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RESUMEN

La presente investigacion plantea un estudio d#bserédito en la ciudad de San Juan de
Pasto en el periodo 2000-2005, que posibilite detear sus caracteristicas, nivel de

desarrollo y evolucion del mismo, sus fuentes yatidbilidades, en comparacion con el

entorno departamental y nacional.

Asi, Se plantea una aproximacion a la situacionsdetor financiero nacional y regional,
fruto de estudios anteriores sobre las caractasstie dicho entorno, el cual para la ciudad
dada la carencia de informacién se hace a palftged¢or financiero en Narifio, tratando de
establecer sus caracteristicas y comportamientogspecial la estructura del mismo a
partir de las captaciones, colocaciones y excedelgdos recursos.

Posteriormente se caracteriza el sector crédita €udad de Pasto, Narifio y Colombia en
relacibn a sus operaciones de captacion y colatacon base en la informacion de
Superintendencia Financiera. La cual se discrinpoa intermediario, instrumento y
destinacién; que establecen comparativos de ladiadn el entorno financiero.

Aspectos que conllevan a determinar a partir deénadicestructuras, los excedentes
financieros, los niveles de profundizacion finareig los niveles per cépita de ahorro y
crédito financiero, tanto a nivel de la ciudad catebdepartamento y la nacion.

El objetivo principal de la investigacion es detigran las caracteristicas del sector crédito
en la ciudad de San Juan de Pasto, periodo 20(R-200oder corroborar las diferentes
teorias que se ciernen en cuanto a su desarrellolycion, asi como el comportamiento de
sus actores en la disponibilidad y uso de los extted monetarios.

PALABRAS CLAVES: crédito, ahorro, colocacion, cagtm, intermediario, destinacion,
instrumento, profundizacién y excedentes.



ABSTRACT

The present investigation raises a study of theosecedit in the city of San Juan of Pasto
in the period 2000-2005, which it makes possibledtermine his characteristics, level of
development and evolution of the same one, hiscesuand availabilities, in comparison
with the departmental and national environment.

This way, an approximation appears to the situatibthe financial national and regional
sector, fruit of previous studies on the charasties of the above mentioned environment,
which for the given city the lack of informationdsne from the financial sector in Narifio,
trying to establish his characteristics and belrayiespecially the structure of the same one
from the captations, placements and surpluseseafesources.

Later the sector characterizes credit in the Citi?a@sto, Narifio and Colombia, in relation
to his operations of captation and placement, wdle in the information of Financial
Superintendence. Which is discriminated, in captetiand placements by intermediary,
instrument and destination; that they establish pamative of the city with the financial

environment.

Aspects that they carry to determine from the abamtioned structures, the financial
surpluses, the levels of financial deepening aedekels per capita of saving and financial
credit, so much to level of the city as(like) oéttlepartment and the nation.

Aspects that they carry to determine from the aboesmtioned structures, the financial
surpluses, the levels of financial deepening aedekels per capita of saving and financial
credit, so much to level of the city as(like) oéttlepartment and the nation.

The principal aim of the investigation is the cluaeaistics of the sector determine credit in
the city of San Juan of Pasture, period 2000-2@0%&} to be able to corroborate the
different theories that hover as for your developtrand evolution, as well as the behavior
of your actors in the availability and use of thenmatary surpluses.

KEY WORDS: credit, saving, placement, captationerimediary, destination, instrument,
deepening and surpluses.
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INTRODUCCION.

Con el fin de establecer la realidad econdmicaldphrtamento de Narifio, se propone esta
investigacion que plantea la recopilacion, orgasi@a y andlisis de la informacion
referente al Sector Financiero Crediticio en ladaaide San Juan de Pasto en el periodo
2000-2008, que posibilite determinar su magnitud e imporig®en la economia regional,
su evolucion y aporte al desarrollo, sus caratiesss y limitantes en su actividad, las
variables explicativas de la misma y la incidend®& las politicas monetarias en su
desarrollo.

Establecido el objetivo de analizar el sector fo@ro crediticio en San Juan de Pasto, se
plantea asi un fin que es el de promover la ingasitbn regional. Por ello, la investigacion
que se propone presenta toda una rigurosidad f@antjue se ajusta a la metodologia
establecida para dicho estudio y se enmarca dmézsnientos de la linea de investigacion
que plantea el campo de las finanzas.

“El desarrollo financiero es un factor central dekarrollo econémico y puede contribuir a

la reduccién de la pobreza. Mas alla de la necesidgadiseifiar mecanismos apropiados
para financiar la adquisicion de activos de losrespestudios recientes han mostrado que
el buen desempefio del sector financiero beneficgtdmente a los sectores mas pobres
de la sociedad y contribuye a la mejor distribuacléros ingreso$”

Asi, el andlisis del sector financiero creditici@ry si del mercado financiero en el ambito
regional, ademas de relacionar variables realetadesconomia con el desempefio del
mercado financiero y determinar su contribuciordesarrollo regional, corroboraran de
manera empirica en que medida las teorias que kplicaglo la oferta y demanda
monetaria de manera tradicional en la economigestcan en dicho ambito y determinan
ciertas caracteristicas particulares del sectocud es vital para un adecuado manejo del
entorno financiero en el cual esta inmerso el eafiga en Finanzas.

! DECRETO 663 DE 1993. Estatuto Organico del Sist&fimanciero. Que determina en su Articulo 2
numeral 1, Modificado por el articulo 54 de la L4§4 de 1998 que “Los establecimientos de crédito
comprenden las siguientes clases de instituciomesdieras: establecimientos bancarios, corporasion
financieras, corporaciones de ahorro y viviendanmarfiias de financiamiento comercial y cooperativas
financieras”.

2 BONILLA, Ricardo y GONZALEZ, Jorge Ivan. Bien-Esta Macroeconomia. Informe De Coyuntura 2003.
Politica Monetaria y Sector Financiero. Centro meestigacion y Desarrollo (CID) Universidad Nacibda
Colombia y Contraloria General de la Republicaversidad Nacional, Bogota.2006.
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Este estudio contiene en un primer lugar un plamiao del problema a investigar, luego
un marco referencial que establezca un ambitodedqrara abordar desde dicha base una
aproximacion a los elementos constituyentes deblpnoa, sus caracteristicas y sus
relaciones con otras variables que determinanvadda magnitud del mismo. Asi mismo
se plantea un referente conceptual para determlia@mente los conceptos y definiciones
a utilizar en dicho estudio, dada la necesidadadbéain en un lenguaje técnico ajustado a los
conceptos monetarios y financieros nacionalestadte

De manera siguiente se busca contextualizar elggr@bdentro del ambito Nacional, para
luego aproximarse a los antecedentes del sectditicie en San Juan de Pasto antes del
periodo de analisis 2000-2005.

En forma siguiente se presenta por ultimo dentdontirco referencial la metodologia
utilizada para el analisis del periodo, dado quemahejo de los resultados, fuentes
estadisticas y el anadlisis en términos cuantitativeales, implican hacer claridad al
respecto para un adecuado entendimiento de loksa@ss obtenidos.

Es asi como después de esta estructura se abottkbab en si, planteandose en un
segundo capitulo el analisis del sector creditriocSan Juan de Pasto periodo 2000-2005,
cuyo sub capitulo estard determinada en primerlpgalas Captaciones, a las cuales se
hara su respectivo analisis en participacion, estra y evolucion, tanto por intermediario
como por instrumento, en comparativos nacionaldspartamentales; asi como un analisis
final de la ciudad de Pasto y demas municipiossrcaptaciones de Narifio.

En otro sub capitulo se hard analisis de las Colonas en la misma tematica que las
colocaciones, tanto por intermediario como poridasion de las colocaciones. Luego se
termina el capitulo dos con un sub capitulo denann excedentes de los recursos
Crediticios en Pasto, en donde se hace una relagsite el total de las captaciones y
colocaciones.

En un tercer capitulo se aborda el aspecto de mpdofacion financiera, tanto para las
captaciones como para las colocaciones, de maotataytpor sus instrumentos como por
sus destinaciones, en el referente sobre el Pmduttrno Bruto (PIB) y per capita

(Poblacion), tanto para Pasto como para Narifio lpr@ioia; logrando un andlisis de estos
indicadores financieros de Pasto en dichos ambitos.

Por ultimo el estudio llega a las conclusiones rgiejan el cumplimiento de los objetivos
planteados y la importancia de la investigacioneérconocimiento de los contextos
financieros en San Juan de Pasto en el periodo-200®, un periodo que posibilita en
parte determinar el comportamiento financiero dedgon.
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1. MARCO GENERAL DE LA INVESTIGACION.

1.1 DESCRIPCION DEL PROBLEMA.

1.1.1 planteamiento del problema.

Con las palabras de sefior presidente Alvaro Uribe2/“Que el pais vea un sector
financiero creciendo en sus utilidades, ampliandopse comprometido mas y mas con sus
sectores populares, financiando vivienda sociagntiando al sector solidario, financiando
microcrédito en generdl” se puede percibir que el sector financiero cungue un
importante papel en el crecimiento y en el dedarad® la economia colombiana, mas aun
si su papel crediticio se extiende a posibilitagaellos sectores con mayores problemas de
liquidez y solvencia pero necesarios en la contifoude una mayor equidad nacional y
regional.

Asi, para nadie es desconocido el importante pgpeltiene el sector financiero en el

crecimiento y desarrollo nacional y regional, aésade su actividad de intermediacion de
recursos provenientes de sectores con excedemsies@es con faltantes para desarrollar
procesos productivos o para destinarlos al conshamendo que dichos recursos cumplan
un ciclo econémico y no generando una ociosidadtaeial, que en la regién de Narifio y

en su capital San Juan de Pasto, el denominadertdiyajo el colchén” tiene una enorme

proporcion y no genera efectos beneficiosos pagadaomia regional.

Muchos estudios han planteado que existe una batnetacion entre el desarrollo del
sector financiero y el desarrollo econémico, sieedte ultimo fruto de una interaccion
entre la disponibilidad de recursos (el ahorropyfdcilidad de prestarlos (crédito), los
cuales dependen de un sin numero de variables edcas) sociales y culturales; las cuales
son propias de cada ambito economico en donde dielstor opera. De ahi que la
explicacion de las teorias que soportan el compoetsto de la oferta y demanda de
dinero, hacen evidente el determinar desde el eingdirico su nivel de explicacion a los
ambitos regionales sobre los cuales se esta haciendjercicio analitico, posibilitando
comprender similitudes o particularidades del segte desde el punto de vista de conocer
el contexto regional son fundamentales. Asi misseqodria establecer como la aplicacion
de politicas monetarias conllevarian a resultadfesetites en ambitos regionales, fruto de
dichas particularidades, lo que implicaria un trdif@rencial en lo posible si se quiere
lograr un objetivo de caracter nacional.

* S.N.E. Palabras del Presidente de la Republida éma del convenio sobre vivienda
social entre el Gobierno y el sector financierog&a, 3 dic 2004. www.presidencia.gov.co
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En este orden de ideas, se plantea que dada latampia que tiene el sector financiero y
en si las entidades de crédito en la actividad@uoaa de la ciudad de San Juan de Pasto,
se hace necesario el determinar su importancia,cdascteristicas del mismo y sus
particularidades, que posibiliten comprender slidaa y evolucion en relacion con el
entorno nacional, y comprender el comportamientosds actores a la luz de las
tradicionales teorias de oferta y demanda de dinero

En la actualidad Narifio, se caracteriza por tendsajo aporte a la produccion nacional no
mayor al 1.5% del PIB nacional en promedio en lamas afios, una tasa de desempleo e
inflacion mayor al promedio nacional, lo que evidanuna realidad econémica no muy

alentadora. Sin embargo el crecimiento de la reg@soporta en una tercerizacion de la
actividad econdémica que va de la mano de un creaimidel sector servicios financieros,

gue se evidencia en la gran magnitud del sectardvanel cual en la actividad cuenta con

14 instituciones bancarias tanto nacionales contesnacionales y mas de 5 entidades de
financiamiento comercial, que reflejan la posilaitidde una actividad con mayores niveles
de financiacion, como lo reflejan las Cuentas negiies de Narifio entre el afio 1989 al

2000 el subsector bancos y seguros registrarorragindento estable y permanente a lo
largo de todo el periodo excepto el afio 1999 qgistra una ligera disminucion en el valor

agregado con respecto al monto obtenido en 1988daieste comportamiento el cual

aumenta su contribucién al PIB departamental d%len 1989 al 4.1% en el 2002 y su

participacion porcentual en el sector serviciostaf@ecimientos financieros, seguros,

inmuebles y servicios a las empresas) del 14.748.80% en el 2006.

No obstante de la gran importancia que tiene @bsdinanciero en los ultimos afios, el
mismo presenta un gran limitante en la adecuadalizanion de dichos recursos al sector
productivo, cuya gran caracteristica del sect@meesun captador de los recursos regionales
pero no proporcionalmente un colocador de los mésnhm cual implica un adecuado
analisis ha ver que tan valido es este argumenta,lsnitante del aporte del sector esta
dado por la carencia de recursos o por politicasimplican una destinacién particular de
dichos recursos.

De igual manera se hace evidente que existe unnaftacto de las politicas tributarias de
corte financiero en la actividad bancaria en um@@rcion mayor al entorno nacional, dado
por la no adecuada percepcion de los costos fieescsobre los beneficios que otorga el
ahorro en entidades de crédito, hechos estos cquleeam corroborar dichas hipétesis para
comprender el comportamiento financiero de la regio

Existen algunos estudios coyunturales sobre ebiséonciero en Narifio, ninguno de su
capital, ademas los pocos estudios del departansentb@an realizado en tiempos de calma
financiera y de casos muy particulares en un areatividad financiera (colocacion,
captacion o excedentes). Asi, ante la carenciandestudio serio con un componente
temporal adecuado, que enmarque el sector finanaexditicio dentro de las teorias

4 CEDRE. Centro de Estudios de Desarrollo Regidtaiversidad de Narifio. Cuentas Econémicas de Narifio
1989-2000. San Juan de Pasto, Octubre del 20@D-41.
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econdmicas que explican su funcionamiento, el ptesestudio plantea una investigacion
de una actividad vital para el desarrollo de SanXdle Pasto y para la comprension del
entorno monetario regional con caracteristicas pauticulares.

El cerrarse el anterior decenio con una de laganas profundas de los dltimos cincuenta
afos, cuyos origenes tienen un enorme componerecfero dadas las politicas de corte
monetario nacional que repercutieron con mayor nam@tensidad en la region, refuerza
aun mas que los cambios en el sector financierbbesam cambios econdmicos del orden
nacional y regional. Hoy en dia, “Una politica mtam& activa, en lo concerniente al
manejo de la oferta monetaria, puede tener unefulpacto sobre la actividad econdmica.
En el caso colombiano, la extrema restriccion quigres la oferta monetaria ejercio el
Banco de la Republica, entre 1994 y 1997, connetlé controlar la inflacién, explica, en
parte, el agudo deterioro que sufrid la economrfarta esos afios, y aln en los siguientes;
puesto que dicha restriccion presioné al alza aalsas de interés. Alza que se constituy6
en uno de los factores que impulsaron el sensdataithiento de la inversion privada entre
1995y 1999"

1.1.2 Formulacion del problema.

¢, Cuales son las caracteristicas del sector financrediticio en San Juan de Pasto para el
periodo 2000-20057?

PREGUNTAS ESPECIFICAS:

0 ¢Cuadl es el entorno del sector financiero creditem San Juan de Pasto en el
periodo 2000-20057.

0 ¢Cudles son las caracteristicas de las captadiotesnediarios e instrumentos) en
San Juan de Pasto para el periodo 2000-20057.

0 ¢Cudles son las caracteristicas de las colocadimstituciones y destinaciones) en
San Juan de Pasto para el periodo 2000-20057.

0 ¢Cuél es el nivel de expulsion de los recursos rédito (captaciones menos
colocaciones) en San Juan de Pasto para el p@@@f2005~.

0 ¢Cudl es el nivel de profundizacion financiera iti@d (captaciones y colocaciones
en relacion al PIB) en San Juan de Pasto paraietpe2000-20057.

0 ¢Cudl es el nivel de ahorro y crédito financierapfaciones y colocaciones per
capita) en San Juan de Pasto para el periodo 20TH22

® RODRIGUEZ, Edgar. Modulo de Teoria y politica Mtaw@. Especialidad en Finanzas. UDENAR, 2004.
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1.2 JUSTIFICACION.

“El sector financiero, intermediado y no intermeftiaes una pieza fundamental en la
asignacion de riesgos y recursos en una econoro.choques externos, los cambios
regulatorios que enfrento el sector durante ladda los noventa, asi como los efectos de
la recesion de finales de siglo, lo convirtieron @m area de investigacion de alta

importancia™

Lo que justifica que toda investigacion tendienteexplicar sus caracteristicas, el

comportamiento y su evolucion estan a tono coreamatestratégico para comprender los
grandes acontecimientos nacionales y regionalelsldiltimos tiempos en el entorno

monetario y por ende financiero nacional y regional

No cabe duda que la crisis financiera tanto detosdnanciero cooperativo como del
sector financiero privado y publico, ponen de xadida importancia de determinar su
incidencia en entornos regionales, dada su impceaen el desarrollo econémico en
cualquier ambito, a sabiendas que el crédito pwedsstituirse en una de las posibles
razones que explican la realidad regional.

Asi, la investigacion que se propone del sect@nitiero en San Juan de Pasto, cumple con
el objetivo de recoger toda una informacion dispgrso analizada hasta el momento para
un periodo de los ultimos afios del sector finangieon el objetivo de diagnosticar su
realidad.

Ademas el ejercicio académico se propone como paces que posibilite corroborar
teorias monetarias y financieras que explican etat® monetario, a partir de la relacion
de variables explicativas de tal situacion, queasirde herramienta para comprender el
comportamiento del sector y que posibiliten unaomg mas adecuada explicacion y
comprension en el @mbito regional.

En San Juan de Pasto, la carencia de recursosiBnas, las altas tasas de interés, la alta
participacion de un sector financiero informalalta restriccion al crédito y la practica de
actividades financieras que rayan en la usura; donomun denominador del sector
financiero regional, en detrimento del sector pobgo regional. Por ello estudios que
expliguen esas “fallas de mercado” generan unansnamportancia entorno a sus
resultados, como explicaciones a dichas particddes.

Asi, la tematica propuesta esta inmersa en elsis@el entorno financiero, en el estudio
del mercado financiero y en la investigacion finare regional. Ello, hace parte de las
Finanzas, la teoria monetaria y bancaria, lo cugbgne que el proyecto de investigacion

® CEDE. Centro de estudios sobre Desarrollo ecormniesumen e importancia sobre Investigacion en
Sector Financiero. Universidad de Los Andes. Fadult de Economia. 2004.
http://economia.uniandes.edu.co/html/cede
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aporta tanto al conocimiento del mercado monetaomo al analisis del entorno regional
y se constituyen en tema de discusion y estudiel @mbito académico e intelectual de la

region.

1.3 OBJETIVOS.

1.3.1 General.

Determinar las caracteristicas del sector financegediticio en San Juan de Pasto en el
periodo 2000-2005, a partir del andlisis de suuefira y evolucion, asi como de la
comparacion con el contexto crediticio departamgnteacional.

1.3.2 Objetivos especificos.

>

Describir el entorno del sector financiero crediitien San Juan de Pasto en el
periodo 2000-2005.

Establecer las caracteristicas de las captaciom@esnijediarios e instrumentos) en
San Juan de Pasto para el periodo 2000-2005.

Establecer las caracteristicas de las colocaci@nstituciones y destinaciones) en
San Juan de Pasto para el periodo 2000-2005.

Determinar el nivel de expulsion de los recursoscdmlito (captaciones menos
colocaciones) en San Juan de Pasto para el p&@af2005.

Determinar el nivel de profundizacién financieraediticia (captaciones y
colocaciones en relacion al PIB) en San Juan de Pag el periodo 2000-2005.

Determinar el nivel de ahorro y crédito financiécaptaciones y colocaciones per
capita) por habitante en San Juan de Pasto ppasietio 2000-2005.
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1.2. MARCO REFERENCIAL.

1.2.1 Marco tebrico.

La existencia de excedentes en los procesos dermonarigina la posibilidad de recursos
destinados a la acumulacién de riqgueza que tonfarfaa de ahorros, entendidos estos
como la diferencia entre los ingresos y el consugsos recursos no consumidos se pueden
catalogar como ahorro y este es entendido comdbstinencia del consurmhoasi su
privacion implica un sacrificio por lo cual su a@asio disponibilidad a otro actor implica un
cobro que refleje ese sacrificio como un valor iadial que se expresa en forma porcentual
y se denomina interés.

La teoria keynesiana plantea que la abundanciangeesios posibilitara un aumento
proporcional mayor del ahorro sobre el consumalees que en la medida que aumente el
ingreso el ahorro serd mayor en la proporcion dab@rador considere necesario para una
disponibilidad del mismo en un futuro. Modernasrite® que explican el consumo y el
ahorro establecen que el nivel de ahorro depené¢ migel de ingreso, la permanencia del
mismo y del beneficio entre consumir hoy o privamsg y consumir en un mafiana,
expresando una relacion de costo beneficio entreoesumo y el ahorro y entre la
abstinencia y el interés, que conllevan a estabtpee la decision de ahorro es una cuestion
inter temporal de consumo en diferentes perioddged®o dado las variaciones de la tasa
de interes.

Asi, teorias que explican el consumo explican a@rr@hen primer lugar junto a la
explicacion keynesiana de la restriccion del ingieara consumir y ahorrar, es decir por el
ingreso presente, y con el aporte teérico modeamolas ingresos futuros esperados y la
tasa de interé8.

El ahorro presenta una relacion directa con lagstae interés de captacion del mismo,
mientras estas bajan el ahorro también y lo cadotrarenerando un movimiento de
deslizamiento a lo largo de la curva de ahorraplmstante su desplazamiento aun con tasas
de interés no estimuladoras se desarrolla porrmené del ingreso, que posibilita suplir el
consumo y genera un mayor nivel de ahorro.

Asi, el ahorro particular o global, depende fundatadenente de los ingresos de las
empresas, las familias, de los cambios en su deelida, de la tendencia de los precios
(dado que un aumento de estos condiciona un mayarde ingreso al consumo) y de las
tasa de interés.

"FERGUSON, J. M. Citando a Senior. Historia de d¢artbmia. Fondo de Cultura Econémica. Decimocuarta
reimpresion. México, 1999. p.117.

8 SACHS, Jefrey y LARRAIN, Felipe. Macroeconomia Hina Economia Global. Prentice Hall
(2da.edicion), 2003. p.431.
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Como se planteo antes, ese ahorro puede teneredtisad uno la disponibilidad plena del
mismo es decir permanecer en manos de su propietaprestarse a otro actor bajo un
costo denominado interés. Dicho préstamo que gonee a la sesion de la disponibilidad
del medio de pago (dado que su propiedad perteaesa propietario) hoy en dia
denominado dinero, genera el concepto de crédito.

El crédito se constituye en la forma como el exotele los procesos de consumo e
inversion se destina a aquellos agentes que tiearemcia de recursos y necesidad de ellos
para llevar a cabo sus actividades economicadppmral estan en disposicion de pagar un
valor que por lo general se establece como un pt&jeg que se conoce como interés. “La
palabra crédito proviene del latin «credere», dgeifica confiar. Por lo cual, el crédito
puede ser definido como la confianza que meres®lizencia y moralidad de un agente
econémico (Pearce, 1996). Este término se relacemm operaciones que envuelven
prestaciones futuras, ya que dar crédito es fiaamtigasto de otros contra su pago futuro.
Al tener crédito se posee la facilidad de adquienes sin pago inmediato u obtener
financiamiento de una institucion prestamista aliarde cierto interés. EI mas conocido
es el cgédito bancario, aunque existen muchos tpos de crédito (Tamales y Santiago,
1996)".

A pesar de que todo inversionista necesita crédibofodos pueden obtener el crédito
bancario por varias razones entre las cuales septra una enorme relacion entre tamafo
empresarial y acceso al crédito, tamafio emprespr@telaciona aspectos de organizacion
y conocimiento financiero, capacidad de pago, tigmiy solvencia, que combinados con la
restriccion al crédito hace que estos sectoresesenl casi todos los recursos del sector
bancario, de ahi que siendo necesario ampliaéditora los demas sectores empresariales
se han creado una serie de instituciones especiabzpara llegar a aquellos excluidos del
sistema financiero tradicional conocido como el iintle la macrofinanzas, de ahi que “la
nocién de microfinanzas se refiere a la provisiérsdrvicios financieros como préstamos,

ahorro, seguros o transferencias a hogares cos ingjesos™’

Esta disponibilidad del ahorro hacia el créditdaegue posibilito la aparicion de un sector
financiero que se especializo en servir de interanedentre los actores con recursos y los
actores con carencias de recursos, generandoaativarpara el ahorro bancario que surge
como una entidad generadora de seguridad a lositlepdy que luego ante la aparicion de
un mercado financiero caracterizado por lo genermakcondiciones de una rentabilidad
mayor a partir de inversiones productivas capaeesogortar un pago por la disponibilidad
de recursos escasos necesarios para dichos preyeetola posibilidad de obtener a un
costo o precio (interés) dichos recursos y revdosler un precio mayor que compensa con
creces su inversion.

° LUCIANO, Indira y RODRIGUEZ, Carlos A. El mercadee crédito sobre rigideces endégenas: una vision
nueva keynesiana. Universidad de Puerto. Rico/uttperisparibus.uprm.edu/articulos/vol3/articulol

19 MENA, Bérbara. Microcréditos: un medio efectivoraael alivio de la pobreza. En: Microfinanzas.
www.cambiocultural.com.ar. abril 2005.
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De ahi que se plantea que todo el dinero es silsleege ser demandado a un interés
(captacion) y de ser ofrecido a cambio de un istécélocacion), siempre y cuando se
obtenga una diferencia entre recibir y otorgar mirgue sea un interés (intermediacion) lo
suficientemente adecuado para especializarse &a dictividad. Esto origina el mercado

monetario constituido por una demanda de dinerputha oferta de dinero (M) y un precio

o interés (I), que por lo general se expresa eoentaje del valor prestado, lo cual se
denomina tasa de interés.

En cuanto a la demanda de Dinero, J.M. Keynes gdagtie existen tres motivos por los
cuales se demanda dinero: Para transaccion (megagb), para precaucion (imprevistos)
y para especular (incertidumbre). Dicha demandarnes demanda monetaria de saldos
reales, es decir la gente demanda dinero por sarpe compra, “en otras palabras, el
publico tiene dinero por su poder adquisitivo, fercantidad de bienes que se puede
comprar con él”, cuya funcién es la siguiette:

L=L1+L2+L3 Demanda total por los tres mosyen donde:
Se demanda dinero (L), para:

L1 = Efectuar transacciones de Bienes y servidi@snanda susceptible a la renta o
produccion.

L2 = Como precaucion ante imprevistos, demandeaeptibte a la renta o produccion.

L3 = Para especular en el mercado, buscar rerdagrtla susceptible a la tasa de interés.

También basé su teoria de la demanda de dinera disyuntiva entre los beneficios de
tener mas dinero y sus costes en interés, de algwgtuncion demanda de dinero presenta
una relacion directa con el ingreso o produccidemido y una relacién inversa con el tipo
de interés causado por el préstamo y se puedesaxp® la siguiente formula, que recoge
los tres motivos de demanda:

L=KY-Hi KH>0

Donde los parametros K, H reflejan la sensibilidada demanda de saldos reales al nivel
de renta y al tipo de interés, respectivaméhte.

Asi, se plantea que la demanda de dinero estaneiofudel ingreso, la tasa de interés y el
nivel general de precios.

En cuanto a la Oferta de dinero la constituyen lb@cos y demas fuentes de
financiamiento, esta depende del total de dinespattible para financiar las transacciones,
dinero que puede ser creado por el Banco Centpariir de su actividad de emisién o

1 DORNBUSCH, Rudiger y FISCHER, Stanley. MACROECON@MMac Graw Hill (octava edicién),
Madrid 2002. p., 371.
2 |bid., p., 235.
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creacion de base monetaria o creacion primariay yog Bancos comerciales a través de su
actividad de financiacién o creacién secundariangelios de pago (depdsitos en cuenta
corriente movilizados por medio de cheques).

Dentro de la anterior concepcion, la funcién ofeeadinero es la siguientg:

M=E+D E = efectivo o dinero en poder del pobli
D = depdsitos en cuenta corriente
M=Bxm B = Base monetaria 0 cantidad de dinegoatta potencia creada por el
Banco Central.
B=E+R R = reservas bancarias o base en potised®r financiero
m=(1+e)/ (e +r) m = multiplicador monetarioveces que se incrementa la base por
accion del sistema Financiero.
E = preferencia por la liquidez = E /D
r = coeficiente de reservas o encaje bancario ®R /

El multiplicador monetario (m) depende de: m = fdj rl, e,a).

» | = tasa de interés del mercado monetario, la cetidja la relacion entre la
captacion y colocacion.

» id = interés de descuento, que es la tasa de sntimiéBanco Central a los bancos
comerciales en su actividad de prestamista de allimgtancia 0 que puede ser la
tasa de interés entre prestamos bancarios (intsabah

* r = encaje bancario, exigencia del banco centg&odde dinero depositado que no
se puede prestar. No obstante puede existir unsexte reservas de los bancos
sobre el monto exigido por el Banco Central, ellcsa puede disminuir
dependiendo de los demas factores que afectanl@blinador e inciden a sacar el
excedente al mercado.

» e = preferencia por la liquidez, o la disponibitidde los actores a tener dinero
liquido o en depdsitos bancarios.

= (= expectativas o riesgo del mercddo.

Fruto de la interaccion entre oferta y demandaimierd, surge el precio o tasa de interés, la
cual ha tenido a lo largo de la historia de pensatoiecondémico diferentes apreciaciones.
Asi, es como desde William Petty el cual plantegoa la renta al dinero se llama usura y
su valor es igual a la renta que se obtiene cdiellea que se puede comprar, Siempre y
cuando sea segura, pero si esta seguridad esri@esdohace necesaria una especie de
segura- De igual manera al hablar de interés el gran memddavid Hume planteo que un
bajo interés era la sefial mas segura de un edtadoiénte del comercity.Para el clasico

13 OCAMPO, José Antonio, LORA, Eduardo y STEINER, Buab. Introduccién a la Macroeconomia

Colombiana. TM. Editores — FEDESARROLLO (Tercer&igth), Santafé de Bogota 1998. p., 207-219.

4 DORNBUSCH. Op. cit. p., 389.

iz ROLL, Eric. Historia de las doctrinas econémidasndo de Cultura Econémica. México, 1993. p., 110.
Ibid. p., 123.
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J.S. Mill, el interés carece de todo aspecto déotaqion alguno, al plantear que es el costo
pagado a los abastecedores de capital por su uso.

En un concepto mas moderno se puede citar al agtmlasico Bohm Bawerk que en su

libro titulado Historia y critica de las teoriasl derés, conocida como Capital e interés,
presento una clasificacion de las teorias del éstdrajo los titulos de teoria de la

productividad (el interés es la capacidad prodaatiel capital), teoria del uso (el interés es
el precio pagado por el uso del capital), teoridadsbstinencia (el interés es el pago por la
abstinencia), teoria del trabajo (el interés etadajo efectuado por el capitalista) y la

teoria de la explotacion (el interés es la ganapeoiala explotacion del trabajo); frente a

estas teorias el autor las desaprobo todas y prapues“El interés es la prima que la gente
paga por los bienes presentes por encima de loofytla prima que el prestamista cobra
como compensacion por aplazar el mayor disfrute apunrdlevan los bienes presentes, y
desde la perspectiva del empresario, la prima lpauraento de produccion resultante” por

ello el prestamista puede cobrar y el prestatagap’

Bawerk afirma “Como quiera que sea, utilizar cdpés rentable. Ademas el capital se
remunera por el tipo de interés. De esto surgencdestiones: por qué existe el tipo de
interés positivo y como se determina.

Sobre la primera cuestion, Bohm-Bawerk adelanta r@@ones para explicar la existencia
de un tipo positivo de interés. La primera es qoe ihdividuos prefieren un bien
inmediatamente disponible al mismo bien disponitde certidumbre en el futuro. Los
bienes son por tanto menos apreciados en cuantaal®asla sea su disponibilidad. La
segunda razén es la miopia de los agentes ecor®ienles conducira a subestimar sus
necesidades futuras. Bohm-Bawerk atribuye estaimiaga falta de imaginacién, a una
voluntad limitada y a la certidumbre y brevedadadexistencia. Estas dos razones son de
caracter simétrico. A la subestimacion de las ndadss futuras que constituye la segunda
razon, la primera permite ver una sobrestimacidlosleecursos futuros.

Ademads, en ellas esta el fundamento de “la prefeegyor el presente de los individuos”.
La consecuencia es que todos aquellos que desemreobienes presentes mas alla de sus
ingresos deberadn pagar un “agio” (interés), enotapte, a la inversa, no aceptaran a
renunciar a su consumo presente en beneficio dersumo futuro salvo que reciban una
compensacion en forma de interés. Podria pensaesestas dos primeras razones de orden
psicolégico, explican que el comportamiento de Brepréstitos esté inversamente
relacionado con el tipo de interés y que, inversdejeel de los préstamos lo esté
directamente. Este segundo aspecto es particultgnieportante: tenemos en él el
fundamento de la teoria neoclasica del ahorroHetra es funcién creciente del tipo de
interés).

La tercera razon de la existencia del tipo de ésteeside en la superioridad técnica de los
bienes presentes sobre los bienes futuros. Eroefestbienes presentes se pueden invertir

7 Ibid. p., 163.
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ahora, en tanto que los bienes futuros solo lo guedr mafana. Pero, si como hemos visto
aceptamos con Béhm-Bawerk de hacer depender lageigoh de la duracion del desvio de
produccién, de ello resultara que la produccioroiota de bienes presentes invertidos sera
siempre superior a la produccién obtenida de lasnas inversiones realizadas mas tarde.
Por esta razon, los bienes presentes se prefidosrbéenes futuros. El interés representa el
valor de esta preferencia; es el precio a pagaobtaner del hoy las inversiones que no
podremos obtener mafiana, y que seran por eso wiiscfivas. Esta tercera razon explica
entonces porque existe una demanda de créditdipargiar las inversiones y porqué esta
se relaciona inversamente con el tipo de intefés”.

Casi en la misma linea de de mirar el interés ecoatexto productivo, el gran economista
Alfred Marshall plantea dentro de su teoria dedrié@s que el mismo “es el pago hecho por
el uso del dinero. Como el dinero se presta cdim ele generalmente con el fin de de que
puedan comprarse productos duraderos para usanlog @roduccion, el interés se
considera por lo general como pago por el uso agital. En su sentido mas amplio, el

interés debe considerarse como el ingreso que taadeinversion™?

No obstante, se hace necesario en el aumento denayar comprension del interés el

planteamiento de Irving Fisher que relaciona arig con la variable tiempo y plantea que
el interés es una preferencia de tiempo, es deardecision intertemporal el tener en el
presente o en el futufd.

Quizas una de las mas completas y tradicionalasicdehes del interés es el de Keynes,
que plantea que el interés es un pago a la ped#idaguidez y que este depende por la
cantidad de dinero y por la preferencia de liquigiee tengan los agentes econémfcos.

En conclusién podemos afirmar que la definicionKégnes se ajusta al de interaccion

entre oferta dada por la disponibilidad de recuysds demanda incidida por la preferencia
de dinero liquido, generando estabilidad en ellrdeeprecios (oferta y demanda de saldos
reales), pues una variacion de los mismos conli@eadeterminar la existencia de intereses
nominales y reales, siendo realmente estos Ultio®gue segun Keynes determinan la
oferta 0 demanda del dinero.

Detras de la tasa de interés existen muchos factpre determinan su valor. Inicialmente,
podemos decir que éste se determina por las fudezksoferta y la demanda presentes en
el mercado; por ejemplo: Si hay escasez de diner@lemercado (por poca oferta o
excesiva demanda) su precio (interés) sera altccdBiraposicion, si hay abundancia de
dinero (por exceso de oferta o poca demanda) elpfiaterés) seré bafs.

1 GOMEZ GOMEZ, C.M. La Teoria Austriaca del Capitin: Historia del pensamiento Econémico.
Universidad de Alcald. Departamento de Fundamerdes Economia e Historia Econdmica. http:
Ilimww?2.uah.es/econ/hpeweb/capitalt/bawerkbib.htmie Hiciembre de 1998.

¥ ROLL, Eric. Op. cit. p., 177.

2 |bid. p., 425.

2 bid. p., 485.

22 ROJAS, Maria Claudia. El interés. Banco de la Répa Biblioteca Luis Angel Arango. Colombia, 2004.
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¢ Pero que tan necesaria es una abundancia de quesoonlleve a tasas de interés bajas?

Hoy en dia, se puede afirmar que existe un consamsstablecer que la cantidad de dinero
existente en la economia es determinante paraesuado equilibrio econémico, al igual
que una optima tasa de interés que posibilite wtwatio equilibrio entre deudores y
acreedores es decir entre ahorradores e inversisni® que de acuerdo a la concepcion
Keynesiana si el Ahorro se iguala a la Inversiomaloria inflacion.

Siendo asi, un equilibrio walrasiano seria idelal gosibilidad de flexibilidad generaria que
desajustes temporales entre oferta y demanda seagidos por las fuerzas del mercado
en el menor tiempo y a un menor costo econdmicocyak para los actores. Pero en
similitud a lo que dijo Cournot los mercados no gtamicies sino bosques, lo comun en
ellos es el desequilibrio y las fallas que hacetodenercados no ser 6ptimos.

De ahi que factores como la incertidumbre sea emahto importante para entender el
porque de las fluctuaciones en el mercado financieque este elemento explique en parte
el porque de los desequilibrios del mercado enrahitd de absoluta libertad, ya que la

otra parte le corresponde al Estado que en todgsaises interviene con su Banco Central,
generando confianza y/o estabilidad y/o movilidgue enmarcan la institucionalidad del

sector monetario.

Asi, como todo mercado, este esta conformado poioterta y una demanda que fluctian
en torno a un precio, y cuyos autores actlan derdgua sus propias expectativas y
aspiraciones. Por ello es que los tipos de int@&aen que ver con el riesgo, un prestamista
no puede saber si un determinado cliente es buemaday por lo tanto ante el riesgo de que
incumpla, la respuesta es subir el tipo de intd?éso esto afecta a los buenos clientes por
gue las tasas de interés son para todos. Lo Uneajgeda es racionalizar los créditos. Es
por eso que cuando la economia va bien los prestdlipen en mayores niveles que
cuando la misma empeora.

La racionalidad de los actores financieros plamgea las personas se adhieren a la tasa
natural de interés; esta es la tasa a la cual msué retorna la tasa de interés. Ese
elemento determina la variacién de la conduct@agl@ttores en el mercado.

Y si el estado emplea su capacidad de interveranoael mercado financiero ante fallas de
mercado ciclicas o estructurales, el nivel de asonendisminucion de la cantidad de

dinero ofrecido genera impactos importantes enctn@mia, bien sea en mercados con
flexibilidad absoluta (incremento o disminucion dalel general de precios) o con rigidez

de salarios y precios (aumento o disminucion del@mpproduccién en el corto plazo y de

precios en el largo plazo), lo anterior aplicablea@nomias con pleno empleo de su
capacidad productiva.

Pero en aquellas economias que presentan nivelegradieiccion por debajo de la

produccién potencial, por ejemplo un aumento decdatidad de dinero conlleva un
incremento en las variables reales (produccion plem) y un leve incremento de los
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precios, caso contrario una disminucion de la dadtide dinero una baja en las variables
reales (produccién y empleo) y un leve descendogdgrecios.

De ahi que es necesario determinar la situacidicaide la economia y determinar la

politica monetaria a seguir para corregir probles@so desempleo o inflacion, teniendo

en cuenta que existe un optimo de cantidad dealioate tasa de interés en el mercado,
que posibilita generar el mayor nivel de bieneatiar economia, lo cual debe ser el objetivo
de toda politica monetaria.

José Antonio Ocampo, establece que la constitu€diombiana establecié a la autoridad
monetaria como fin dltimo velar por el mantenimgente la capacidad adquisitiva de la
moneda, en armonia con la politica econémica genBa otra parte, el objetivo
intermedio de la politica monetaria ha sido usuateéa regulacion del crecimiento de los
medios de pag®.

Hay una relacion en toda economia entre el montsudetransacciones y la cantidad de
dinero en circulacion. Dicha relacién se conoce@eguacion cuantitativa del dinero:
MxV=PxQ

Donde:

M = oferta monetaria o cantidad e dinero en la enda.

V = velocidad de circulacién del dinero o veces lguenidad monetaria ha intervenido en
la venta.

P = nivel de precios de la economia

Q = volumen total de produccion.

Dicha ecuacién se puede expresar por sus porce@jerecimiento, adl + V=P + Q
Donde el nivel de precios seri&=M +V - Q

Dado que las variables comvby Q presentan ciertas caracteristicas de permanenah e
tiempo, se puede plantear que variaciones &h ¢anlleven a variaciones dede manera
inversa.

De la anterior ecuacion se pueden establecer etemate suma importancia para
determinar la relacion de la cantidad de dineroedarivel de precios, nivel de produccion,
la velocidad de circulacion y demas relacionegjue genera caracteristicas particulares a
una economia y que posibilitan explicar ciertoséfeanos economicos a la luz de la
intervencion del Estado o de los bancos en cual@eariacion de la cantidad de dinero.

Tal es el caso colombiano, que como lo ha demastladeoria econdémica, ante una
disminucion de la inflacibn se incrementa el dedempdada la respuesta de los
empresarios a ajustar su proceso productivo enoeb @lazo, lo que sumado a un
incremento de la tasa de interés via contraccionetacia y que en el caso colombiano se
le suma el gasto publico financiado con recursderins via bonos; lleva a los

23 OCAMPO, José Antonio. Op. cit. p., 229.
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inversionistas a las esferas especulativas quertanccualquier iniciativa de inversion. Lo
gue plantea que existe una baja en el nivel dadidih si se le podria llamar “optimo”,
sobre el cual se neutralizan los beneficios deptesios bajos y se lacera la inversion en
funcion de la tasa de interés y del nivel de produc Es asi como se ha planteado para los
paises latinoamericanos que “Una vez la tasa d&ciah cruza el rango de 5% a 10%,
empezara a ejercer un efecto negativo sobre eftrdéésafinanciero y tendra un efecto
adverso sobre el crecimiento econémitbtjue es sin lugar a dudas lo que ocurrié con el
caso colombiano y que se evidencia en su partermeda en el empleo colombiano.

En conclusion el mercado monetario gira entorreniateraccion entre oferta y demanda, la
primera como respuesta a politica monetaria y axXpectativas de los actores financieros
tanto en su capacidad y disponibilidad de sus abhasi como de las expectativas de los
entes financieros hacia el devenir econdmico queorsa la actividad crediticia, en
correspondencia con ciertas caracteristicas progégsmismo, lo cual se refleja en
diferenciales en su aporte al desarrollo regional @on una misma politica monetaria y
financiera nacional.

Pero para que una institucidn financiera perpetsar@porte al desarrollo empresarial y por
ende a la economia regional debe ser exitosa, mnpaiesa financiera exitosa debe ser
sustentable, eficiente y eficaz.

1.2.2 Marco conceptual.

El sector financiero crediticio estd conformado eotidades publicas y privadas que

desarrollan actividades relacionadas con el marsgjmvechamiento e inversion de los

recursos de captacion del pais y se clasificars&blecimientos de crédito y sociedades de
servicios financieros.

No obstante al ser los establecimientos de crédgogque determinan el nivel ahorro y
crédito de la economia, Podemos ordenar a losesctiel mercado en cuestion, por la
capacidad de oferta y demanda de fondos que lamanisienen dentro de la actividad
monetaria.

= Establecimientos Bancarios

= Corporaciones de ahorro y vivienda

= Corporaciones financieras

= Compafias de financiamiento comercial.

Establecimientos bancarioSon establecimientos bancarios las instituciomesnfieras
que tienen por funcién principal la captacion deureos en cuenta corriente bancaria, asi

24 BANCO DE LA REPUBLICA. Inflacién, desarrollo finaiero y crecimiento econémico. Reportes del
Emisor. Bogota, D. C., diciembre de 2002 - No.pl31.
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como también la captacion de otros depdsitos aid@ w0 a término, con el objeto
primordial de realizar operaciones activas de twédi

Entre las entidades de mayor peso en la actividaditicia se encuentra el Banco
Comercial, que es un establecimiento que hace gdane de recibir fondos de otros en
depodsito general y de usar éstos, junto con sui@apital, para prestarlo y comprar o
descontar pagarés, giros o letras de cafibio.

Corporaciones financieraSon corporaciones financieras aquellas instit@sajue tienen
por funcion principal la captaciéon de recursos iemiéo, a través de depdsitos o de
instrumentos de deuda a plazo, con el fin de @aliperaciones activas de crédito y
efectuar inversiones, con el objeto primordial @endéntar o promover la creacion,
reorganizacion, fusion, transformacion y expansilh empresas en los sectores que
establezcan las normas que regulan su actividad.

Corporaciones de ahorro y vivienddon corporaciones de ahorro y vivienda aquellas
instituciones que tienen por funcién principal laptaciéon de recursos para realizar
primordialmente operaciones activas de créditotbigario de largo plazo.

Compaiiias de financiamiento comerctbn compaiiias de financiamiento comercial las
instituciones que tienen por funcion principal eaptecursos a término, con el objeto
primordial de realizar operaciones activas de twégdara facilitar la comercializacién de
bienes y servicios, y realizar operaciones de damento financiero o leasing.
Cooperativas financierasSon cooperativas financieras los organismos catiges
especializados cuya funcion principal consiste eelaamtar actividad financiera, su
naturaleza juridica se rige por las disposicionedadLey 79 de 1988 y se encuentran
sometidas al control, inspeccion y vigilancia deSaperintendencia Financiera. Estas
cooperativas son establecimientos de cré&fito.

Como se ha planteado la actividad principal delesia financiero es el crédito a los
actores economicos, crédito que puede ser otorg@muoecursos propios o de terceros, que
se define como la Concesion de permiso de un thalva otro para obtener la posesion de
algo perteneciente al primero un depdsito, un actigja, un servicio, etc. — sin pagar en el
momento de recibirlo. Cualquier transferencia dmés, servicios, o dinero a cambio de
bienes, servicios o dinero por recibir en el futlBa significado etimologico es creencia,
confianza, responsabilidad o solvendia.

Existen diferentes modalidades de crédito entredates se tiene:
Crédito de consumoCrédito otorgado por un banco u otra institucidhoazada a un

prestatario (generalmente una persona particuber)et propésito exclusivo de financiar la
compra de bienes de consumo o equipos (Electrodimogisautomavil, etc3?

% |bid.
% DECRETO 663 DE 1993. Estatuto Organico del SistEimanciero Colombiano, y demas leyes y decretos
reglamentarios. Ley 510 de 1999 y Ley 454 de 1998.
2 Superintendencia Financiera de Colombia. Glosario financiero.
QBttp:llwww.superbancaria.gov.co/GuiasInformativlm’grio-c.htm.

Ibid.
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Crédito de comercioCrédito aplicado a la agricultura, ganaderia, goios, industrias y
transporte de las distintas actividades econémicas.

Microcrédito: es una pequefia suma de dinero puesta a dispodieidn cliente por una
entidad, para pagos de materias primas, inversiéansumo.

Crédito de viviendacrédito a largo plazo por lo general, para laugigién de vivienda
familiar.

Entre los instrumentos que conllevan a obtenerdoarsos con los cuales las entidades
crediticias intermedian al crédito estan:

Cuenta corrienteEl monto que las personas o las entidades tianknvista en bancos.
Usualmente no devengan intereses y se manejan @oionde una libreta de cheques,
también denominado depdésito a la vista.

Cuenta de ahorrosCuenta que se tiene en un establecimiento finendieanco o
corporacién de ahorro y vivienda) y cuyo objetiwla proteccién de los ahorros. Estas
cuentas permiten que el ahorrador obtenga un lobémgfor su deposito y se le facilite
solicitar un préstamo dependiendo del monto promeeditales depésitG8.

Certificados de depdsito a término (CDMstrumento de captacion de ahorro nominal, de
libre negociacion. Los CDT pueden ser emitidos fasr compafiias de financiamiento
comercial y por las corporaciones financieras plaao de vencimiento puede ir desde 30
dias hasta méas de 360 dias.

Aceptaciones bancariagperacion comercial en la cual el vendedor quelesgomina
“beneficiario” ve garantizado por una entidad fici@na denominada “aceptante”, el pago
de una letra de cambio girada por el comprador pagar las mercancias adquiridas. La
entidad financiera esta comprometida, en primestantia, a pagar el 100% de la letra a su
vencimiento.

Activos de renta fijatitulos que permiten conocer la rentabilidad danarsion antes del
momento de la redencién, ya que este monto no depdal desempefio de la entidad
emisora. Ejemplo: bond§.

El nivel de participacién del sector financiero ditieio en el total de ingresos de una
economia, que posibilita determinar el aporte yumion de este sector de la economia se
denomina profundizacién financiera.

Es asi como el desarrollo de una economia tamlkeiénide por su capacidad de ofrecer y
demandar servicios financieros, que son los quenipeEr encausar los recursos hacia
actividades rentables y productivas, ademas ddifidan los sectores que impulsan el
crecimiento econdmico. Siguiendo a Khan (2000,e6sistema financiero se caracteriza
por movilizar y asignar los ahorros; reducir esge al diversificar las oportunidades de
inversion; generar liquidez; facilitar el intercamly extender y facilitar los pagos, entre
otros. Se ha encontrado que mayores grados dendipfeion financiera estan asociados
con crecimientos del PIB per cépita. La medida oamdn es la razon entre los pasivos

29 [|hT,
Ibid.
39 BANCO DE LA REPUBLICA. Glosario. Banco de la Refith. www.banrep.gov.co
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liqguidos, o M2 y el PIB. Para Branson et. Al (1988)e es un buen indicador del desarrollo
del sistema financiero, en la medida en que seesicurelacionado positivamente con el
crecimiento del PIB per céapita, y muestra la prdfdad del sectot*

1.2.3 Marco contextual.
1.2.3.1Panorama del entorno financiero del crédito en @bla.

Los primeros bancos privados fueron manejadosgolake alta y dirigente de la sociedad
bogotana. Estuvieron el Banco de Bogota y el BaBobmbia, que fueron de orden
nacional, creados en 1875, y desarrollados porathia de Salvador Camacho Roldan.
Ademas existian bancos en los estados federalss.l&Ctotalidad de los bancos tenian
facultad de emision de billetesn la década del 70, en 1972 se crean las Corpoexide
Ahorro y Vivienda CAV, hoy denominadas Bancos Hgwatrios, las cuales ampliaron la
participacion del sector privado en el mercado foi@ro. Estas corporaciones fueron
creadas para apoyar proyectos masivos de congtnudCon la aparicion de las CAV's
surge el UPAC (Unidad de Poder Adquisitivo Congtgntuyo obijetivo inicial fue el de
promover el ahorro de los colombianos, captandodg®s recursos que eran trasladados al
sector de la construccién. De esta manera se baseaparar a las familias y para proteger
aquellas personas que por su condicion se encantrab desventaja frente a otras, pero
esto no se cumplid ya que la mayor preocupacionedido fue la proteccion de los
intereses de las CAV's. El UPAC estuvo atado afladion, pero luego fue atado al DTF.
En septiembre de 1999, debido a un fallo de lagdBanstitucional, se obliga al gobierno a
atar al UPAC de nuevo a la inflacién, con lo cualda la aparicion del UVR (Unidad de
Valor Real) en reemplazo del UPAC. Hoy en dia lakas entidades con poder para
manejar recursos en UVR son los Bancos HipotecdfbBVR es medido de acuerdo al
IPC (indice de Precios al Consumiddr)

Hoy en dia dentro del sector financiero Todos sueseactivos del mercado del crédito,
con animo de lucro a excepcion del Banco Centell,cdal se reconocen sus diferentes
actividades consagradas por la constitucion pal@t@ombiana.

Asi, “El mercado de crédito puede ser definido cdmmferta y demanda de fondos
(préstamos) a cierta tasa de interés. Los meragelasédito no influyen sélo de manera
mecanica entre ahorradores e inversionistas, sireo tgmbién tienen una variedad de
problemas que surgen de la informacién asimétnitee prestamistas y prestatarios. La
informacién es asimétrica cuando el inversionistaoce la capacidad de éxito de su
proyecto, pero no la institucion que le concedérpgréstamo. El prestatario estd mejor
informado acerca de la calidad de sus proyectaswaesion, esfuerzo y pagos finales del

%1 ESGUERRA ROA, Carolina. Cambio Estructural Y Cotitpédad: EI Caso Colombiano. Observatorio de
Competitividad. DANE. 2006.

%2 ARANGO LONDONO, Gilberto. El sector financiero. EBstructura econémica colombiana. Editorial
Mac Graw Hill, Décima edicién, 2005. p. 325.
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proyecto que la institucion prestamista. La infocmda asimétrica tiene consecuencias
macroeconomicas: los contratos en ese mercado tfonaa de contratos de deuda; la
existencia de un equilibrio con racionamiento dédito; la intermediacion financiera e
ineficiencias que justifiquen la intervencién debierno en el mercadd®.

Esta es quizas una breve descripcion del sectandiaro colombiano, con caracteristicas
propias de un pais subdesarrollado en el cual wndosl sectores importantes de la
economia, presenta gran desbalance entre su pata piu alta demanda, lo que se refleja
en altos intereses que implican un alto costo Gieano para la actividad productiva y
favorecen sectores especuladores en el pais, digaroll estado a actuar al respecto, no
con mayores niveles de dinero sino con tasas dgétfinanciero maximas legales,
controladas por el emisor y mas conocidas comatelés de usura.

Pero por que el Estado regula el mercado creditlai@xplicacion es la siguiente: Los
intereses que se cobran en los préstamos o crétiiosn incorporada dentro de ellos la
teoria de que ha de haber un precio justo y ratersata hora de cobrarlos y que, por lo
tanto, no se determinan exclusivamente con base @ferta y la demanda de los créditos;
es esta la razon de que los gobiernos de algumesspgaayan establecido un limite maximo
para el cobro de intereses en los prestamos, ltuiterecibe el nombre de [tasa de usura.
Esta tasa, si no es adecuada, pude propiciar afrdés de mercados no legales para los
préstamos, sin embargo, su funcién principal edelavitar que se cobren intereses muy
altos a todas aquellas personas que solicitenteséaliprestamos?

Ademés de estos aspectos, se puede establecerl gqueroado financiero o en si la
actividad del sector financiero, se caracterizagpoenorme presencia del sector bancario y
la escasa participacion del mercado de capitaledicgtra financiacion, lo que conlleva a
limitar el portafolio de los ahorradores, al pudédeterminar como Unica opcion el ahorro
tradicional, caracterizado por bajos niveles deat@hdad dada su extremada exigencia
temporal y casi nula exposicion al riesgo.

No obstante, de ser bajos los intereses de captiasdasas de interés de colocacién son
supremamente altas, dadas las condiciones decog&trial crédito, los altos costos de
intermediacion por cuestiones de ineficiencia ylla exposicidén al riesgo al cual estan
expuestos los créditos bancarios. Asi, lo caratiesi de la economia Colombiana es un
gran beneficio a la actividad especulativa en ohetnto de la actividad productiva, lo cual
es corroborado por estudios que plantean que Cadotieme uno de los mas altos niveles
de margen de intermediacion financiera.

Asi, un sector financiero que tiene hoy en diaaaios bancario que tiene una participacion
superior al 50% del total del sistema financiem,nivel de ahorro en relacién al total de
las captaciones bancarias del 12%, un margen elematiacion que bordea el 12%, y que
paralelamente tiene una actividad bursatil por acirdincipiente, la realidad del sector

¥ MANKIW, N. Gregory y ROMER, David. 1992. Citadosrp Luciano, Indira y Rodriguez, Carlos. Op. cit.
% BANCO DE LA REPUBLICA. Conceptos Bancarios. La tsUENn: www.banrep.gov.co
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financiero no es la mas adecuada.

Lo anterior arroja una conclusion, en la cual sedpuafirmar que el sector financiero
colombiano se caracteriza por su alta bancarizacgdnbaja tendencia al riesgo o alta
aversion al mismo, su limitacion en portafolios téarpara ahorradores como para
inversionistas y alto costo de financiacion parad@vidad productiva del pais.

Un completo diagnostico del sector financiero cdd@no, arroja las siguientes
caracteristicas:

Un elevado margen de intermediacion financidbarrante los afios 70 y 80 en Colombia,
los margenes de intermediacién se considerabas aliocomparacion con los niveles
mundiales, incluso con los niveles latinoamericarifissistema financiero era altamente
reprimido, ineficiente y no competitivo, debido @egos bancos estaban expuestos a altos
impuestos financieros y exhibian altos costos apemales. Entre ellos, “la Junta
Monetaria habia estimado que cerca de la mitad nieigen de intermediacion era
explicado por los encajes y las inversiones forgbsa

Estos margenes muestran un sistema financierobtentaiando son los intermediarios los
que se apropian de la diferencia entre las tasasteles de colocacion y las de captacion
(y por la posibilidad de generar ingresos por laestacion de servicios diferentes a la
actividad intermediadora), ademas de presentar astaictura oligopdlica. EI marco
regulatorio del sistema antes de la reforma fua sido uno de los factores que mas ha
contribuido a que éste adquiriera una estructugapblistica.

Un sistema financiero subdesarrollad&n general, cuando se habla de un sistema
financiero subdesarrollado, se refiere a la incapacdel mismo a ser flexible en sus
operaciones, cuando es ineficiente y cuando suftanes tan pequefio que no puede
soportar grandes flujos de capital y movilidad meersion, en pro de la competencia y la
oferta de variados servicios.

Un mercado financiero concentradba concentracién en el sector a partir de la seal
pretendian tomar medidas al respecto con la reffimaaciera, se encontraba “fortalecida
por las politicas publicas que imponen barreraseeada y segmentan el mercado,
haciendo posible la creacion de nichos en los syaleden actuar sin competencia hasta
las instituciones mas pequefas, inhibiendo de festaa la inversion, el crecimiento
institucional y la innovacion®

La Importancia del sector Financiero tanto naci@oeaho regional esta dada por su tamafo
y complejidad, asi como la eficiencia, eficacialyidez en las operaciones que en el se
desarrollan. Posibilitando un flujo de dinero cuyasacteristicas se imprimen a toda la

% RESTREPO RAMIREZ, Andrea, RIOS MOLINA, Jaime H&mny ACEVEDO VELEZ, Nicolas. Las
reformas financiera y de capitales en Colombiaewnlucion y alcance la luz del crecimiento econ@mic
Afio, 2000. www.monografias.com/trabajos10/refireshtml.
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economia. Pero para que una institucion financpggetie su aporte al desarrollo

empresarial y por ende a la economia regional debeexitosa, una empresa financiera
exitosa debe ser sustentable, eficiente y eficazual en comparacion con paises de igual
nivel de desarrollo, arroja cierta distancia.

En cuanto a las conductas de las variables expbsatle las variaciones de la oferta y
demanda del mercado financiero, estudios rigurgBastean que existe una adecuada
relacién y una suficiente explicacion.

Tal es el caso del estudio denominado: El crédisuy factores determinantes: el caso
colombiano (1990-2004), de la Subgerencia de EstuHcondmicos del Banco de la
Republica, el cual plantea como los aspectos m@sriantes de sus conclusiones que:

a)

b)

d)

Las pruebas econométricas y los impulsos-respudsties Ultimos obtenidos

gracias a la metodologia de “tendencias comuneinipen considerar plausibles

dos hipétesis: a) existe una relacién de equilibribre depdésitos, crédito y tasa de
interés activa como la que se deduce del modet@ted b) la crisis de finales de

los 90 fue una ruptura transitoria del equilibrioy un cambio estructural, asi que
la situacion actual (junio de 2004) puede enteredecsno una etapa de retorno al
equilibrio.

El comportamiento que presento la tasa activa téeés real en Colombia fue tanto
un sintoma de problemas subyacentes como un elengeilet desempefidé algun
papel en la determinacion del ambiente macroeca®iai finalizar los afios 90.
Sus niveles altos a finales de 1998 llevaron aajualor de las garantias de los
créditos bancarios cayera y a incrementar la deadaora y los activos en dacién
de pago a los bancos.

Es intuitivo suponer que la mencionada evoluciohRIB y de otras variables
macroeconomicas estuvo relacionada con el augesienmr desplome de la
actividad crediticia. Con todo, es evidente que emplicacion exhaustiva del
comportamiento del crédito bancario es una taregtaa.

Entre los factores que han llevado a una caideaesfdrta de crédito destaca el
mayor riesgo crediticio por la insolvencia de losudores, el deterioro del
patrimonio de los intermediarios financieros, ladeaen el valor de las garantias
reales y el encarecimiento de las operaciones bamearias (causado por el
impuesto del 2 por mil, hoy 4 por mil). Estos faewindujeron a los intermediarios
financieros a realizar inversiones en activos n&gui®s pero menos rentables,
como los Titulos de Tesoreria de la Nacion (TESadicionalmente, a mantener
niveles de reservas mayores a los requefiios.

% FLOREZ, Luz Adriana, POSADA, Carlos Esteban y EB®®, José Fernando. El crédito y sus factores
determinantes: el caso colombiano (1990 — 2004hg&encia de Estudios Econdémicos del Banco de la
Republica. Junio del 2004.
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1.2.3.2Antecedentes del sector financiero de crédito enJ8an de Pasto.

Los establecimientos financieros comprenden enctaaldad las siguientes clases de
instituciones financieras: bancos, corporacioneanitieras, compafias de financiamiento
comercial y cooperativas financierds.

Todas estas entidades hoy en dia hacen preseneiasentor financiero en San Juan de
Pasto, no obstante el desarrollo particular deiddad ha planteado al igual que en el
entorno nacional un predominio considerable dmscos, lo cual se ha acentuado con el
paso de Las Corporaciones de Ahorro y Vivienda (FANe hasta su desaparicion en el
periodo 2002-2004 eran las segundas institucianasdieras en la captacion de recursos,
las cuales tenian como principal actividad canalizaursos de captacién a la actividad
crediticia hipotecaria de vivienda, las cuales gdasecieron de acuerdo por lo ordenado por
el articulo 5 de la ley 546 de 1999, en donde s#bkExid que las antiguas CAV deberian
transformase en bancos comerciales y desde el R¥)Hhancos comerciales propietarios
de CAV deberian haber enajenado las acciones gseigmo en ellas, porque la ley

colombiana prohibe expresamente a los establedivsiette crédito poseer acciones de
entidades de su misma naturaleza domiciliadas &m®ia>®

La creacién de un banco institucion basica delesiat financiero tiene una serie de

requisitos para su creacion, En un principio, eitehexigido por la ley 45 de 1923 para la

constitucién de un banco privado era de $ 300.8@0Qun el articulo 16 de la ley 795 de

2003, el monto minimo de capital que en ese afdadabreditarse para solicitar la

constitucion de un establecimiento bancario er&4%085.000.000, que en lo sucesivo se
ajusta anualmente en forma automéatica en el migntide y porcentaje en que varié el

indice de Precios al Consumidor (IPC) suministracioel DANE>®

Sin embargo, no basta acreditar el capital minieguerido para la constitucion del
establecimiento, pues el negocio bancario no sdafuenta Unicamente en la solvencia
patrimonial también merece especial atencion laesgia técnica, profesional, ética y
moral, razon por la cual los accionistas y admiadkires de un banco objeto de creacion o
adquisicion deben demostrar dichas cualidadeslardatoridad competente. Igualmente,
existen otras normas legales que pueden impedir wudnversionista o0 grupo de
inversionistas pueda hacerse al control de un lesiabento de crédito; por ejemplo
aquellas que se refieren a la libre competeficia.

El sector financiero crediticio en San Juan de dPa&sine su aparicion acorde a los
parametros nacionales en donde es el crecimient® aetividad econémica la que genera
en los actores econémicos principalmente indussiglmas aun comerciantes a buscar en
orden de importancia seguridad, rentabilidad yidigm en las instituciones financieras que

37 ARANGO LONDONO, Gilberto, Op. cit., p. 335.
% Ibid., p. 392.
% Ibid., p. 393.
% Ibid., p. 393.
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se instalan en la ciudad dado el nivel de desard#lla actividad economica en la region.
Desarrollo de caracter endégeno dado por el creotmidel tamafio del mercado regional,
lo que sumado al aumento del nivel de acumulaci@pip de una sociedad agraria
concentradora de la propiedad posibilita el excedeapaz de hacer atractiva la actividad
financiera captadora. Rasgos que se han mantemidoperfilando a lo largo del tiempo en

esta region sur del pais.

A mediados del siglo anterior en la ciudad de $em dle Pasto, Se destacan las modernas
instalaciones de los bancos de La Republica esdaima de la plaza (1945); de Bogota
(1943), del Comercio (1949), Comercial Antioquei®45f*. Bancos que demuestran el
importante crecimiento economico de la region ysermesarrollo financiero promocionan
la pariciébn de mas entidades financieras del otediticio, de servicios financieros, de
capitalizacion y de seguros; dando una amplia ¢tot@een todos los ambitos financieros a
la ciudad y constituyéndola en centro del desarfolanciero del sur de Colombia.

No obstante, en los ultimos afios de la décadaiantse reduce el numero de entidades
financieras de 147 en 1995 a 71 en 2001. Este fendrasta asociado con el retiro de
instituciones de cardcter regional por inviabilidasi como el proceso de liquidacién de un
gran numero de entidades del sector cooperativacadeter nacional tras la crisis de 1999
y su fusion en entidades mas fuertes, ademas pi®atso de fusion de las denominadas
CAV con la Banca comercial.

Segun el estudio “Escalafon de la competitividadlake departamentos en Colombia”
realizado por CONFECAMARAS al analizar el factor dempetitividad denominado

Finanzas, el cual mide la profundizacién y la eficia en el sistema financiero y en el
mercado de capitales, y para ello estudia los stdofes: infraestructura financiera,
eficiencia de la banca, acceso al financiamiensd@uacion financiera. El departamento de
Narifio tuvo una baja clasificacién, ubicandose empuesto 16 de 32 departamentos
colombianos, con una calificacion de 1.8 sobre 10.

El factor finanzas es importante en la medida qtra\&és de la intermediacion financiera
se movilizan y asignan recursos con el fin de dinamy mejorar la competitividad de la

produccién. De hecho, a nivel de firma, como deistida y pais, el buen funcionamiento
del mercado financiero es una condicion necesania ipcentivar el crecimiento de largo
plazo y la competitividad. La relacion entre laemmbediacion financiera y el desarrollo

econdmico, que se traduce en mayores niveles deatiiividad, el tamafio y estabilidad

del sistema financiero son importantes para ga@ntin nivel adecuado y sostenido de
crecimiento, para que la inversion se realice ¢dim&nciamiento adecuado.

Es de comun aceptacion que en Colombia existanocoegtropolis, Bogota, Medellin, Cali
y Barranquilla Para Pasto y Narifio la metropoliereficial es Cali que concentra un

41 CERON SOLARTE, Benhur y RAMOS, Marco Tulio. PaskEspacio; Economia y Cultura Siglo XX.
Banco de la Republica. 1999.
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sofisticado desarrollo de servicios financierosmerciales, empresas de transporte de
carga, pasajeros y un renglén industrial de trake®eia nacional para la exportacion

En la medida que la carretera incrementa el tratspo el mercadeo con el norte, es
notorio el acceso a formas modernas de producaiémtgjoran notablemente los niveles
de vida y las facilidades de educacién. A la patadexpansion de la ciudad crecen los
servicios financieros y la oferta institucionalgameraf*®

La ciudad de Pasto siempre se ha caracterizaddaaglo de la historia como el principal

Centro financiero del departamento de Narifio, Raezo del 1996 un analisis del Entorno
Financiero del Departamento de Narifio realizado @lorConcejo Regional para la

Planeacion econdmica y social del Occidente colanth{ CORPES de Occidente), plantea
qgue la ciudad posee una adecuada red de servicaxieros, la cual es servida por 16
bancos, 9 corporaciones de ahorro y vivienda yrBpagiia de financiamiento comercial y
1 corporacion financiera. En cuanto al sector foleno cooperativo se platea que no
existen en la ciudad organismos cooperativos deogsuperior, a pesar de que en
DANCOOP se encontraban registradas hasta diciemaddr&995, 78 cooperativas entre
aquellas de ahorro y crédito y las multiactivas seccion de ahorro y crédito en donde el
total de aportes ascendia a los $3.091 millonesmanto considerable en el nivel de
recursos”

Como se ha planteado anteriormente el sistemadiganes el resultado del desarrollo de
la actividad econdmica de una nacion y en particdéauna region, siempre y cuando el
estado se quede expectante de dicho desarrollesar gle que en un comienzo su
organizacion de la actividad financiera genereblases que determinen la estructura del
mismo, que en mayor evolucion tienden a cambiaceaacion institucional por un mayor
racionalismo de los actores financieros, lo cualérso en las caracteristicas propias de la
conducta de dichos actores en las actividadesédit@ry ahorro en los ambitos regionales,
generan las diferencias de un entorno a otro.

Para el sistema financiero de la ciudad de Paasopdliticas de creacion de una entidad
financiera responden a dos intereses uno el privaddiente a generar rentabilidad
econdmica a partir de la actividad financiera yogbdblico caracterizado por generar
bienestar con el crédito de fomento. Siendo estasimtenciones las que posibilitaron
aumentar el nUmero de bancos a lo largo del antgepoesente siglo.

En el Unico estudio que podriamos llamarlo histodel sistema financiero en Narifio, el
cual sirve de referente para la ciudad de Pastda da enorme participacion y que
evidencia en forma clara la cultura financiera deseciedad, se determinan aspectos

2 |bid., p. 75.

3 Ibid., p. 125.

4 CORPES DE OCCIDENTE. Estudio de factibilidad p#acreacion de una entidad financiera en el
departamento de Narifio. Pereira, 1998. p. 20.
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relevantes referentes a las caracteristicas de dattor para el periodo de diez afios 1983-
2003 comad®

o

Al afio 2003, en el sistema financiero regional @lobente participan un total de 18
entidades financieras que prestan sus servicio$) f@ara la captacion de recursos
como para el financiamiento de la demanda de resuis crédito, en actividades de
consumo como de inversion que requieren los na@grestas entidades prestan sus
servicios financieros en igualdad de condicionesndigicas, de eficiencia y
rentabilidad que en el resto del pais.

Las principales captaciones presentaron una tasaedémiento para el periodo del
6.96% anual; a diferencia del crecimiento que erparta el PIB Departamental de
4.46% promedio anual.

La participacién que tiene el sector financiero cespecto al PIB departamental, es
decir, la profundizacion financiera muestra un canimportante al pasar del 14.17%
en 1983 al 20.04% en el afio 2002.

El tamafio relativo del sector financiero narifiens® términos de moneda
norteamericana, se ha triplicado para el periodpasar de US $84 millones en 1983 a
260 millones de délares en 2002; es decir 3.09svdtlesistema financiero de Narifio,
representa para el afio 2003 el 1.34% del totabnaki

Con respecto a los usos de recursos financierd&gfio, no se puede decir que hayan
tenido un comportamiento tan dindmico durante elode como lo han tenido las
fuentes, ya que tienen una tasa promedio anuak¥%gl que incluso es menor al
crecimiento del PIB Departamental (ver cuadro 1).

En cuanto al andlisis de fuentes y usos de reqansoel periodo, el estudio plantea fue

0 Los excedentes financieros con respecto al tan@abde las Fuentes han pasado
de un nivel de 10.91% en 1983 a ser el 42.71% @@l y su nivel maximo al
52.22% en el 2002. Es decir, el departamento ddfiblana aumentado la
propension a generar excedentes financieros o @xpacursos al resto del pais,
por la escasez de inversidn en proyectos prodctinge requieran demanda de
créditos comerciales.

o El aumento en nivel de la brecha de financiamieaiosa, de ninguna manera es
positivo para la economia regional. En parte, ehento en dicho nivel se explica
por los efectos propios de la crisis econdmicatgueivié Colombia en los afios de
1998 — 2002, en donde se aplazan por diferentegasdas decisiones de inversion
y la demanda de recursos financieros.

o Cualquier nivel positivo de la brecha de financiem ociosa en Narifio dado su
nivel relativo, demuestra la propensién al ahoreb getrimento para la inversion en
Narifio; haciendo que no se generen en la regi6hdaosficios teodricos y practicos

4 ERAZO TENA, Diego Humberto. Escenario de la Inigestion Regional: El Sistema Financiero en
Narifio. 1983— 2003. En: Informe de Coyuntura RegfiofCER 51, Narifio. Semestre 1l 2004. Banco de la
Republica, abril 2005. p. 48.

8 |bid., p. 49.
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asociados a la inversion pautadora de todo propesductivo y de desarrollo
regional; y que en parte, también comienza a eaplas rezagos de productividad,
de competitividad y de PIB percéapita que tiene fNadon respecto al resto del pais.

o El aumento de la brecha de financiamiento ociog@teemayor preocupacion para
un proceso de desarrollo regional, cuando se ankizomposicion de los usos o
colocaciones del sistema financiero en Narifio; lecual la inversion si se quiere
productiva, determinada por los denominados crédd@omerciales, alcanza el
31.5%; a este rubro se puede sumar los denomimaidoscréditos que representan
el 4.3%; mientras que los créditos de consumo $a27d% y los créditos de
vivienda el 36.6% (ver cuadro 1).

En las conclusiones finales, con gran profundigadstudio plantea que:

La existencia de una brecha de financiamiento acte sistema financiero en Narifio,

muestra dinamicas de crecimiento diferentes eraseflientes y usos de los recursos
financieros; ratificando la propension de Narifita@xportacion de capitales al resto de
regiones del pais, afectando la dindmica de inersjue es una variable determinante de
todo proceso de crecimiento del desarrollo regional

Teniendo en cuenta la magnitud de la brecha dadiamiento ociosa que tiene el sistema
financiero en Narifio y considerando la composidéhuso de los recursos financieros, el
nivel de inversion productiva que se hace en Na(B®8%, Créditos comerciales mas

Micro créditos); no son suficientes para genergpnaceso sostenido de desarrollo regional
y menos de eliminar los rezagos de productividad;ampetitividad, de participacion en el

PIB Nacional y percéapita que tiene actualmentefidacon el resto del pafs.

En este sentido, se genera un gran atractivo debayar las conclusiones de dicho estudio
gue resume y genera un interesante analisis aestodios desarrollados por el CORPES de
occidente (concejo regional para la planificaciccor®mica y social del occidente
colombiano) para Narifio acerca del comportamieetcsdctor financiero y verificarlo en
el contexto del municipio de Pasto para el peripd@0-2005. Estudio en el cual aspectos
de clase y magnitud de uso y fuentes de recursos;omo profundizacion financiera y
expulsion de capitales seran parte de la tematicagortante.

7 Ibid. p. 52.
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CUADRO 1: EVOLUCION DEL SISTEMA FINANCIERO EN NARINO. 19822003.

Millones de Pesos (Valores corrientes).

CONCEPTOS 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993
Total Fuentes de Recursos Sistema Financiero. 7,420] 11,157] 14,334 18,855| 23,047 37,403 49,7 67,01 99,474] 110,564| 145,029
I1)..Total Usos de Recursos del Sistema Financiero 6,611 9,213 13,0] 17,685 24,309] 31,648 40,478 36,483] 54,36 74,776] 110,407
[11). Total Fuentes En Pesos de 2002. 225,502] 286,613| 300,836| 327,042] 322,381| 410,67 428,325| 436,503| 510,719] 453,654| 485,372
IV). Total Usos en Pesos de 2002. 200,904| 236,661| 271,974 306,748| 340,034| 347,482 348,848| 237,547| 279,095 306,812| 369,502
V). Tasa de Crecimiento Real Fuentes. 27.10%| 4.96%| 8.71%| -1,43] 27.39%| 4.30%| 1.91%]| 17.00%| -11.17%| 6.99%
V). Tasa de Crecimiento Real Usos. 17.80%| 14.92%| 12.79%| 10.85%| 2.19%| 0.39%| -31.91%| 17.49%| 9.93%| 20.43%
VII). Cotizacion del Délar a Diciembre 31 ($ por Dolar) 88 113 169 217 262 333 429 563 630 733 804
VIIl).Tamafio Relativo del Sistema Financiero de Nfio* 84 99 85 87 88 112 116 119 158 151 180
IX). Generacion de Excedentes de Recursos Fincrs. 24,598| 49,952| 28,862 20,294| -17,653| 63,188] 79,477| 198,956] 231,624 146,841 115,87
X). % Excedentes sobre el total de fuentes. 10.91%]| 17.43%| 9.59%| 6.21%] -5.48%| 15.39%| 18.56%]| 45.58%| 45.35%| 32.37%| 23.87%
XI) % De Fuentes con respecto al PIB Deptal. 14.17%| 17.75%| 17.67%| 17.42%]| 16.47%| 20.70%| 21.59%| 17.60%| 19.46%)| 16.65%| 16.11%
CONTINUACION

CONCEPTOS 1994 | 1995 | 1996 [ 1997 | 1998 | 1999 [ 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Total Fuentes de Recursos Sistema Financiero. 191,068 242,367] 311,275| 350,869| 429,546] 445,052| 500,025| 665,058] 746,102 750,993
I1)..Total Usos de Recursos del Sistema Financiero 156,652| 187,861| 250,005 332,512| 402,7| 351,347| 352,314| 381,037| 356,237| 392,842
[11). Total Fuentes En Pesos de 2002. 521,619| 553,881| 584,852| 560,202| 587,676| 557,439 575,902 711,546 746,102] 705,224
IV). Total Usos en Pesos de 2002. 427,662| 429,318] 469,733| 530,893| 550,947| 440,071 405,777] 407,671| 356,237| 368,900
V). Tasa de Crecimiento Real Fuentes. 7.47%| 6.18%| 5.59%| -4.21%| 4.90%| -5.15%| 3.31%)| 23.55%| 4.86%| 6.96%
VI). Tasa de Crecimiento Real Usos. 15.74%| 0.39%| 9.41%| 13.02%| 3.78%| -20.12%| -7.79%| 0.47%]| -12.62%| 4.06%
VII). Cotizacion del Délar a Diciembre 31 ($ por Dolar) 829 988] 1,001] 1,297 1542] 1,874 2,229 2,291f 2,865] 2,778
VIIl).Tamafio Relativo del Sistema Financiero de Nfio* 230 245 311 271 279 238 224 290 260 270
IX). Generacion de Excedentes de Recursos Fincrs. 93,956( 124,562 115,12] 29,309| 36,729| 117,368| 170,126| 303,874| 389,865| 336,324
X). % Excedentes sobre el total de fuentes. 18.01%| 22.49%| 19.68%| 5.23%| 6.25%]| 21.05%| 29.54%| 42.71%]| 52.25%| 47.69%
XI) % De Fuentes con respecto al PIB Deptal. 16.28%| 17.47%| 18.28%| 17.53%]| 17.80%| 16.95%| 17.13%| 20.04%| 20.62%| 19.05%

FUENTE: Escenario de la Investigacion RegionalSEtema Financiero en Narifio. 1983 — 2003".
En: Informe de Coyuntura Regional. ICER 51, NariBemestre Il del 2004,
Banco de la Republica, abril 2005. Por: Diego Erfena. Datos Banco de la Republica, Célculos diatior.
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2 EL SECTOR FINANCIERO EN SAN JUAN DE PASTO 2000-2005

La informacién necesaria para realizar esta ingasibn se obtuvo a partir de fuentes
Secundarias, en especial de informacion oficialvgmeéente de la Superintendencia
Financiera, Banco de la Republica y DANE. Ademas td&tos, publicaciones
especializadas y demas escritos en medio escnit@gnético e Internet, que ofrecieran
altos niveles de confiabilidad y utilidad de laamhacion.

Para un adecuado analisis del sector financief®aenJuan de Pasto para el periodo 2000-
2005, se ha planteado dividir el sector dependietedta clasificacion operativa del sector
en Captaciones y Colocaciones, lo que posibilitemprender el uso y destino de los
recursos financieros del sector y por que no dectamomia de San Juan de Pasto (que en
adelante se denominara Pasto, de manera resumida).

Captaciones y Colocaciones que seran abordadas dasdestructura, evolucion, y
participacion financiera, tanto en el contexto eegi como nacional, y finalmente se hara
un analisis de fuentes y usos de los recursos dieas, arrojando el elemento de
excedentes de la actividad crediticia.

Todo lo anterior con el objeto de determinar Idided del sector financiero en Pasto y
establecer su incidencia el contexto economicooredi posibilitando contrastar los
aspectos tedrico conceptual con la realidad delreaty dar respuesta a los objetivos
planteados.

2.2 CAPTACIONES.

Con el objetivo de generar un abordaje adecuadasdeaptaciones para Pasto, se plantea
subdividir el estudio en captaciones por Intermaalifinanciero o Entidad financiera y en
captaciones por Instrumento, a cuyos aspectosolesspondera analisis de participacion,
estructura, evolucion y profundizacion financieaagoel periodo 2000-2005.

2.2.2 Participacion y evolucion de las Captaciones etoRas intermediario.

2.2.2.1Participacion de Las Captaciones por Intermediatéo Pasto en el Entorno
Nacional.

Las captaciones de una economia reflejan la dibpiolaid de recursos con que cuenta una

economia la cual tiene enorme correspondencialdamarfio de su PIB y de su evolucion,
asi como la participacion del mismo en el PIB aonay niveles de agregacion.
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Tal es el caso de la economia de Pasto cuyo prontkedcaptaciones totales en valores
constantes para el periodo 2000-2005 asciende $44.945,21 millones de pesos, mas
bajo que el de Narifio de $604.770,05 millones, ghmumas bajo que el de Colombia que
llega a los $49.216.879,9 millones de pesos (vadmu 2). Aportes muy bajos en las

captaciones nacionales en donde Pasto represdotal €087% y Narifio el 1.24%, de los

cuales Pasto representa el 70.16%, datos muy apxdrs al aporte en el PIB nacional (ver
cuadro 3).

Teniendo comdntermediarios financieros los Bancos, las Corporaciones de Ahorro y
vivienda (C.A.V), las Corporaciones Financierad~(Ly las compafiias de financiamiento
comercial (C.F.C.), la participacion de las misnas cuanto a la magnitud de sus
captaciones, posibilita determinar que existe umilai comportamiento del caracter de
dichas entidades en Pasto como en Narifio y Colopdnia el periodo 2000-2005, en el
cual Pasto tiene un monto promedio de captacioneslaaes constantes édancosde
$405.822,14 millones de pesos, Narifio $576.805,&blpmbia de $45.881.517,22 (ver
cuadro 2), representando los Bancos de Pasto @%0de las captaciones bancarias
nacionales y Narifio un 1.26%, de cuya relacién dPaentribuye con el 69.84% (ver
cuadro 3).

En cuanto a la€AV Corporaciones de ahorro y vivienda que tienenfgaeion principal

la captacién de recursos para realizar primordiateneperaciones activas de crédito
hipotecario de largo plazo, cuyos datos solo semén para el periodo 2000-2001 (datos
suministrados por Superintendencia Financierayigel de captacion promedprecios
constantes para Pasto asciende a los $56.186,92 millones despegara Narifio de
$73.382,20 millones y para Colombia de $4.286.880llones. Representando las
captaciones de las CAV para Pasto un 1.4% del detadaptaciones por CAV del pais y
Narifio el 1.8%, del cual Pasto representa el 77.d8%s captaciones por CAV de Narifio
(ver cuadros 2 y 3). Aspecto que refleja la altacemtracion de las CAV en Pasto, cuyo
crecimiento urbano genera estimulos importantes actividad financiera hipotecaria
ademas de posibilitar excedentes de recursos geamumas el elemento largo plazo que
corto plazo.

Con respecto a l@orporaciones Financieras (C.F)uetienen por objeto fundamental la
movilizacion de recursos y la asignacion de cappara promover la creacion,

reorganizacion, fusion, transformacion y expansiéncualquier tipo de empresas, como
también para participar en su capital, promovepdaticipacion de terceros, otorgarles
financiacion y ofrecerles servicios financieros exsglizados que contribuyan a su
desarrollo® La ciudad de Pasto no presenta ninguna participapara el periodo en

mencién en los datos suministrados por la Supeami€iera al igual que el Departamento de
Narifio, al cual se aduce una presencia muy recignt®n empresas de muy corta
trayectoria que han buscado un mercado especa@llyierto en su totalidad por los bancos,
soportada en la captacion de recursos a termiravést de instrumentos de deuda a plazo.

48 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA. Articulo 11 de la Le§10 de 1999. Corporaciones Financieras.
Legis S.A., 1999.
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Para marzo de 1996 de $183.402 millones de pegusdos en Narifio solo $1.197
millones eran de Corporaciones financieras es @é&ct65% y todo en Pasto. Lo cual se
atribuye a que esta clase de crédito apunta arca@horro a plazo y no posee instrumento
ninguno para el manejo del dinero que los ciudasléiroen para atender sus transacciones
cotidianas o periodicdS.Esto refleja una enorme diferencia con el contesitional en el
cual las captaciones por C.F suman para el afio [280#3.250.065,86 millones de pesos,
es decir el 6.42% del total de las captacionesdwates.

En cuanto das Compafias de financiamiento comerciaC.F.C, que tienen por funcion
principal captar recursos a término con el objetoahlizar operaciones activas de credito
para facilitar la comercializacion de bienes y ®#vg, y realizar operaciones de
arrendamiento financiero o leasitigQue al igual que las CF su nivel de importancia es
muy bajo para Pasto, no obstante de tener pamriedp 2000-2001 datos que demuestran
la perdida de importancia de estas entidades eagtacion del sector financiero en la
ciudad, al pasar de $1.954,00 millones y $410,3®@mneis, pasando de representar el 0,09%
de las captaciones en CFC del pais al 0,02%, quesponden al total de las captaciones
de Narifo (ver cuadros 2y 3).

2.2.2.2Estructura de las Captaciones por IntermediarioR&to.

Como se ha planteado, la caracteristica mas imgertde las captaciones del sector
financiero en Pasto y en Colombia es la alta ppetoton del sector bancario, que de los
$424.945,20 millones de pesos promedio captadoa phrperiodo 2000-2005 unos

$405.822,13 corresponden a bancos, representandb® del total de captaciones por
entidad, que segun datos para los ultimos tres pfesentados por la super bancaria
constituyen el 100% del total de las captaciones gmtidades, desapareciendo las
captaciones para el periodo 2002-2005 de CAV, GFFE (ver cuadros 4y 5).

No obstante de solo tener dos afios el 2000 y 28@sthdisticas para la evolucion de las
captaciones por entidades no bancarias, se pusslend®ar que la tendencia es una mayor
importancia de los bancos y una disminucion deléasas entidades financieras en cuanto
a la captacioén, y que dicho fenbmeno es similapatexto departamental y nacional.

De igual manera llama la atencion como en ese geerias CAV para Pasto tienen una
mayor participacion en las captaciones que en Nayifinucho mas que en Colombia,
aspecto que se soporta en la existencia de toda der instituciones financieras
relacionadas con la construcciéon de caracter nacan varias sucursales en la ciudad y
su atractivo al ahorro con dicho fin en el mercaelgional y soportado sobre el nivel de
cultura financiera tendiente al ahorro de corta@lan busca de disponibilidad y seguridad.

9 CORPES DE OCCIDENTE, Op. cit., p. 29.
% ARANGO, Op. cit., p. 394.
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CUADRO 2: Evolucion de las Captaciones por Tipo de Intermediario Pasto, Nariiio y Colombia.

2000 - 2005.
Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000)
ANOS

INTERMEDIARIO 2000 2001 2002 2003 2004 2005
SISTEMA
Total Pais 51.172.197,00| 50.612.147,71| 44.599.541,73| 45.443.084,68| 51.680.906,89| 51.793.401,33
Narifio 500.783,00 618.208,08 643.028,70 607.502,25 628.864,71 630.233,57
Pasto 354.640,00 442.374,36 456.161,67 430.409,25 438.947,10 427.138,87
BANCOS
Total Pais 39.051.632,00| 42.720.536,69| 44.599.541,73| 45.443.084,68| 51.680.906,89| 51.793.401,33
Narifio 410.003,00 559.489,08 643.028,70 607.502,25 628.864,71 611.947,45
Pasto 281.360,00 400.915,93 456.161,67 430.409,25 438.947,10 427.138,87
C.A.V.*
Total Pais 5.905.315,00 2.666.945,12
Narifio 88.456,00 58.308,41
Pasto 71.326,00 41.047,84
C.F.*
Total Pais 4.007.861,00( 3.250.065,86
Narifio 0,00 0,00
Pasto 0,00 0,00
C.F.C.*
Total Pais 2.207.389,00| 1.974.600,04
Narifio 2.324,00 410,59
Pasto 1.954,00 410,59

FUENTE: Superintendencia Bancaria. Ca

culos el autor.

*Nota: CAV (Corporaciones de Ahorro y Vivienda), C.F. (corporaciones financieras) y C.F.C. (compafiias de finaciamiento cial).

CUADRO 3: Participacion % de las Captaciones de Pasto y Nariio

en Colombia por intermediario. 2000 - 2005.
(Valores Constantes de 2000).

INTERMEDIARIO| 2000 2001 2002 2003 2004 2005
SISTEMA

Total Pais 100,00%]| 100,00%] 100,00%| 100,00%]| 100,00% | 100,00%
Narifio 0,98% 1,22% 1,44% 1,34% 1,22% 1,22%
Pasto 0,69% 0,87% 1,02% 0,95% 0,85% 0,82%
BANCOS

Total Pais 100,00%]| 100,00%]| 100,00%| 100,00%]| 100,00% | 100,00%
Narifio 1,05% 1,31% 1,44% 1,34% 1,22% 1,18%
Pasto 0,72% 0,94% 1,02% 0,95% 0,85% 0,82%
CAV

Total Pais 100,00%]| 100,00%

Narifo 1,50% 2,19%

Pasto 1,21% 1,54%

C.F.

Total Pais 100,00%]| 100,00%

Narifio 0,00% 0,00%

Pasto 0,00% 0,00%

C.F.C.

Total Pais 100,00%]| 100,00%

Narifio 0,11% 0,02%

Pasto 0,09% 0,02%

FUENTE: Superintendencia Bancaria.
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Si miramos las captaciones para el caso colombamael periodo 2000-2001, estas
demuestran una mayor diversificacion en las engisldithancieras en donde existe una
mayor cultura financiera y una mayor disponibiliddel recursos a otros instrumentos de
captacion propios de otras entidades que los baqedienen su fuerte en depdsitos con
disponibilidad inmediata, lo que se presume buttsnaptaciones en Pasto (ver cuadro 5).

2.2.2.3Evolucion de las captaciones por intermediario &td periodo 2000-2005.

Cuando hablamos de evolucién de las captacionesfgomediario planteamos como en el
periodo establecido estas han tenido incrementlisnainuciones por afio y en el promedio
de variacion del periodo de manera real, es desirahdo los valores en términos
constantes para lo cual se ha hecho necesaria quigdecto inflacion para le periodo, es
decir se esta hablando de captaciones reales dedlro cual se puede establecer en sus
montos y de manera mas explicativa en sus poresntaj

Para el periodo 2000-2005 la evolucion de las capias totales en Pasto ha tenido una
considerable variacion, al pasar de $354.640 naode pesos en el 2000 a $427.138,87
millones para el 2000, es decir un crecimiento2@44% para el periodo, siendo el sector
Bancos el que presenta el mayor crecimiento segfanisticas del 51.85% para el periodo,

dado la inexistencia o supresion de datos parattos intermediarios en el periodo 2002-

2005 (ver cuadro 4).

Incremento de captaciones totales de Pasto melasr de Narifio para dicho periodo del
25.85% y muy superior a las de Colombia del 1.2Bésaltandose ademas que las
captaciones por bancos para Pasto que tuvo unmeate del 51.85%, es mayor al de
Narifio del 49.25% y de Colombia del 32.63% panaeelodo 2000-2005 (cuadro 4).

En cuanto al crecimiento porcentual anual de lasacioones para Pasto en el periodo, se
tiene una gran fluctuacion que tiene una enornecid@ con las fluctuaciones en Narifio
(dada su participacion) y diferentes a las de Cblamlo cual refleja el caracter de
incidencias macroeconémicas regionales en cierfaredicia al contexto nacional
sumamente determinantes, asi mismo fluctuaciones tgmbién reflejan el impacto
nacional de las politicas monetarias, dado el tar@entralizado de las decisiones de los
entes financieros y la alta competitividad del sect

Es asi como el crecimiento promedio porcentual laieahde las captaciones totales para el
periodo 2000-2005 fue del 4.30% inferior y aproximal de Narifio de 5.13%, es muy
superior y diferente al 0.82% para el pais. Cocttlaciones tan marcadas para Pasto de un
crecimiento del 24.74% del 2001 respecto al 200 a5.65% entre el 2003 respecto al
2003; Similar al de Narifio para el mismo referetg€3.45% y -5.52%, y muy diferente al
de Colombia del -1.09% y 1.89% (ver cuadro 6 Yigaal).
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CUADRO 4: Participacion de intermediarios en las Captaciones de Pasto, Narifio y

Colombia. 2000 - 2005.
Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000).

INTERMEDIARIO ANOS
SISTEMA 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Pasto 354.640,00 442.374,36 456.161,67 430.409,25 438.947,10 427.138,87
BANCOS 281.360,00 400.915,93 456.161,67 430.409,25 438.947,10 427.138 87
CAV 71.326,00 41.047,84
CF. 0,00 0,00
CRC 1.954,00 410,59
Narifio 500.783,00 618.208,08 643.028,70 607.502,25 628.864,71 630.233,57
BANCOS 410.003,00 559.489,08 643.028,70 607.502,25 628.864,71 611.947,45
CAV 88.456,00 58.308,41
CF. 0,00 0,00
CF.C 2.324,00 410,59
COLOMBIA 51,172.197,00] 50.612.147,71| 44.599.541,73] 45.443.084,68) 51.680.906,89| 51.793.401,33
BANCOS 39.051.632,00]  42.720.536,69]  44.599.541,73]  45.443.084,68]  51.680.906,89|  51.793.401,33
CAV 5.905.315,00]  2.666.945,12
CF. 4,007.861,00f  3.250.065,86
CFrC 2.207.389,00{  1.974.600,04

FUENTE: Superintendencia Bancaria.

CUADRO 5: Participacion % de intermediarios en las Captaciones de

Pasto, Narino y Colombia. 2000 - 2005.

(Valores Constantes de 2000).

INTERMEDIARIO ANOS
SISTEMA 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Pasto 100% 100% 100% 100% 100% 100%
BANCOS 79,34%| 90,63%| 100,0%| 100,0%| 100,0%|  100,0%
CAV 20,11% 9,28%

CF. 0,00% 0,00%
C.F.C. 0,55% 0,09%

Narifo 100% 100% 100% 100% 100% 100%
BANCOS 81,87%| 90,50%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 97,10%
CAV 17,66% 9,43%

CF. 0,00% 0,00%
C.F.C. 0,46% 0,07%

COLOMBIA 100% 100% 100% 100% 100% 100%
BANCOS 76,31%| 84,41% 100% 100% 100% 100%
CAV 11,54% 5,27%

CF. 7,83% 6,42%
CF.C. 4,31% 3,90%

FUENTE: Superintendencia Bancaria.
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En cuanto a la evolucion de las captaciones anpaleBancos,la ciudad de Pasto para el
periodo 2000-2005 tubo un crecimiento promedio@8% similar al 9.34% de Narifio y
mucho mayor al de Colombia que fue de 5.93%. Adesegwesenta una tendencia similar
en el comportamiento guardando las proporcionesstesx crecimientos altos y bajos
positivos para Pasto para el aio 2001 del 42.49%2 Ael 13.78% y 1.98% para el 2004,
asi como periodos negativos altos y bajos cont®b%.para el afio 2003 y -2.69% del afio
2005, a diferencia del pais que para todo el pergrédsenta un crecimiento positivo para
cada afo del periodo (ver grafico 2).

Como se puede apreciar las estadisticas plantemayar importancia del sector bancario

en las captaciones tanto para Pasto como parad\arolombia y como el proceso se

consolida desde el afio 2002 donde se carece de detaaptaciones de las demas
entidades financieras. Asi mismo si entendemokitaufaicion del crecimiento total de las

captaciones como un ciclo, este para Pasto tiememportamiento similar al de Narifio en

todo el periodo (del cual es su mayor proporciod)fgrente al de Colombia en el periodo

2002-2003 en el cual mientras las captacionesasto caen de un crecimiento de 3.12%
a un -5.65% en el pais se pasa de -11.94% de 2002 89% del 2003 (ver grafico 3).

De igual manera se puede plantear segun datosaguzptaciones en Pasto reflejan una
alta volatiidad para el periodo, aspecto muy kgante a estudiar en ambitos
economeétricos.

CUADRO 6: Evolucion de las Captaciones de Pasto, Narifo y Colombia

por intermediario. 2000 - 2005.
Variacion Real Anual (%)

INTERMEDIARIO| 2001/2000(2002/2001|2003/2002|2004/2003|2005/2004 | PROM.
SISTEMA

Total Pais -1,09% -11,88% 1,89% 13,73% 1,46%] 0,82%
Narifio 23,45% 4,01% -5,52% 3,52% 0,22%]| 5,13%
Pasto 24,74% 3,12% -5,65% 1,98% -2,69%]| 4,30%
BANCOS

Total Pais 9,40% 4,40% 1,89% 13,73% 0,22%( 5,93%
Narino 36,46% 14,93% -5,52% 3,52% -2,69%]| 9,34%
Pasto 42,49% 13,78% -5,65% 1,98% -2,69%]| 9,98%
CAV

Total Pais -54,84%]| -100,00%

Narifio -34,08% -100,00%

Pasto -42,45% -100,00%

C.F.

Total Pais -18,91%| -100,00%

Narifio -7,11% -6,53%

Pasto -7,11% -6,53%

C.F.C.

Total Pais -10,55%| -100,00%

Narino -82,33% -100,00%

Pasto -78,99% -100,00%

Fuente: Superintendencia Bancaria.
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GRAFICO 1: Crecimiento de las Captaciones del Sistema
Financiero. Pasto, Nariino y Colombia. 2000 -2005.
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GRAFICO 2: Crecimiento de las Captaciones por Bancos.
Pasto, Narifio y Colombia. 2000 -2005.
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GRAFICO 3: Tendencias del Crecimiento de las Captaciones del

Sistema Financiero. Pasto, Nariifio y Colombia. 2000 -2005.
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2.2.3 Participacion y evolucion de las captaciones emoHas instrumento.

Las captaciones de una economia a partir de losimnentos dan una vision clara acerca
del motivo por el cual los actores econdémicos destisus recursos hacia el sector
financiero, entendiendo que las captaciones soddpsésitos de una economia que buscan
un fin en el sector financiero: seguridad, rentdhd y liquidez. No obstante variables
como la cultura financiera que refleja en gran eat conocimiento financiero y el
condicionamiento del mercado, imprimen caractedsti particulares a los entornos
regionales a diferencia de los nacionales.

Instrumentos de captacion como las Cuentas Coesef@TA. CTE), los Certificados de
Depoésitos a Término (CDT), el Ahorro TradicionalHRRRO TRADIC.), Ahorro en
Valor Constante (AHORRO EN VR. CONST.), y Titulos thversion en Circulaciéon
(T.1.C); generaran en su andlisis para el per@a0-2005 las preferencias del manejo de
excedentes de la economia regional para dichoduerio

2.2.3.1Participacion de Las Captaciones por Instrument®ad#o en el Entorno Nacional.
Dentro de los instrumentos de captacion mas impiasgpara el sector financiero de Pasto
estan losAhorros Tradicionales que para el periodo 2000-2005 tienen un monto padmne

anual de $217.369,199 millones de pesos en vatomestantes, que de los $21.040.269,4
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millones de pesos del pais también en promediogiaha periodo, representan el 1,053%
y de los $306613,137 millones de Narifio que ero&ll tdel pais solo aportan 1,484%,
representan el 79.89% en promedio para el peri@@0-2005 (ver cuadros 7 y 8). Dicha
participacion en el contexto nacional de dichorumeento ha tenido una fluctuacion
moderada a lo largo del periodo.

Siguiendo en importancia de captacion por instruosepara Pasto, estan |@sientas
Corrientes (CTA. CTE), cuyo monto promedio anual para el pi@000-2005 en valores
constantes asciende a los $97.061,73 millones slespeepresentando del total de montos
en cuenta corriente del pais en la misma referedeia$ 10.349.428,3 millones
representando el 0,941%, y de los $ 151.634,87¥mas para Narifio que son el 1.46 %
del total nacional, el 64.16% (ver cuadros 7 y 8).

El tercer instrumento de captacién para Pasto ssnCertificados de Depdsitos a

Termino (CDT), con un monto promedio en valores realea phperiodo de $110.140,396
millones de pesos que representan el 0,713% dall ¢captado por el pais en CDT en
promedio anual para el periodo que asciende a b8.221.025 millones de pesos, para
Narifio que es de $146.089,40 millones que reprasent Colombia el 0,947% Pasto
participa con el 75.36% (ver cuadros 7 y 8). El portamiento de los CDT en Pasto en
cuanto a su participacion en el contexto nacioaaiio muy fluctuante a diferencia de las
CTA CTE, al pasar de 0,48% en el 2001 a un 0,86206a casi un incremento del 50%.

Los Ahorros en Valor constante(AHORRO VR. CONST.), son en promedio anual para
Pasto de los $355,701millones para el periodo ZU0% en términos constantes, que
representan el 0,255% del total nacional promedaoa pel periodo que sumo los
$145.936,97 millones de pesos, de los cuales Naréiticipa con el 0,295%, de cuya
proporcion Pasto representa el 86.40% una granicipadion de las captaciones
Departamentales (Ver cuadros 7 y 8). En cuanteegdaicion de la participacion de dichas
captaciones en Pasto se puede mirar como estagldatisminuyendo a lo largo del
periodo de manera constante al pasar de representaB6% del total nacional de Ahorro
en Vr. Const. a un 0.24% para el afio 2005.

Por ultimo se tiene como instrumento de capta@éiitulos de Libre Circulacion (TIC)
que dada su especialidad de ahorro a largo plazobaja liquidez presenta el menor valor
de las captaciones de Pasto y por ende de suipactin en el contexto Nacional, teniendo
una captacién promedio anual para el periodo 2Q00®% 2n valores constantes de $67,703
millones de pesos, representando el 0.003% delntatégonal en los mismos términos cuyo
monto de $1.600.744,99 millones de pesos reflefzaja magnitud del mercado local, no
obstante de representar en la economia departdmen8.32%. La evolucién de la
participacion de dicho instrumentos para el periadalizado es supremamente fluctuante
teniendo periodos con montos altos como el afio 280260 millones captados por TIC a
solo $1.14 en el afio 2002 (ver cuadros 7 y 8).
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CUADRO 7. Evolucion de las Captaciones por Instrumento Pasto, Narifio y Colombia.

2000 - 2005
Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000)

2000 2001 2002 2003 2004 2005
SISTEMA
Total Pais 51.202.585,00| 50.651.634,71| 44.619.050,68| 45.476.636,30| 51.716.270,38| 52.478.250,71
Narifio 500.783,00 618.239,07 643.083,42 607.572,37 628.951,80 630.333,19
Pasto 354.640,00 442.401,15 456.209,50 430.469,50 439.022,03 427.226,19
CTA. CTE.*
Total Pais 9.417.407,00( 9.667.928,10( 10.090.657,47( 10.704.875,33| 11.835.941,98( 10.379.759,76
Narino 102.927,00 165.900,60 171.194,66 148.851,58 160.400,24 160.535,15
Pasto 72.713,00 114.581,51 104.857,20 91.764,63 102.184,78 96.269,25
C.D.T*
Total Pais 22.427.842,00| 21.258.248,07| 13.570.261,74( 13.127.081,03| 13.479.690,23| 13.463.026,91
Narino 141.554,00 157.324,66 152.659,35 144.047,25 145.227,63 135.723,48
Pasto 107.349,00 118.533,21 116.643,64 109.402,98 108.669,71 100.243,83
AHORRO TRADIC.*
Total Pais 16.653.045,00| 17.541.689,16| 19.554.832,06( 20.473.731,98( 24.899.161,39( 27.119.156,82
Narino 255.544,00 294.571,30 318.810,37 314.290,74 322.851,41 333.611,00
Pasto 173.912,00 208.905,71 234.343,93 228.974,50 227.766,05 230.313,00
AHORRO VR. CONST.*
Total Pais 125.114,00 105.168,83 148.071,00 181.685,15 155.666,68 159.916,18
Narino 476,00 436,00 415,30 379,70 383,36 378,89
Pasto 406,00 377,00 363,00 326,26 329,82 332,13
T.I.C*
Total Pais 2.579.177,00| 2.078.600,56| 1.255.228,41 989.262,82| 1.345.810,09| 1.356.391,05
Narino 282,00 6,50 3,73 3,09 89,16 84,67
Pasto 260,00 3,72 1,74 1,14 71,66 67,98

FUENTE: Superintendencia Bancaria.
*Nota: CTA. CTE. (Cuenta Corriente), C.D.T (Certificados de deposito a termino), AHORRO TRADIC. (Ahorro Tradicional),
AHORRO EN VR. CONST. (ahorro en valor constante), T.I.C (Titulos de Inversion en Circulacion).
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2.2.3.2Estructura de las Captaciones por InstrumentosastoP

Como se ha planteado con anterioridad existe uoarenpreferencia por la liquidez en los
ahorros en el mercado financiero de Pasto, queosstata en la composicion de las
captaciones para el periodo 2000-2005 con unacjpation promedio anual en valores
constantes del 51.10% representado en ahorro ibadic mayor al 50.71% de Narifio y
mucho mayor al 42.64% del Pais (ver cuadro 9).

El segundo componente por instrumento en las dapes de Pasto para el periodo 2000-
2005 lo constituyen los CDT con una participaciéonpedio anual del 26.04%, mayor al
24.30% de Narifio que representa el tercer lugaraggaciones por instrumento en dicho
mercado, y muy inferior al 32.80% en Colombia.

La cuenta corriente representa el tercer compondatéas captaciones para Pasto en
importancia al representar 22.75% para el peridd@022005, muy cercano a los CDT.

Menor que el promedio para Narifio del 24.91% y grzima del 22.05% del Pais para
dicho periodo (ver cuadro 9).

GRAFICO 4: Pasto, Crecimiento de las Captaciones del Sistema Financiero por instrumento
2000 -2005.
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CUADRO 8: Participacion % de las Captaciones de Pasto y Narifio
en Colombia por Instrumento. 2000 - 2005.

55

(Valores Constantes de 2000).
2000 2001 2002 2003 2004 2005 |
SISTEMA
Total Pais 100,00%| 100,00%]| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Narifio 0,98% 1,22% 1,44% 1,34% 1,22% 1,20%
Pasto 0,69% 0,87% 1,02% 0,95% 0,85% 0,81%
CTA. CTE.
Total Pais 100,00%| 100,00%| 100,00%]| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Narifio 1,09% 1,72% 1,70% 1,39% 1,36% 1,55%
Pasto 0,77% 1,19% 1,04% 0,86% 0,86% 0,93%
C.D.T*
Total Pais 100,00%| 100,00%] 100,00%]| 100,00%| 100,00%]| 100,00%
Narifo 0,63% 0,74% 1,12% 1,10% 1,08% 1,01%
Pasto 0,48% 0,56% 0,86% 0,83% 0,81% 0,74%
AHORRO TRADIC.
Total Pais 100,00%| 100,00%| 100,00%]| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Narino 1,53% 1,68% 1,63% 1,54% 1,30% 1,23%
Pasto 1,04% 1,19% 1,20% 1,12% 0,91% 0,85%
AHORRO VR. CONST.
Total Pais 100,00%| 100,00%] 100,00%]| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Narifio 0,38% 0,41% 0,28% 0,21% 0,25% 0,24%
Pasto 0,32% 0,36% 0,25% 0,18% 0,21% 0,21%
T.I.C
Total Pais 100,00%| 100,00%]| 100,00%| 100,00% | 100,00%]| 100,00%
Narifo 0,0109%| 0,0003%]| 0,0003%]| 0,0003%]| 0,0066%| 0,0062%
Pasto 0,0101%| 0,0002%]| 0,0001%]| 0,0001%]| 0,0053%| 0,0050%
FUENTE: Superintendencia Financiera.
CUADRO 9: Participacion de Instrumentos en las Captaciones de Pasto,
Narifio y Colombia. 2000 - 2005.
(Valores Constantes de 2000).
INTERMEDIARIO ANOS
SISTEMA 2000 2001 2002 2003 2004 2005 PROMED.
Pasto 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%] 100,00%| 100,00%/| 100,00%
CUENTA CORRIENTE 20,50% 25,90% 22,98% 21,32% 23,28% 22,53% 22,75%
C.D.T 30,27% 26,79% 25,57% 25,41% 24,75% 23,46% 26,04%
AHORRO TRADIC. 49,04% 47,22% 51,37% 53,19% 51,88% 53,91% 51,10%
AHORRO EN VR, CONST. 0,11% 0,09% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08%
T.I.C 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,02% 0,02%
Narifo 100,00%| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%
CUENTA CORRIENTE 20,55% 26,83% 26,62% 24,50% 25,50% 25,47% 24,91%
C.D.T 28,27% 25,45% 23,74% 23,71% 23,09% 21,53% 24,30%
AHORRO TRADIC. 51,03%| 47,65%| 49,58%| 51,73%| 51,33%| 52,93%| 50,71%
AHORRO EN VR. CONST. 0,10% 0,07% 0,06% 0,06% 0,06% 0,06% 0,07%
T.I.C 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,01%
Colombia 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%]| 100,00%| 100,00% 100,00%
CUENTA CORRIENTE 18,39%| 19,09%| 22,62%| 23,54%| 22,89%| 19,78%| 21,05%
C.D.T 43,80%| 41,97%| 30,41%] 28,87%| 26,06%| 25,65%| 32,80%
AHORRO TRADIC. 32,52% 34,63% 43,83% 45,02% 48,15% 51,68% 42,64%
AHORRO EN VR. CONST. 0,24% 0,21% 0,33% 0,40% 0,30% 0,30% 0,30%
T.I.C 5,04% 4,10% 2,81% 2,18% 2,60% 2,58% 3,22%
FUENTE: Superintendencia Financiera.




2.2.3.3Evolucion de las captaciones por Instrumento etoPpsriodo 2000-2005.

Mirando los anteriores cuadros sobre captacionesngtrumentos para dicho periodo, se
puede apreciar como la estructura de participasxdma mantenido a lo largo del tiempo, lo
que si ha cambiado es el incremento de las patimpes de las captaciones por
instrumento en el contexto nacional, lo cual dermaesana mayor disponibilidad de

excedentes en la region, el aumento de la culturandiera y la ampliacion de

establecimientos financieros.

La variacion real de las captaciones segun Insintwsen Pastd?ara el periodo 2000-2005
ha tenido el siguiente comportamiento, como primgirumento se destaca en crecimiento
real para el periodo éhorro Tradicional que al pasar de unos $173.912,00 millones de
pesos en el afio 2000 al 2005 a una captacion de3Z300 millones, tubo un crecimiento
de 32,436 en dicho periodo. Con un crecimiento promedio hdeh6.12%, cuyo mayor
crecimiento se obtuvo en el afio 2001 con el 20.¥28%b menor afo fue el 2003 con el
-2.29% (ver cuadro 7 y 10). En cuanto a su fluégtiraen su crecimiento anual para dicho
periodo se puede observar como a diferencia delgsé instrumento mientras para Pasto
se registran crecimientos negativos para el aii@ @004, para Colombia son positivas y
sumamente diferentes, contrario a el comportamigatiarifio que es similar dado su alta
participacion en el (ver grafico 3).

En cuanto al segundo instrumento crecimiento reaagptacion en el periodo 2000-2005 se
tiene a lagCuentas Corrientescon un incremento real en el periodo 82140%,al pasar
de $72.713,00 millones de pesos en el 2000 a $9@26nillones en el 2005, nivel muy
similar al del ahorro tradicional. Las cuentas iemtes han tenido un crecimiento anual
promedio para el periodo del 8.43%, destacandosepddodos de crecimiento positivo
uno alto del 57.58% del 2001y del 11.36% para €l42@/ tres periodos con niveles
negativos, con alto margen del -8.49% para el @@ 2Zver cuadro 7 y 10).

La fluctuacion de la CTA CTE en su crecimiento parperiodo, tiene un comportamiento

muy diferente con respecto al nacional, mientrasa fjgasto los incrementos van en

disminucion entre el 2001 al 2003 y una recupergaeib2004 para una nueva caida al
2005, para el pais el crecimiento es ascendensegbgreriodo 2001-2004 y solo cayendo

para el 2005 unico periodo negativo de crecimi@ai@ las captaciones de cuenta corriente
a diferencia de Paso que tubo tres periodos negatiYepdsitos que se explican dada su
enorme relacion con el PIB local al cual generamsdio de pago (ver grafico 6).

Los CDT, son el tercer instrumento de captacién con creaitbipara el periodo 2000-
2005, no obstante de tener un crecimiento nega@c6.62%, al pasar en el 2001 de $
107.349,00 millones de pesos a $100.243,83 millenesl 2005. Nivel muy por debajo de
la caida de los CDT en el sistema financiero natigne fue del -39.97%. Caida que se
explica por la baja en las tasas de interés yrigacanpositiva que recarga costos a estos
depositos a plazo, sin mayor liquidez (ver cuagro 7
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Si miramos la evolucion del crecimiento promedial renual en dicho periodo para los
CDT, se destaca como estos instrumentos de captia@ivtenido un crecimiento promedio
anual del -1.16%, crecimiento negativo a diferemada CTA CTE y Ahorro Tradicional
gue generaron crecimientos positivos promedio airatuanto al crecimiento por afios se
puede apreciar como solo el afio 2001 presentaaaingento positivo del 10.42% y un
alto crecimiento negativo para el afio 2005 del5%,/presentando una enorme fluctuacion
en el periodo mas marcada que las de los antelimsgsimentos analizados (ver cuadro
10).

En la comparacion con el entorno nacional y redialea crecimiento anual, podemos
concluir que existe una enorme diferencia en daigriento anual con respecto al pais, que
para el afio 2001 es positivo para Pasto y negai@ra el pais el cual cae a niveles
negativos de mas de un 30% en el 2002, en cambioRzesto hay también una caida pero
solo del 1.5%; asi mismo se presenta que pare2@P3 hay una tendencia al crecimiento
de los CDT para el pais y se logran tasas positpzaa el 2004 del 2% y cayendo
levemente a un -1.12% en el 2005, contrario a IDF €n Pasto que pasan de una tasa
positiva en el 2002 a negativas en el 2003, reamgse en el 2004 y nuevamente cayendo
en el 2005. No obstante de ser diferente al compiento nacional, este se ajusta al
departamental (ver grafica 7).

Para el instrumento de captaci@horro en Valor Constante, el periodo 2000-2005 no
arrojo un crecimiento total positivo al final derppdo, este fue del -18.20%, al pasar de un
valor de $406,00 millones a $332,13 millones. Valegativo mejor que el -20.40% para
Narifio y supremamente menor al valor positivo gzobombia del 27.82% de crecimiento
total del periodo (ver cuadro 7).

En cuanto a los crecimientos anuales de los aherroglor constante en términos reales,
se puede apreciar como se ha tenido un promedioedemiento anual del -3.84% similar
al también negativo departamental de -4.39% vy dlifier al positivo 7.19% del pais.
Destacandose para Pasto los afios 2004 y 2005 emdtes se tiene bajos crecimientos
positivos del 1.09% y 0.70% respectivos, diferemtes -14.32% y 2.73% del pais y del
departamento de 0.96% y -1.17% para esos afosifsionse puede apreciar como para el
periodo 2001-2003 se tienen crecimientos negatidosin -7.14% para el 2001, -3.71%
para el 2002 y un -10.12% para el 2003; valorepgmionales a los del departamento pero
muy discrepantes a los del pais cuyo crecimienta gi@hos afos fue de -15.94%, 40.79%
y 22.70% en dichos afios (ver cuadro 10).

Lo cual nos demuestra un comportamiento difereata podo el periodo con respecto al

ahorro en valor constante del pais y muy similaeaNarifio en cuanto a su crecimiento
anual en términos reales para el periodo 2000-p385grafico 8).
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CUADRO 10: Evolucion de las Captaciones por Instrumento Pasto, Narifio

y Colombia. 2000

- 2005.

Variacion Real Anual (%)

2001/2000] 2002/2001] 2003/2002] 2004/2003] 2005/2004] PROM
SISTEMA
Total Pais -1,09%]| -11,94% 1,89%| 13,73% 1,46%]| 0,81%
Narifo 23,45% 4,01% -5.52% 3,52% 0,22%| 5,13%
Pasto 24,74% 3,12% -5,65% 1,98% -2,69%| 4,30%
CTA. CTE.
Total Pals 2,66% 4,37% 6,09%]| 10,57%]| -12,30%]| 2,28%
Narifo 61,18% 3,19%|  -13,05% 7,76% 0,08%]| 11,83%
Pasto 57,58% -8,49%| _ -12,49% 11,36% -5,79%| _ 8,43%
C.D.T*
Total Pals -5,21%)]| -36,16%]|  -3,27% 2,69%|  -0,12%]| -8,42%
Narifo 11,14% 2,97% -5,64% 0,82% -6,54%)| -0,64%
Pasto 10,42% -1,59% -6,21% -0,67% -7,75%| -1,16%
AHORRO TRADIC.
Total Pals 5,34%)| 11,48% 4,70%| 21,62% 8,92%]| 10,41%
Narifo 15,27% 8,23% 1,42% 2,72% 3,33%| 5,63%
Pasto 20,12% 12,18% -2,29% -0,53% 1,12%| 6,12%
AHORRO VR. CONST.
Total Pals -15,94%]|  40,79%)| 22,70%)| -14,32% 2,73%]| 7,19%
Narifo -8,40% ~4,75% 8,57% 0,96% 1,17%| -4,39%
Pasto -7,14% 3,71%|  -10,12% 1,09% 0,70%| -3,84%
T.I.C
Total Pals -19,41%)| -39,61%)| -21,19%]| 36,04% 0,79%]| -8,68%
Narifo 97,69%|  -42,58%|  -17,14%| 2781,94% -5,03%]| 523,90%
Pasto 98,57%|  -53,27%]|  -34,62%]| 6211,77% -5,13%| 1204,0%

FUENTE: Superintendencia Financiera.

GRAFICA 5: AHORRO TRADICIONAL. Evolucion Real anual %.
Pasto, Narifo y Colombia. 2000 - 2005.
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GRAFICA 6: CUENTAS CORRIENTES. Evolucion Real.
Pasto, Nariino y Colombia. 2000 - 2005.
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GRAFICA 7: C.D.T. Evolucion Real %.
Pasto, Nariino y Colombia. 2000 - 2005.
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Como ultimo instrumento de captacion en importagaigu crecimiento anual se tienen los
Titulos de Inversién en Circulaciéon (TIC), los cuales para el periodo 2000-2005
presentaron un crecimiento del -73.85%, en dond®tsela perdida de importancia de este
instrumento al pasar de un monto en el 2001 de B#6nhes a solo $67.98 millones en el
2005. Que no obstante de tener un caracter negatizd al Colombiano de -47.41% y
Narifiense -69.97% es superior a ambos.

Los TIC, son los instrumentos con mayor variaciénsds crecimientos y con un enorme
diferencial con respecto al contexto nacional, cpgamedio de crecimiento anual para el
periodo analizado fue del 1204%, mientras que galambia y Narifio fue del -8.68% y
523.90% respectivamente. Crecimiento considerablos TIC de Pasto dado por el
crecimiento elevado del afio 2004 el cual fue del&ZP6, que corresponde con un valor
alto en Narifio del 2781.94% y un valor bajo en @di@a también positivo del 36.04%.

En cuanto al crecimiento anual de TIC en Pastausdgapreciar como desde 2001 hasta el
2004 el crecimiento fue siendo menos negativo masde un -98.57% en 2001 a -53.27 en
2002, -34.63% en 2003 al positivo 6211.77% en 268g¢endo para el 2005 al -5.13%; en
diferencia con el pais que tuvo una disminucion-@6l41% en 2001 al -39.61% en el
2002, y aumentando al -21.19% para el 2003 y @436el 2004 y luego cayendo al 0.79%
del 2005. Lo que demuestra que los TIC tienen unpootamiento en su crecimiento
diferente al contexto nacional y muy similar al a@mental (ver cuadro 10).

GRAFICA 8: AHORRO EN VALOR CONSTANTE. Evolucion Real.
Pasto, Nariiio y Colombia. 2000 - 2005.
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2.2.4 Importancia de las captaciones de Pasto y demasdcipios en Narifio por
instrumento.

Para determinar la magnitud del sector financiexoPasto en Narifio y como este ha
evolucionado en el periodo 2000-2005, se ha tonfagmarticipacion de la ciudad en las

captaciones de Narifio por instrumentos de captaciémostrandose como la ciudad de
Pasto representa a lo largo del periodo el mayartongde captaciones de manera total y por
instrumento en particular, seguida por la ciudadpies y Tuaquerres, lo cual demuestra
que la importancia en la participacion del PIB oegi demuestra también la importancia
del sector financiero en dicha economia, asi mismmo los instrumento de menor

disponibilidad son acordes a los desarrollos ecac@simunicipales en su importancia (ver

cuadro 11).

Dentro de la participacion porcentual de la ciudadPasto en Narifio y con relacion al
entorno municipal se puede afirmar que Pasto pt@darmayor fuente de captaciones en
Narifio y que esta va aumentando con relacién elzomliquidez del instrumento, lo cual

refleja el nivel cultural financiero que predomiea la region por encima del contexto
municipal. Asi mismo se puede apreciar como el astamiento para el periodo es muy
similar al contexto regional, y como junto con ladad de Ipiales tienen mas del 80% de
las captaciones totales del Departamento (ver ouEjr

2.3 COLOCACIONES.

Las colocaciones reflejan la capacidad de finaiaefectiva de una economia, si los

excedentes de dicha economia obtenidos por lasaiapés son proporcionales a las

colocaciones, es decir si dicho sector es par&cm@omia expulsora, receptora 0 mantiene
un equilibrio de fuentes y usos de los recursaafireros.

Con el fin de hacer un analisis de la actividaccatlora del sistema financiero en Pasto
para el periodo 2000-2005, se plantea mirar loagamlo por Intermediario financieros y

luego por destinacion del crédito, a cuyos aspedtss correspondera analisis de
participacion, estructura, evolucion y profundidacfinanciera para el periodo en mencion.

2.3.2 Participacion y evolucion de las colocaciones estd?por intermediario.

2.3.2.1Participacion de Las Colocaciones por Intermediateo Pasto en el Entorno
Nacional

Como se puede apreciar en el Cuadro 13, las ciadoesc en Pasto segun los datos
suministrados por la Superintendencia Financierig@n Superintendencia Bancaria,
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CUADRO 11: Captaciones por Municipio e Instrumento
Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 |
SISTEMA
Total Narifio 500.783,36| 618.238,91| 643.083,15| 607.572,37( 628.951,80( 630.333,19
Pasto 355.009,88| 442.401,84| 456.209,57| 430.469,50( 439.022,03( 427.226,19
Ipiales 79.425,40 89.656,55| 83.506,00 74.140,64| 81.245,65] 85.528,06
Tumaco 17.743,69 21.096,25] 22.536,30 26.285,14] 31.839,41| 31.532,32
TUquerres 18.512,75 24,502,13] 25.879,14 22.821,31] 22.181,82| 26.665,46
Otros Municipios 30.091,64 40.582,15[ 54.952,14 53.855,79] 54.662,89| 59.381,16
CUENTA CORRIENTE
Total Narifio 102.927,09( 165.900,29( 171.194,60| 148.851,58| 160.400,24| 160.535,15
Pasto 72.712,91| 114.171,05] 104.857,07 91.764,63 102.184,78] 96.269,25
Ipiales 13.747,54 19.690,51 25.204,47 21.029,31] 19.339,69| 24.427,15
Tumaco 6.464,62 6.861,42 7.559,60 9.979,92 8.194,22 7.708,17
Tlquerres 2.956,69 6.993,27 8.134,03 6.225,56 6.594,05 8.747,78
Otros Municipios 7.045,33 18.184,03] 25.439,43 19.852,16f 24.087,50( 23.382,80
C.D.T.
Total Narifio 141.553,25( 157.324,24| 152.659,01| 144.047,25| 145.227,63| 135.723,48
Pasto 107.719,33] 118.944,70| 116.643,51| 109.402,98| 108.669,71| 100.243,83
Ipiales 23.136,45 25.434,35] 19.858,10 18.281,11f 20.723,38[ 19.610,00
Tumaco 1.614,97 1.870,34 2.117,99 2.281,11 2.433,94 2.086,37
TUquerres 4.151,46 5.221,74 5.224,33 5.487,19 5.475,33 5.666,72
Otros Municipios 4.931,04 5.853,12 8.815,08 8.594,86 7.925,27 8.116,55
AHORRO TRADICIONAL|
Total Narifio 255.544,82| 294.572,20| 318.810,52| 314.290,74| 322.851,41( 333.611,00
Pasto 173.911,70] 208.905,42| 234.344,34| 228.974,50| 227.766,05| 230.313,00
Ipiales 42.449,16 44,470,17| 38.389,06 34.774,81| 41.111,54| 41.427,45
Tumaco 9.664,10 12.364,49] 12.858,71 14.024,12 21.211,25( 21.737,78
TUquerres 11.404,60 12.287,11| 12.520,78 11.108,56f 10.112,45[ 12.250,96
Otros Municipios 18.115,27 16.545,00] 20.697,64 25.408,76] 22.650,12| 27.881,80
AHORRO EN V. CTANTE
Total Narifio 475,73 435,83 415,29 379,70 383,36 378,89
Pasto 406,10 376,52 362,96 326,26 329,82 332,13
Ipiales 69,63 59,30 52,33 53,44 53,53 46,76
Tumaco 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tlquerres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros Municipios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
T.I.C.
Total Narifio 282,47 6,35 3,74 3,09 89,16 84,67
Pasto 259,84 4,14 1,69 1,14 71,66 67,98
Ipiales 22,62 2,21 2,05 1,96 17,50 16,69
Tumaco 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TUquerres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros Municipios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostet.au

No obstante de presentarse tan solo datos paefitess 2000 y 2001 para las captaciones
desarrolladas en todo el pais por institucionesoc@Quorporaciones de ahorro y vivienda,

Compainiias de financiamiento comercial y Corporasdmancieras, se puede determinar
gue las primeras son en Pasto las que mayor repatiselad tienen en las colocaciones

nacionales del 0.91%, esto dada la gran importap@atienen el sector de la construccién
en la regién y la amplia presencia de dichas uwtines (ver cuadros 13 y 14).
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CUADRO 12. Participacion Porcentual de los Municipios en cada
Instrumento de Captacion en Nariiio, 2000- 2005.

2000 2001 2002 2003 2004 2005
SISTEMA
Total Narifio 100,00%( 100,00%]| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Pasto 70,89%| 71,56%| 70,94%| 70,85%| 69,80%| 67,78%
Ipiales 15,86% 14,50% 12,99% 12,20% 12,92% 13,57%
Tumaco 3,54% 3,41% 3,50% 4,33% 5,06% 5,00%
Tlquerres 3,70% 3,96% 4,02% 3,76% 3,53% 4,23%
Otros Municipios 6,01% 6,56% 8,55% 8,86% 8,69% 9,42%
CUENTA CORRIENTE
Total Narifio 100,00%( 100,00%]| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Pasto 70,65%| 68,82%| 61,25%| 61,65%| 63,71%| 59,97%
Ipiales 13,36% 11,87% 14,72% 14,13% 12,06% 15,22%
Tumaco 6,28% 4,14% 4,42% 6,70% 5,11% 4,80%
Tuquerres 2,87% 4,22% 4,75% 4,18% 4,11% 5,45%
Otros Municipios 6,84% 10,96% 14,86% 13,34% 15,02% 14,57%
C.D.T.
Total Narifo 100,00%( 100,00%]| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Pasto 76,10%| 75,60%| 76,41%]| 75,95%| 74,83%| 73,86%
Ipiales 16,34% 16,17% 13,01% 12,69% 14,27% 14,45%
Tumaco 1,14% 1,19% 1,39% 1,58% 1,68% 1,54%
Tuquerres 2,93% 3,32% 3,42% 3,81% 3,77% 4,18%
Otros Municipios 3,48% 3,72% 5,77% 5,97% 5,46% 5,98%
AHORRO TRADICIONAL
Total Narifio 100,00%( 100,00%]| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Pasto 68,06%| 70,92%| 73,51%]| 72,85%| 70,55%]| 69,04%
Ipiales 16,61% 15,10% 12,04% 11,06% 12,73% 12,42%
Tumaco 3,78% 4,20% 4,03% 4,46% 6,57% 6,52%
Tuquerres 4,46% 4,17% 3,93% 3,53% 3,13% 3,67%
Otros Municipios 7,09% 5,62% 6,49% 8,08% 7,02% 8,36%
AHORRO EN V. CTANTE
Total Narifio 100,00%( 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Pasto 85,36%| 86,39%| 87,40%| 85,93%| 86,04%| 87,66%
Ipiales 14,64% 13,61% 12,60% 14,07% 13,96% 12,34%
Tumaco 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tuquerres 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otros Municipios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
T.I.C.
Total Narifio 100,00%( 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Pasto 91,99%| 65,22%| 45,23%| 36,70%| 80,37%| 80,29%
Ipiales 8,01%| 34,78%| 54,77%| 63,30% 19,63% 19,71%
Tumaco 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tuquerres 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otros Municipios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostel.au

2.3.2.2Estructura de las Colocaciones por Intermediario®&sto.

Como se ha planteado anteriormente, las estadistecaolocaciones estadn completas para
el periodo 2000-2005 para el total de colocacigneara las colocaciones por bancos, para
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las demas instituciones financieras solo se tielaos para el periodo 2000-2001. De ahi
gue el andlisis que se efectuara tiene referedos @romedios de los respectivos periodos.

Como aspectos importantes de las colocaciones €0 Par institucion financiera, cabe
resaltar que loBancosrepresentan hoy en dia el 100% de las colocacioésndose un
incremento de la actividad crediticia bancaria y& @n el 2000 solo representaban el
76.55%, para el 2001 del 94.10% y en el 2002 e¥ddCe sigue en importancia para las
colocaciones en los dos primeros aiosCAY con un promedio de 20.94% para el 2000 y
un 5.51% para el 2001 del total de créditos en oPdstego lasCompafias de
financiamiento comercial que sumaron un 2.5% y un 0.18%, por ultimo seetiEs
Corporaciones financierassin ningan aporte al crédito regional (ver cuathh

CUADRO 13: Evolucion de las Colocaciones por Tipo de Intermediario Pasto, Narifio y

Colombia. 2000 - 2005.
Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000)

ANOS
INTERMEDIARIO 2000 2001 2002 2003 2004 2005
SISTEMA
Total Pais 44.115.666,00( 40.212,926,68| 35.033.097,31| 35.925.048,22| 38.218.768,58| 39.547.582,71
Narifio 342.342,00 337.195,54 309.301,49 320.296,20 342.605,54 370.491,92
Pasto 238.584,00 240.091,04 212.756,95 207.282,20 208.442,65 219.843,27
BANCOS
Total Pais 32.870.780,00| 33.662.893,47| 35.033.097,31| 35.925.048,22| 38.218.768,58| 39.547.582,71
Narifio 268.923,00 319.480,72 309.301,49 320.296,20 342.605,54 370.491,92
Pasto 182.638,00 226.441,24 212.756,95 207.282,20 208.442,65 219.843,27
CAV
Total Pais 4.624.847,00| 1.794.370,24
Narifio 66.860,00 17.292,15
Pasto 49.970,00 13.227,12
CORP. FCIERAS
Total Pais 5.334.264,00| 3.651.063,53
Narifio 0,00 0,00
Pasto 0,00 0,00
CIAS DE FTO CIAL
Total Pais 1.285.775,00| 1.104.599,44
Narifio 6.559,00 422,67
Pasto 5.976,00 422,67

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostel.au

Cabe destacar también que la proporcionalidad melito en Pasto por instituciones es
similar al Nacional en cuanto al sector bancaropbstante existe una mayor participacion
de las corporaciones financieras que de las CA\Celombia a diferencia de Pasto en
donde predominan las segundas.
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CUADRO 14: Participacion % de las Colocaciones de Pasto y Nariino
en Colombia por intermediario. 2000 - 2005.

(Valores Constantes de 2000).

INTERMEDIARIO 2000 2001 2002 2003 2004 2005
SISTEMA

Total Pais 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Narino 0,78% 0,84% 0,88% 0,89% 0,90% 0,94%
Pasto 0,54% 0,60% 0,61% 0,58% 0,55% 0,56%
BANCOS

Total Pais 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Narifo 0,82% 0,95% 0,88% 0,89% 0,90% 0,94%
Pasto 0,56% 0,67% 0,61% 0,58% 0,55% 0,56%
CAV

Total Pais 100,00%| 100,00%

Narifio 1,45% 0,96%

Pasto 1,08% 0,74%

CORP. FCIERAS

Total Pais 100,00%| 100,00%

Narifno 0,00% 0,00%

Pasto 0,00% 0,00%

CIAS DE FTO CIAL

Total Pais 100,00%| 100,00%

Narifio 0,51% 0,04%

Pasto 0,46% 0,04%

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostet.au

De igual manera se puede apreciar una Bancarizdeida actividad crediticia en todo el
sistema financiero colombiano, dado que a parti2@@0 se viene disminuyendo el aporte
de las demas instituciones al crédito hasta ek@b@, en donde de los datos suministrados
por la superintendencia desaparecen y dados lo®mda variacion se acumulan al sector
bancario para un 100% del crédito, en Pasto comieeifio y Colombia (ver cuadro 15).

2.3.2.3Evolucion de las Colocaciones por intermediari¢’asto, periodo 2000-2005.

A pesar de los altibajos de las colocaciones ea &gais en donde se registran para el
periodo afos positivos y negativos, el mismo pkanite adecuado nivel de crecimiento real
en todo el periodo, al pasar en Pasto de $238384ilones de pesos colocados en el
2000 a $298.263,50 millones con un incremento de)1®o, similar al de Colombia del
21,62% y muy por debajo del de Nariiio del 46,83%.

Si se mira la evolucion afio por afio, se puede mpreomo tanto Pasto como Colombia
presentaron un crecimiento anual promedio negativg similar de -1.45% y de -1.86%,
contrario al del departamento que presenta unmrecio positivo del 1.78%. Llama la
atencion el crecimiento promedio anual positivoapal crédito Bancario de Pasto del
4.28%, mayor al del Pais 3.78% e inferior al dgdagitamento de un 6.85% (ver cuadro
16).
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CUADRO 15: Participacion de intermediarios en las Colocaciones de
Pasto, Narifio y Colombia. 2000 - 2005.

(Valores Constantes de 2000).

INTERMEDIARIO ANOS

SISTEMA 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Pasto 100% 100% 100% 100% 100% 100%
BANCOS 76,55%| 94,31%]| 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%
CAV 20,94% 5,51% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CORP. FCIERAS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CIAS DE FTO CIAL 2,50% 0,18% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Narino 100% 100% 100% 100% 100% 100%
BANCOS 78,55%| 94,75%]| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
CAV 19,53% 5,13% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CORP. FCIERAS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CIAS DE FTO CIAL 1,92% 0,13% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
COLOMBIA 100% 100% 100% 100% 100% 100%
BANCOS 74,51%| 83,71%]| 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%
CAV 10,48% 4,46% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CORP. FCIERAS 12,09% 9,08% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CIAS DE FTO CIAL 2,91% 2,75% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fuente: Superintendencia Financiera. Céalculostetau

Si se mira la variacion del crecimiento anual dedalocaciones para Pasto, se puede ver
como se presenta un crecimiento positivo para @1 20diferencia de Narifio y Colombia
gue son negativos, de igual manera un comportamiéiférente para el 2003 con tasa
negativa y las otras economias positivas, lo gumeudstra un comportamiento diferente a
las variaciones econdémicas del entorno (ver gr&fco

Llama la atencion el comportamiento diferente delancos a lo largo del periodo 2000-
2005 en los contextos nacional y regional, soldte fara el afio 2002 en donde Pasto tiene
un crecimiento negativo del -6.04% y Narifio del93.diferentes al del Pais de un 4.07%
positivo. Asi se puede apreciar que existe ungpezagion del crédito en Pasto y Colombia
en los dltimos afios, y que el fenomeno de la baamadn del crédito financiero ha
cumplido su maximo nivel, el mas profundo en el émntegional que en el nacional (ver
grafico 10).

2.3.3 Participacion y evolucion de las colocaciones astdpor destinacion.

Los recursos obtenidos por el sector se canalizénavés de distintas modalidades de
crédito una vez deducidas las provisiones o resemegesarias para darle liquidez al

sistema financiero, cuya clasificacion esta dadalgaestinaciéon que de los mismos den
los beneficiarios del crédito y el monto estimagiae constituyen las lineas de crédito del
sector financiero como: crédito de vivienda, ci@die consumo, crédito comercial y

microcrédito. Lineas de crédito que implican difees niveles de riesgo, dada la capacidad
del prestatario y el soporte inmediato y real détlito.
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CUADRO 16: Evolucion % de las Colocaciones de Pasto, Nariiio y

Colombia por intermediario. 2000 - 2005.
Variacion Real Anual (%)

INTERMEDIARIO ]2001 / 2000] 2002 / 2001]2003 / 2002] 2004 / 2003] 2005 / 2004] PROM,
SISTEMA
Total Pais -8,85% -12,88% 2,55% 6,38% 3,48%| -1,86%
Narifio -1,50% -8,27% 3,55% 6,97% 8,14% 1,78%
Pasto 0,63% -11,38% -2,57% 0,56% 547%| -1,46%
BANCOS
Total Pais 2,41% 4,07% 2,55% 6,38% 3,48% 3,78%
Narifio 18,80% -3,19% 3,55% 6,97% 8,14% 6,85%
Pasto 23,98% -6,04% -2,57% 0,56% 5,47% 4,28%
CAV*
Total Pais -61,20%| -100,00% -80,60%
Narifio -74,14% -100,00% -87,07%
Pasto -73,53% -100,00% -86,76%
CORP. FCIERAS*
Total Pais -31,55%| -100,00% -65,78%
Narifio -7,11% -6,53% -6,82%
Pasto -7,11% -6,53% -6,82%
CIAS DE FTO CIAL*
Total Pais -14,09%| -100,00% -57,05%
Narifio -93,56% -100,00% -96,78%
Pasto -92,93% -100,00% -96,46%

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostetau

GRAFICO 9: Crecimiento de las Colocaciones del Sistema Financiero
en Pasto, Nariio y Colombia. 2000 -2005.
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GRAFICO 10: Crecimiento de las Colocaciones del Sistema Financiero
por Bancos, Pasto, Nariino y Colombia. 2000 -2005.
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Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostetau

2.3.3.1Participacion de Las Colocaciones por destinacéRakto en el Entorno Nacional.

Al igual que las captaciones, las colocacionesidétma financiero por destinacion arrojan
grandes conclusiones del uso especifico de créditle su proporciéon en el entorno
nacional y departamental.

Para el caso de Pasto, la mayor participacion dgtndeion del crédito en el total nacional
lo tiene elCrédito de viviendaque tiene una participacion promedio para el per2000-
2005 del 1.0%, cifra menor al aporte de Departameet 1.16%; le sigue en aporte el
microcrédito cuyos datos relacionados por laeBofendencia Financiera solo para el
periodo 2003-2005, aportan el 0.96% del total dbdalicrédito en Colombia, participacion
mucho mas alta para Narifio con el 5.28% del tadaiamal, crédito no tan centralizado
(ver cuadro 18).

Continuando con el aporte al crédito nacional smneti el Crédito de consumo
representando el 0.90% del total nacional en &sta,l mucho menor que el gran aporte del
Departamento del 1.45% promedio anual para el gerio cual responde a la estrategia de
colocacion de pequefios recursos por parte de ladades bancarias en diferentes
municipios, como ampliacion de su portafolio credt

68



CUADRO 17: Evolucion de las Colocaciones por Destinacion Pasto, Narifio y Colombia.

2000 - 2005
Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000)

DESTINACION 2000 2001 2002 2003 2004 2005
CARTERA NETA
Total Pais 44.154.290,00| 40.246.042,00| 35.079.968,20( 35.989.875,55| 38.311.345,09| 39.659.066,74
Narifio 342.342,00 337.195,54 311.672,56 323.298,17 347.636,13 377.167,33
Pasto 238.584,00 240.091,04 213.177,27 207.813,96 209.415,44 221.036,70
CREDITOS DE VIVIENDA
Total Pais 12.686.853,00| 11.516.125,20( 9.473.058,14| 7.845.868,14| 5.475.358,76| 5.309.601,78
Narifio 157.020,00 142.898,28 107.960,74 87.218,99 61.034,67 58.470,87
Pasto 129.086,00 125.167,67 94.278,83 76.122,20 53.311,83 51.606,32
CREDITOS DE CONSUMO
Total Pais 6.590.291,00| 6.918.210,12| 6.278.824,54| 7.203.869,74| 8.968.065,17| 9.768.540,46
Narifio 79.575,00 84.437,53 94.961,61 115.760,21 139.311,38 156.249,34
Pasto 51.208,00 50.604,74 59.759,20 70.624,44 85.789,05 97.802,05
MICROCREDITOS
Total Pais 0,00 0,00 355.745,38 492.032,99 702.646,58 846.152,75
Narifio 0,00 0,00 17.996,21 22.784,66 38.181,72 50.665,65
Pasto 0,00 0,00 3.190,20 4.036,04 7.383,38 9.058,05
CREDITOS COMERCIALES
Total Pais 27.359.299,00( 24.831.120,00| 21.959.075,47| 23.073.559,55| 25.175.378,48| 25.648.047,60
Narino 115.719,00 126.623,32 103.474,94 110.279,13 117.577,14 120.656,61
Pasto 66.487,00 77.317,23 63.205,17 63.254,53 67.688,70 67.565,67
PROVISIONES
Total Pais 2.482.153,00| 3.019.413,33| 2.986.735,33| 2.625.454,87| 2.010.103,89| 1.913.275,86
Narifio 9.972,00 16.763,59 12.720,94 12.744,82 8.468,78 8.875,15
Pasto 8.197,00 12.998,61 7.256,13 6.223,25 4.757,51 4.995,39

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculostetau
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Siguiendo en importancia de aporte de Pasto alitorédcional, se tiene aCrédito
comercial, que aporta con el 0.27% casi la mitad del apepartamental de 0.47%.

Por ultimo a pesar de no ser una linea de crddg®rovisionestienen la caracteristica de

destinacién de recursos por parte de las entididascieras para si mismas, lo cual
posibilita relacionar esta destinacion en el caoteacional, del cual las provisiones para
Pasto representan un 0.29% de la destinacion ésmoes nacionales (ver cuadro 18).

En la evolucion de dichas participaciones de Pastdas colocaciones nacionales por
destinacion, se puede apreciar como algunas deistm@s aumentaron su participacion

como los créditos de consumo que pasaron de repaessn 0.78% del total nacional a un

1.0% en 2005, los microcréditos de un 0.90% er®@Rz un 1.07% en el 2005, asi mismo
en un bajo nivel lo tienen los créditos comercialesun 0.24% en 2001 a 0.26; caso
contrario lo presentan los créditos de viviendacpen de un 1.02% en el 2001 a un 0.97%
del 2005 (ver cuadro 18).

CUADRO 18: Participacion % de las Colocaciones de Pasto

y Narifio en Colombia por destinacion. 2000 - 2005.
(Valores Constantes de 2000).

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | PROM
CARTERA NETA
Total Pais 100%]| 100%]| 100%]| 100%| 100%| 100%]| 100%
Narifio 0,78%| 0,84%| 0,89%]| 0,90%]| 0,91%] 0,95%| 0,88%
Pasto 0,54%] 0,60%]| 0,61%]| 0,58%| 0,55%] 0,56%]| 0,57%
CREDITOS DE VIVIENDA
Total Pais 100%]| 100%| 100%]| 100%| 100%| 100%]| 100%
Narifio 1,24%| 1,24%] 1,14%| 1,11%]| 1,11%] 1,10%]| 1,16%
Pasto 1,02%]| 1,09%|{ 1,00%)] 0,97%]| 0,97%] 0,97%] 1,00%
CREDITOS DE CONSUMO
Total Pais 100%| 100%)| 100%| 100%]| 100%| 100%| 100%
Narifio 1,21%| 1,22%] 1,51%| 1,61%]| 1,55%] 1,60%| 1,45%
Pasto 0,78%] 0,73%]| 0,95%] 0,98%| 0,96%]| 1,00%]| 0,90%
MICROCREDITOS
Total Pais 0% 0%] 100%]| 100%]| 100%]| 100%| 100%
Narifio 0,00%| 0,00%)| 5,06%]| 4,63%)| 5,43%]| 5,99%| 3,52%
Pasto 0,00%] 0,00%]| 0,90%] 0,82%| 1,05%]| 1,07%] 0,64%
CREDITOS COMERCIALES
Total Pais 100%]| 100%| 100%)| 100%| 100%| 100%]| 100%
Narifio 0,42%]| 0,51%| 0,47%] 0,48%| 0,47%]| 0,47%]| 0,47%
Pasto 0,24%| 0,31%)| 0,29%]| 0,27%| 0,27%] 0,26%| 0,27%
PROVISIONES
Total Pais 100%]| 100%]| 100%]| 100%| 100%| 100%]| 100%
Narifio 0,40%] 0,56%| 0,43%)] 0,49%| 0,42%]| 0,46%]| 0,46%
Pasto 0,33%] 0,43%]| 0,24%)| 0,24%| 0,24%]| 0,26%]| 0,29%

Fuente: Superintendencia Financiera. Céalculostelrau
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2.3.3.2Estructura de las Colocaciones por DestinacionastoP

Este analisis posibilitara entender cual ha sidtektinacion de los recursos financieros en
Pasto, asi como su evolucion; ademas de una nelacitlas disponibilidades nacionales y
regionales que arrojen una caracterizacion de alektinacion, que en ultimas dicen como
se esta utilizando el crédito en la ciudad, eredgdn y el pais.

Si se clasifica a las disponibilidades en cuantpramedio de participacion porcentual
anual de las colocaciones para el periodo 2000-280a ciudad de Pasto, tenemos que el
mayor porcentaje lo tienen los créditos de viviemgee del total de los recursos de
colocaciones representan el 39.2% en promediodieina periodo, mayor al 30.49% para
Narifio y al 22.31% del pais. Destinacion en Pastouna tendencia a la baja, dado que
comienza en el 2000 con una participacion del 34.fjie pone al crédito de vivienda de
ser el primer destinatario en el 2000 y llega @306on solo el 23.53% que lo pone en el
tercer lugar; caida en comportamiento similar Abépartamento y del pais.

Siguiendo en importancia de participacion de laatsbilidad de recurso de colocacién en
Pasto, se tiene al crédito de consumo con un 31.68%or al 38.62% de Narifio y mayor
al del pais del 19.68%. Notandose para Pasto ugarnendencia a esta disponibilidad, la
cual de solo representar para el 2000 el 21.46% aaer en el 2005 del 44.25%, cambio
de ser el segundo en aporte en el 2000 a sematipdestino de las colocaciones en el 2005
(ver cuadro 19).

El tercer puesto en aporte porcentual anual prameatia el periodo 2000-2005 para Pasto
en sus colocaciones, lo tienen los créditos comlescicon el 30.51%, menor al 34.08% en
Narifio y mucho menor al 63.46% del Pais casi laadnitdiferencial dado por la
composicion de su clientes financieros y la busgueel seguridad de las colocaciones
bancarias.

No obstante, si se mira el aporte anual se puedeciap que para Pasto los créditos
comerciales tienen un leve crecimiento, al pasaredes| 21.87% de las colocaciones en el
2000 al 30.57% en el 2005, manteniendo el segungar Ide aporte casi a lo largo del
periodo 2000-2005. Comportamiento muy similar &lpadés y de la region (ver cuadro 19).

Por ultimo se tiene a los microcréditos como lacation en importancia para Pasto, cuyo
promedio de aporte para el periodo 2000-2005 fuel @4%, haciendo claridad que se
presentan datos solo para el periodo 2002-2003ugnm caso su promedio es del 2.77%,
monto muy bajo pero de entender si se planteaveduso de la linea de microcrédito en el
sector bancario colombiano, en el cual comienzanartmucha importancia, lo cual se
refleja en su evolucién al pasar de representat. 5% de las colocaciones en el 2002 al
4.10% en el 2005.

Si se compara el aporte de tan importante disgatabi social, la misma presenta un
menor aporte en promedio del periodo en Pasto%d).&de Narifio (6.21%) y mayor pero
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muy similar al de pais (1.06%). Montos que respondela calidad de sus clientes
financieros y a las caracteristicas econdémicasalesl regiones.

En cuanto a las provisiones, que se constituyexl slimo renglén de las disponibilidades
de las colocaciones financieras, estas solo repas@ara Pasto el 3.30% del promedio
para el periodo en sus colocaciones, menor alefertamento del 3.45% y del pais con un
6.50%, lo cual plantea que la ciudad genera Panwes menores que el resto del pais, ello
demuestra su disponibilidad al crédito. Asi miss®puede apreciar como las provisiones
se incrementan afio tras afio para todos los a¢teesuadro 19).

2.3.3.3Evolucion de las colocaciones por destinacion estd?aeriodo 2000-2005.

Si clasificamos a las destinaciones para Past@yponayor crecimiento promedio para el
periodo 2000-2005, se tiene como primer rengloMikocrédito con un promedio de
crecimiento anual del 43.81%, mayor al de Narifib 48276% y del pais del 37.69%,
porcentaje bajo al incluir el promedio de los priageafios en donde no se tienen datos de
dicha destinacion para todo el sector financiesoteniéndose en cuenta el periodo 2002-
2005 el crecimiento promedio se eleva a una taseret@miento del 54.77% para Pasto
mayor al de Narifio 53.45% y del pais 47.12%. Cuwyesimientos de una u otra manera
demuestran que dicho crédito se mantiene como eladealto crecimiento y con una tasa
mayor al de la region y del pais (ver cuadro 20).

Si se miran los crecimientos anuales, se puedeiapeomo el microcrédito es el Unico
crédito que presenta tasas positivas para todastng financiero colombiano en el
periodo de estudio, y el que presenta tasas sugera 80 % sobre todo en Pasto para el
afio 2002 y 2004, ello obedece a la ampliacionpdehfolio de créditos bancarios para los
ultimos afios dado el buen desempefio de dicho meghd grafico 11).

Siguiendo en importancia en cuanto al crecimiemtomgdio anual de las destinaciones
para el periodo 2000-2005, se tiene el Crédito alesumo con un 14.11% de promedio
anual de crecimiento para Pasto, menor al 14.60%ad#o y mayor al 8.78% del pais;

promedio que se obtiene gracias a la recuperaeiberecimiento de los ultimos afos, dado
un crecimiento negativo para el 2001 del -1.18%.alta crecimiento para el 2004 del

21.47% y terminando para el 2005 con un crecimielelo14% (ver cuadro 20 y grafica

12).

Los créditos comerciales ocupan el tercer lugarimportancia por promedio de
crecimiento anual promedio en las colocaciones mr@eriodo 2000-2005, con un
promedio anual de 0.99%, inferior al crecimientd dedito comercial de Narifio del
1.39% y mayor al del pais de -0.95% (ver cuadro 20)

El comportamiento de los crecimientos anuales dlio de comercio en Pasto, muestran
una enorme dispersion, al pasar de un crecimiergiiyo para el 2001 de 16.29% al bajo
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-18.25% en 2002, y terminar en el 2005 con un meyad.18%; promedios sumamente
diferentes al entorno nacional y regional (verigmi3).

El ultimo componente de las destinaciones en Pastomayor promedio de crecimiento
para el periodo es el Crédito de vivienda, con namgdio negativo del -16.03%, mayor al
crecimiento negativo de Narifio del -17.38% y megdaiambién crecimiento negativo del
pais del -15.48%. Lo cual demuestra una enormecic@incia en el comportamiento afio
por afio de dicho crédito, al ir perdiendo pesoandolocaciones por destinacion (ver
cuadro 20).

Cabe resaltar en el comportamiento afio a afio @ata,Ha no existencia de tasas positivas
de crecimiento en dicha destinacion, con altastasgativas como -24.68% para el 2002 y
del -29.97% en el 2004, que coinciden con las rtas tasas negativas para el pais y el
departamento en el periodo (ver grafico 14).

Como ultimo componente de las destinaciones deolasaciones financieras, se tiene a las
provisiones, las cuales sumaron para Pasto umueettb anual promedio para el periodo
2000-20005 de -3.68%, valor mucho menor al promeztimnal de 3.09% y similar al del
pais del -3.96%. Destinacion que presenta enorimesidciones muy dispares con el pais
y muy similares en su tendencia con la region. hNi&e afios con crecimientos promedio
altos como el 58.58% para el 2001y bajos como 4ll8% del 2002 y terminando en el
2005 con un 5% (ver cuadro 20).

CUADRO 19: Participacion por destinacion en las Colocaciones de Pasto,

Narifio y Colombia. 2000 - 2005.
(Valores Constantes de 2000).

SISTEMA ANOS
2000 2001 2002 2003 2004 2005 PROM
Pasto 100,00%( 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%]| 100,00%) 100,00%

CREDITOS DE VIVIENDA 54,11% 52,13% 44,23% 36,63% 25,46% 23,35% 39,32%
CREDITOS DE CONSUMO 21,46% 21,08% 28,03% 33,98% 40,97% 44,25% 31,63%

MICROCREDITOS 0,00% 0,00% 1,50% 1,94% 3,53% 4,10% 1,84%
CREDITOS COMERCIALES | 27,87%]| _ 32,20%| _ 29,65%|  30,44%|  32,32%|  30,57%]| 30,51%
PROVISIONES 3,44% 5,41% 3,40% 2,99% 2,27% 2,26% 3,30%

Narifio 100,00%]| 100,00%| 100,00%]| 100,00%| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%

CREDITOS DE VIVIENDA 45,87% 42,38% 34,64% 26,98% 17,56% 15,50% 30,49%
CREDITOS DE CONSUMO 23,24% 25,04% 30,47% 35,81% 40,07% 41,43% 32,68%

MICROCREDITOS 0,00% 0,00% 5,77% 7,05%| 10,98%| 13,43% 6,21%
CREDITOS COMERCIALES | 33,80%| _ 37,55%]| _ 33,20%|  34,11%]|  33,82%|  31,99%)|  34,08%
PROVISIONES 2,91% 4,97% 7,08% 3,94% 2,44% 2,35% 3,45%

Colombia 100,00%]| 100,00%| 100,00%]| 100,00%| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%

CREDITOS DE VIVIENDA 28,73%|  28,61%| 27,00%| 21,80%| 14,29%]|  13,39%| 22,31%
CREDITOS DE CONSUMO 14,93%| 17,19%| 17,90%| 20,02%]| 23,41%| 24,63%| 19,68%

MICROCREDITOS 0,00% 0,00% 1,01% 1,37% 1,83% 2,13% 1,06%
CREDITOS COMERCIALES| _ 61,96%]|  61,70%| 62,60%| 64,11%| 65,71%| 64,67%| 63,46%
PROVISIONES 5,62% 7,50% 8,51% 7,29% 5,25% 4,82% 6,50%

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostetau
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CUADRO 20: Evolucién % de las Colocaciones por Destinacion Pasto, Narifo
y Colombia. 2000 - 2005.

Variacion Real Anual (%)

DESTINACION 2001 / 2000|2002 / 2001|2003 / 2002|2004 / 2003|2005 / 2004| PROM.
CARTERA NETA
Total Pais -8,85% -12,95% 2,55% 6,38% 3,48%]| -1,88%
Narifio -1,50% -8,27% 3,55% 6,97% 8,14%|  1,78%
Pasto 0,63% -11,38% -2,57% 0,56% 5,47%| -1,46%
CREDITOS DE VIVIENDA
Total Pais -9,23% -17,74% -17,18% -30,21% -3,03% | -15,48%
Narifio -8,99% -24,45% -19,21% -30,02% -4,20%)| -17,38%
Pasto -3,04% -24,68% -19,26% -29,97% -3,20%)| -16,03%
CREDITOS DE CONSUMO
Total Pais 4,98% -9,24% 14,73% 24,49% 8,93%| 8,78%
Narifio 6,11% 12,46% 21,90% 20,34% 12,16%| 14,60%
Pasto -1,18% 18,09% 18,18% 21,47% 14,00%| 14,11%
MICROCREDITOS
Total Pais 0,00% 86,93% 38,31% 42,80% 20,42%| 37,69%
Narifio 0,00% 86,93% 26,61% 67,58% 32,70%|  42,76%
Pasto 0,00% 86,93% 26,51% 82,94% 22,68%| 43,81%
CREDITOS COMERCIALES
Total Pais -9,24% -11,57% 5,08% 9,11% 1,88%/| -0,95%
Narifio 9,42% -18,28% 6,58% 6,62% 2,62%|  1,39%
Pasto 16,29% -18,25% 0,08% 7,01% -0,18%|  0,99%
PROVISIONES
Total Pais 21,64% -1,08% -12,10% -23,44% -4,82%)| -3,96%
Narifio 68,11% -24,12% 0,19% -33,55% 4,80%|  3,09%
Pasto 58,58% -44,18% -14,23% -23,55% 5,00%| -3,68%

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostet.au

GRAFICO 11: Crecimiento de las Captaciones por Microcreditos
Pasto, Narifo y Colombia. 2000 -2005.
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GRAFICO 12: Crecimiento de las Captaciones por Credito de consumo
Pasto, Narifo y Colombia. 2000 -2005.
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GRAFICO 13: Crecimiento de las Captaciones por Creditos Comerciales.
Pasto, Narifno y Colombia. 2000 -2005.
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2.3.4 Importancia de las colocaciones de Pasto y demascipios en Narifio por
destinacion, periodo 2000-2005.

Si se mira con atencion la participacion de laoaadiones de Pasto con el resto de
municipios en las colocaciones totales del depamtam se puede observar como la ciudad
pierde peso a lo largo del periodo y como lo gastaass ciudades como Ipiales, Tuquerres
y Tumaco; que presentan un monto real mayor paai@l2005 que el del afio 2001,
contrario a las colocaciones en Pasto que presantanaida de $267.805,52 millones en el
2000 a los $231.026,74 millones en el 2005 (veduadl y grafico 14).

A pesar de que la participacion de Pasto en Na#ioonsiderable, el mismo plantea que
existe un comportamiento importante en la dismibuaie algunas destinaciones y el
aumento de otras, que en conjunto con los demascipios, arrojan una informacion
importante en el comportamiento del sector cradign el contexto econdmico regional.

Como se ha planteado, se puede apreciar que eMistecaida en los montos de las
colocaciones de crédito de vivienda para Pasto dambién para Narifio y muchos mas
municipios de la region, que demuestra que hay amportamiento similar en esta

destinacion (ver grafico 15). Asi mismo, se obsequa existe también una caida no tan
marcada de los créditos comerciales para Pastwedit al comportamiento de Narifio y de
los deméas municipios de la regién (ver grafica 16)

GRAFICO 14: Crecimiento de las Colocaciones por Credito de Vivienda
Pasto, Nariino y Colombia. 2000 -2005.
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CUADRO 21: Colocaciones por Municipio y Destinacion.
Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000)

2000 2001 2002 2003 2004 2005
CARTERA NETA
Total Narifio 362.284,50| 386.644,62| 337.114,44| 348.766,29( 364.574,05| 394.918,02
Pasto 267.805,52| 266.089,50 229.344,36] 220.260,46 218.929,78| 231.026,74
Ipiales 46,121,46] 49.880,90| 46.553,02| 54.895,00f 55.892,60] 61.036,20
Tumaco 19.946,93| 21.894,30] 20.321,74| 25.173,73| 24.952,60] 25.799,00
Tuquerres 14.536,01| 18.038,21] 19.676,27| 23.904,76| 31.065,61| 34.038,81
Otros Municipios 13.874,59 30.741,70] 21.219,05| 24.532,34| 33.733,46| 43.017,26
CREDITOS DE VIVIENDA
Total Narifio 157.020,91| 142.899,65| 107.960,74| 87.219,15| 61.035,01| 58.470,59
Pasto 136.635,76 125.168,21| 94.278,83 76.122,20] 53.311,52| 51.606,30
Ipiales 17.154,99| 15.296,32| 11.810,59 9.585,01 6.477,89 5.757,17
Tumaco 191,47 151,13 110,32 89,12 342,69 322,71
Tuquerres 1.649,57 1.248,78 912,42 737,12 434,01 390,66
Otros Municipios 1.389,11 1.035,20 848,57 685,69 468,88 393,75
CREDITOS DE CONSUMO
Total Narifio 79.574,34| 84.436,73| 94.961,61|115.738,31(139.311,39| 156.249,70
Pasto 52.601,75| 50.604,79] 59.759,20| 70.624,44| 85.788,79| 97.801,78
Ipiales 10.770,86| 13.175,36] 15.636,88| 19.877,02| 25.146,98| 28.661,91
Tumaco 7.195,57 8.449,03 7.295,65 9.708,88| 10.279,42| 10.482,17
Tuquerres 8.000,19] 10.758,37| 10.392,17| 13.075,94] 16.526,79| 17.868,87
Otros Municipios 1.005,98 1.449,18 1.877,71 2.452,03 1.569,42 1.434,98
MICROCREDITOS
Total Narifio 0,00 0,00| 17.996,21( 22.784,94| 38.181,74| 50.666,00
Pasto 0,00 0,00 3.190,20 4.036,04 7.383,37 9.057,88
Ipiales 0,00 0,00 1.294,38 1.638,79 2.556,12 2.941,72
Tumaco 0,00 0,00 680,53 864,43 1.419,41 1.523,78
Tuquerres 0,00 0,00 4.025,19 5.096,22 7.075,33 7.513,53
Otros Municipios 0,00 0,00 8.805,91| 11.149,47| 19.747,51] 29.629,09
CREDITOS COMERCIALES
Total Narifio 115.718,00| 142.544,55( 103.474,94| 110.279,13| 117.577,14| 120.656,51
Pasto 70.342,601 77.317,53| 63.205,17| 63.254,53| 67.688,76| 67.565,41
Ipiales 17.367,74| 20.263,56] 16.557,03| 21.722,42| 20.720,09] 22.274,93
Tumaco 12.188,90| 12.188,47| 11.150,38] 11.913,76| 11.621,50f 12.335,87
Tuquerres 4.610,40 5.798,35 4.107,47 4.377,57 6.396,46 7.498,99
Otros Municipios 11.208,36| 26.976,63 8.454,89 9.010,85| 11.150,33| 10.981,31
PROVISIONES
Total Narifio 9.971,25| 16.763,69| 12.720,94| 12.744,75| 8.468,78| 8.875,22
Pasto 8.225,40| 12.998,97 8.910,96 6.223,25 4.757,35 4,995,38
Ipiales 827,87 1.145,66 1.254,14 2.071,76 991,52 1.400,48
Tumaco 370,99 1.105,68 1.084,85 2.597,55 1.289,58 1.134,46
Tuquerres 275,85 232,71 239,01 617,91 633,02 766,77
Otros Municipios 271,14 1.280,68 1.231,98 1.234,30 797,32 578,13

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostet.au
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Entre las colocaciones por destinaciones que nmamtien incremento en sus montos para
Pasto en el periodo en cuestion, esta el créditoodsumo, el cual presenta una misma
tendencia con el departamento y los demas mung{per grafico 17). De igual manera se
destaca en su crecimiento en la destinacion deadfmes en Pasto, el microcrédito que al
igual que todos los municipios de la region tienectecimiento continuo en sus montos,
destacandose asi mismo un menor monto de micrtmséen Pasto que en el resto de
municipios sin contar en ellos Ipiales, Tuquerrasr{to similar al de la Capital) y Tumaco
(ver grafico 18).

No obstante de presentar Pasto el mayor montoldeamiones en Narifio, se observa que
existen algunas destinaciones que presentan unrnmmeanto y por ende una menor
participacion en el total de las colocaciones éagtamento por dicho motivo. Asi, con el
objetivo de establecer un andlisis de la partiégfpade Pasto por destinaciones, se plantea
abordar en orden de mayor a menor la participag@®®asto en las destinaciones de las
colocaciones en Narifio.

En este sentido, se tiene como principal partieggrace Pasto en las colocaciones de
Narifio en promedio para el periodo 2000-200&@dito de viviendacuya participacion
es del orden del 87.47%, que junto con el microwésbn las destinaciones que han
presentado un incremento en su participacion, sarmpde un 87.02 % en el 2000 a un
88.26% en el 2005, siendo este ultimo valor el alés del periodo que no se distancia
mucho del promedio, lo cual demuestra cierta peemeia en el aporte al departamento en
dicha destinacion.

GRAFICA 15: Evolucion de los Creditos de vivienda por Municipio.
Variacion Real Anual, 2000 - 2005.
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Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostera
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GRAFICA 16: Evolucion de los Creditos Comerciales por Municipio.
Variacion Real Anual, 2000 - 2005.
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GRAFICA 17: Evolucion de los Creditos del Consumo por Municipio.
Variacion Real Anual, 2000 - 2005.
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GRAFICA 18: Evolucion de los Microcreditos por Municipio.
Variacion Real Anual, 2000 - 2005.
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Si se plantea que Pasto participa con el 24% priondsla poblacion de Narifio para el
periodo 2000-200% y este porcentaje se relaciona con el 84,26% garticipacion en el
Crédito de vivienda en Narifio, se puede afirmar existe una enorme concentracion de
dicho crédito en esta ciudad. Concentracion qu joon el aporte de Ipiales se refuerza
mas, al sumar un 98.14% solo en las dos granddadss del departamento (ver cuadro
22).

En segundo lugar de importancia en el aporte deoRatas colocaciones de Narifio por
destinacién, se tiene €rédito de consumauyo aporte promedio para el periodo suman el
62.36%. Crédito que presenta una disminucion gratticipacion de la ciudad en el total
de Narifo, pasando de un 66.10% en el 2000 al B2&9el 2005.

Siguiendo en este orden de participacion se tietas £réditos comercialescon una
participacion de Pasto en el 57.84% del total éditos comerciales colocados en Narifio.
Participacién que ha ido disminuyendo a lo largbpegiodo al pasar de un 60.79% en el
2000 a un 56% en el 2005 (ver cuadro 22).

Con respecto a loBlicrocréditos que es la ultima destinacién segun la particippade

Pasto en el crédito de Narifio, la ciudad contribzgreel 18.16% del total de microcréditos
en Narifio para el periodo 2002-2005 (datos sumatdss por la Superintendencia
Financiera, con ausencia del periodo 2000-2001tpdmel sistema financiero); porcentaje

1 DANE. Proyecciones de Poblacién. Estudios Cen24164. www.dane.gov.co. 2006
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inferior al 19.20% aportado por Tuquerres paraajpériodo y menor al 52.02% de los 60
otros municipios de menor tamafio. Lo cual demuegielos microcréditos son el Unico

crédito que no presenta concentracion en la cid#adPasto a diferencia de las demas
destinaciones de colacion (ver cuadro 22).

Cabe destacar que la tendencia de participaciontgaaun leve crecimiento en las

colocaciones en Pasto y una disminucion en lasidedrres, al pasar en la primera ciudad
de un 17.73% para el 2002 a un 17.88% en el 2005 ka segunda de un 22.37% a un
14.83% en los respectivos afos (ver cuadro 22).

Siendo necesario hacer claridad que la informasigninistrada por la Superintendencia
Bancaria hoy Superintendencia Financiera, haceemf@& solo al microcrédito de las
entidades de crédito, es decir al microcréditogatdo por entidades bajo su supervision y
vigilancia como establecimientos bancarios, comgorees financieras, corporaciones de
ahorro y vivienda, compafias de financiamiento goraky cooperativas financieras. No
toma el microcrédito otorgado por las entidadesodenadas Instituciones semi-formales
conocidas genéricamente como Instituciones Micamiaieras (IMFY, las cuales tienen
una gran presencia y cobertura en Pasto.

Continuando con las colocaciones por municipiosplaatea que a pesar de no ser una
destinacion de crédito, se evidencia como Rsvisiones son destinacion de las
colocaciones con un gran peso de participacion @dionde Pasto en Narifio para el
periodo 2000-2005, al representar un 65.23% deadd#stinacion, muy superior a la
participacion de Ipiales con 11.46% y de TumacoXb@1%, que son la segunda y tercera
ciudad en participacion. Monto de provisiones aeordl grado de colocacion
proporcionalmente mayor para la ciudad capitatiéplrtamento.

Llama la atencion en las provisiones de las entislalé crédito de Pasto en Narifio, la caida
considerable de las mismas al pasar de represdr@dr49% en el 2000 al 56.28% para el
2005, caso contrario a los demas municipios queeatan su participacion en las
provisiones departamentales (ver cuadro 22).

2.4 EXCEDENTES DE LOS RECURSOS CREDITICIOS PASTO, NARINO Y
COLOMBIA.

Un analisis de los elementos de captacion y coidoaen forma mas general, posibilita
determinar los excedentes financieros del sectfitacio que tiene la ciudad de Pasto y
compararlos con los de Narifio y de Colombia llegaadieterminar la proporcién de uso
de las fuentes de recursos financieros.

2 BARONA Z., Bernardo. Microcrédito En Colombia. li#tad de Ciencias Econémicas y Administrativas,
Universidad Javeriana, Cali, abril del 2004. p. 6.
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CUADRO 22. Participacion Porcentual de los Municipios en cada Uso de la

Cartera en Narifio, 2000- 2005.
(Valores Constantes de 2000).

2000 2001 2002 2003 2004 2005 PROM
CARTERA NETA
Total Narifio 100,00%| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%] 100,00%
Pasto 73,92%| 68,82%| 68,03%| 63,15%| 60,05%| 58,50%| 65,41%
Ipiales 12,73%| 12,90%| 13,81%| 15,74%| 15,33%| 15,46%| 14,33%
Tumaco 551%| 5,66%| 6,03%| 7,22%| 6,84%| 6,53%| 6,30%
Tuquerres 4,01%| 4,67%| 584%| 6,85%| 8,52%| 8,62%| 6,42%
Otros Municipios 3,83%|  7,95%| 6,29%|  7,03%| 9,25%| 10,89%| 7,54%
CREDITOS DE VIVIENDA
Total Narifio 100,00%| 100,00%| 100,00%]| 100,00%| 100,00%] 100,00%]| 100,00%
Pasto 87,02%| 87,59%| 87,33%| 87,28%| 87,35%| 88,26%| 87,47%
Ipiales 10,93%| 10,70%| 10,94%| 10,99%| 10,61%| 9,85%| 10,67%
Tumaco 0,12%| 0,11%| 0,10%| 0,10%| 0,56%| 0,55%| 0,26%
Tuquerres 1,05%| 0,87%| 0,85%| 0,85%| 0,71%| 0,67%| 0,83%
QOtros Municipios 0,88% 0,72% 0,79% 0,79% 0,77% 0,67% 0,77%
CREDITOS DE CONSUMO
Total Narifio 100,00%| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%] 100,00%
Pasto 66,10%| 59,93%| 62,93%| 61,02%| 61,58%| 62,59%| 62,36%
Ipiales 13,54%| 15,60%| 16,47%| 17,17%| 18,05%| 18,34%| 16,53%
Tumaco 9,04%| 10,01%|  7,68%| 8,39%| 7,38%| 6,71%| 8,20%
Tuquerres 10,05%| 12,74%| 10,94%| 11,30%| 11,86%| 11,44%| 11,39%
Otros Municipios 1,26%|  1,72%|  1,98%|  2,12%| 1,13%| 0,92%| 1,52%
MICROCREDITOS
Total Narifio 0,00%]| 0,00%]| 100,00%)| 100,00%]| 100,00%/ 100,00%] 100,00%
Pasto 0,00%| 0,00%| 17,73%| 17,71%| 19,34%| 17,88%| 18,16%
Ipiales 0,00%| 0,00%| 7,19%| 7,19%| 6,69%| 5081%| 6,72%
Tumaco 0,00% 0,00% 3,78% 3,79% 3,72% 3,01% 3,58%
Tuquerres 0,00%|  0,00%| 22,37%| 22,37%| 18,53%| 14,83%| 19,52%
Otros Municipios 0,00% 0,00%| 48,93%| 48,93%| 51,72%| 58,48%| 52,02%
CREDITOS COMERCIALES
Total Narifio 100,00%| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%] 100,00%
Pasto 60,79%| 54,24%| 61,08%| 57,36%| 57,57%| 56,00%| 57,84%
Ipiales 15,01%| 14,22%| 16,00%| 19,70%| 17,62%| 18,46%| 16,83%
Tumaco 10,53%|  8,55%| 10,78%| 10,80%|  9,88%| 10,22%| 10,13%
Tlquerres 3,98% 4,07% 3,97% 3,97% 5,44% 6,22% 4,61%
Otros Municipios 9,69%| 18,93%| 8,17%| 8,17%| 9,48%|  9,10%| 10,59%
PROVISIONES
Total Narifio 100,00%| 100,00%| 100,00%]| 100,00%| 100,00%] 100,00%]| 100,00%
Pasto 82,49%| 77,54%| 70,05%| 48,83%| 56,18%| 56,28%| 65,23%
Ipiales 8,30%| 6,83%| 9,86%| 16,26%| 11,71%| 15,78%| 11,46%
Tumaco 3,72% 6,60% 8,53%| 20,38%]| 15,23%| 12,78%| 11,21%
Tuquerres 2,77%|  1,39%| 1,88%| 4,85%| 7,47%| 8,64%| 4,50%
Otros Municipios 2,72%|  7,64%| 9,68%| 9,68%| 9,41%| 6,51%| 7,61%

Fuente: Superintendencia Financiera. Céalculostelrau
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Haciendo la relacion entre el volumen de las camtas y las colocaciones o cartera para
Pasto en el periodo 2000-2001, se puede apreciap @ nivel de excedentes en los

recursos financieros del sector crediticio paratdPégnen un valor promedio para el

periodo del 47.45%, mayor que el de Narifio del2%.& mucho mayor que el 21.22% del

pais (ver cuadro 23).

Cabe resaltar que el elevado nivel de excedensgsomde al no muy adecuado clima
financiero de los Ultimos afios, que evidenciannanemento del riesgo financiero y una
caida de las tasas de interés, lo que dificultaliecacion de los recursos credititos. De ahi
que el comportamiento del sector creditito, eslam@n su comportamiento tendencial de
incrementos tanto a nivel Nacional, departamentalupicipal. Con niveles diferenciales
de casi unos 50% mayores de Pasto frente al paémdose una leve disminucion para el
ultimo afo (ver grafico 19).

Excedentes que reflejan la probleméatica mas dedixaciones que de las captaciones,
cuya evolucion ha estado supeditada a elementos oafirma el Banco de la Republica
en sus informes regionales, a elementos como:

o Para el 2001 y 2002, los bajos niveles en las @esasterés real junto a un escenario
general de confianza es el ambiente propicio @aradctivacion del canal crédito, con
Sus consecuentes repercusiones para la actividadmoca en general y para el sector
real en particular.

0 Ambos elementos se encuentran presentes en elgpa@a&@conomico actual, ante lo
cual se ha comenzado a percibir una reactivacionlaedlemanda del crédito,
especialmente de consumo y comercial.

o En el 2003 las colocaciones alcanzaron un crectmigel 5,0%, comportamiento que
obedece a las bajas tasas de interés que seaagistn el mercado.

o0 En el primer semestre de 2004 se destaca la dismdmen los créditos de vivienda,
los que evidenciaron un saldo negativo, situaciée g origino principalmente por la
amplia oferta de vivienda que todavia se manef arercado locaf.

Lo anterior contrario a las captaciones regiondésscuales como plantea el Banco de la
Republica han tenido un panorama mas alentador:

o Es asi como para el 2000, vale la pena resaltaomportamiento positivo que
tuvieron las distintas cuentas que conforman lpsac@nes de los bancos comerciales
en Narifio, a pesar de las bajas tasas de inteeémauejé el mercado.

o Para el afio 2003 las captaciones del sistema faranen el Departamento sufrieron
un incremento moderado del 1,0% en septiembre @8, 2fente a igual periodo del
afio anterior, mientras que las colocaciones alcanzan crecimiento del 5,0%,
comportamiento que obedece a las bajas tasas e@f€snque se registraron en el
mercado.

%3 BANCO DE LA REPUBLICA. Informes ICER Narifio. Pedo 2000-2005. www.banrep.gov.co.
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CUADRO 23. EVOLUCION DE CAPTACIONES Y COLOCACIONES: DE PASTO, NARINO Y COLOMBIA.

VALORES CONSTANTES DE 2000 (Millones de $)

TOTAL SISTEMA FINANCIERO

SISTEMA FINANCIERO 2000 2001 2002 2003 2004 2005 PROMEDIO
PASTO
TOTAL CAPTACIONES 354.640,00 442.374,36 456.161,67 430.409,25 438.947,10 427.138,87 424.945,21
CTA. CTE. 72.713,00 114.581,51 104.857,20 91.764,63 102.184,78 96.269,25 57.061,73
C.D.T. 107.349,00 118.533,21 116.643,64 109.402,98 108.669,71 100.243,83 110.140,40
AHORROS 173.912,00 208.905,71 234.343,93 228.974,50 227.766,05 230.313,00 217.369,20
CERT. AHORRO V.C. 406,00 377,00 363,00 326,26 329,82 332,13 355,70
T.I.C. 260,00 3,72 1,74 1,14 71,66 67,98 67,70
TOTAL CARTERA 238.584,00 240.091,04 212.756,95 207.282,20 208.442,65 219.843,27 221.166,68
COMERCIAL 66.487,00 77.317,23 63.205,17 63.254,53 67.688,70 67.565,67 67.586,38
CONSUMO 51.208,00 50.604,74 59.759,20 70.624,44 85.789,05 57.802,05 69.297,91
HIPOTECARIA 129.086,00 125.167,67 94.278,83 76.122,20 53.311,83 51.606,32 88.262,14
MICROCREDITOS - - 3.190,20 4.036,04 7.383,38 5.058,05 3.944,61
PROVISIONES 8.197,00 12.998,61 7.256,13 6.223,25 4.757,51 4.995,39 7.404,65
EXCEDENTES MONTOS 116.056,00 202.283,33 243.404,72 223.127,05 230.504,45 207.295,60 203.778,52
EXCEDENTES %. 32,73% 45,73% 53,36% 51,84% 52,51% 48,53% 47,45%
NARINO =
TOTAL CAPTACIONES 500.783,00 618.208,08 643.028,70 607.502,25 628.864,71 630.233,57 604.770,05
CTA. CTE. 102.927,00 165.900,60 171.194,66 148.851,58 160.400,24 160.535,15 151.634,87
C.D.T. 141.554,00 157.324,66 152.659,35 144.047,25 145.227,63 135.723,48 146.089,40
AHORROS 255.544,00 294.571,30 318.810,37 314.290,74 322.851,41 333.611,00 306.613,14
CERT. AHORRO V.C. 476,00 436,00 415,30 379,70 383,36 378,89 411,54
T.1.C. 282,00 6,50 3,73 3,09 89,16 84,67 78,19
TOTAL CARTERA 342.342,00 337.195,54 309.301,49 320.296,20 342.605,54 370.491,92 337.038,78
COMERCIAL 115.719,00 126.623,32 103.474,94 110.279,13 117.577,14 120.656,61 115.721,69
CONSUMO 79.575,00 84.437,53 94.961,61 115.760,21 139.311,38 156.249,34 111.715,84
HIPOTECARIA 157.020,00 142.898,28 107.960,74 87.218,99 61.034,67 58.470,87 102.433,92
MICROCREDITOS - - 17.996,21 22.784,66 38.181,72 50.665,65 21.604,71
PROVISIONES 5.572,00 16.763,59 12.720,94 12.744,82 8.468,78 8.87/5,15 11.590,88
EXCEDENTES MONTOS 158.441,00 281.012,54 333.727,21 287.206,05 286.259,17 259.741,65 267.731,27
EXCEDENTES %. 31,64% 45,46% 51,90% 47,28% 45,52% 41,21% 43,83%
COLOMBIA -
TOTAL CAPTACIONES 51.202.585,00 | 50.644.161,04 | 44.599.541,73 | 45.443.084,68 | 51.680.906,89 | 52.436.205,12 | 49.334.414,08
CTA. CTE. 9.417.407,00 9.667.928,10 10.090.657,47 10.704.875,33 11.835.941,98 | 10.379.759,76 10.349.428,27
C.D.T. 22.427.842,00 21.258.248,07 13.570.261,74 13.127.081,03 13.479.690,23 | 13.463.026,91 16.221.025,00
AHORROS 16.653.045,00 17.541.689,16 19.554.832,06 20.473.731,98 24.899.161,39 | 27.119.156,82 21.040.269,40
CERT. AHORRO V.C. 125.114,00 105.168,83 148.071,00 181.685,15 155.666,68 159.916,18 145.936,97
T.I.C. 2.579.177,00 2.078.600,56 1.255.228,41 989.262,82 1.345.810,09 1.356.391,05 1.600.744,99
TOTAL CARTERA 44.154.290,00 | 40.246.042,00 | 35.033.097,31 | 35.925.048,22 | 38.218.768,58 | 39.547.582,71 | 38.854.138,14
COMERCIAL 27.359.299,00 24.831.120,00 21.959.075,47 23.073.559,55 25.175.378,48 | 25.648.047,60 24.674.413,35
CONSUMO 6.590.291,00 6.918.210,12 6.278.824,54 7.203.869,74 8.968.065,17 9.768.540,46 7.621.300,17
HIPOTECARIA 12.686.853,00 11.516.125,20 9.473.058,14 7.845.868,14 5.475.358,76 5.309.601,78 8.717.810,84
MICROCREDITOS - - 355.745,38 492.032,99 702.646,58 846.152,75 399.429,62
PROVISIONES 2.482.153,00 3.010.413,33 2.986.735,33 2.625.454,87 2.010.103,89 1.913.275,86 2.506.189,38
EXCEDENTES MONTOS 7.048.295,00 10.398.119,04 9.566.444,42 9.518.036,46 13.462.138,31 | 12.888.622,41 10.480.275,94
EXCEDENTES %. 13,77% 20,53% 21,45% 20,94% 26,05% 24,58% 21,22%

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculostetau
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GRAFICO 19: EXCEDENTES DEL SECTOR CREDITICIO EN PASTO, NARINO Y
COOMBIA. PERIODO 2000-2005.
VALORES CONSTANTES DE 2000 (Millones de $)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Céalculostelau

o En el 2004 Los depdsitos en cuenta corriente ydegsdsitos de ahorro, fueron las
cuentas que mas crecieron, gracias al buen comperts presentado en los sectores
comercial e industrial de la regién, fenomeno caibpgacon el buen comportamiento
observado a nivel nacional

En sintesis, el sector crediticio en San Juan d¢oPha establecido un comportamiento
diferente al entorno nacional, y el analisis de dgsedentes financieros constata que la
actividad crediticia en Pasto ha perdido dinamitéoe Ultimos afios, aspecto que se refleja
de una mejor manera, con la evolucion de recursasoy del sector financiero para Narifio

(ver cuadro 1), del cual Pasto representa mas@¥él gue en promedio para el periodo

1993-2003, tubo un excedente del 23.24% y hoy g@lapariodo 2000-2005 es del 43.83%

para Narifio y del 47.45% para Pasto; lo que demauesta enorme tendencia a aumentar
los excedentes crediticios, siendo este aspecttinegn el desarrollo regional.

No cabe duda que el elemento de excedentes emarde suma importancia en el analisis
del aporte del sector financiero crediticio al entoregional, aspecto que da luces para
afirmar el enorme grado de disponibilidad de rezsifsor parte del sector crediticio, que

ameritan una investigacion para determinar de ualena mas clara, la actuacion de los
actores y la disponibilidad dltima de dichos reoars

** Ibid.
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Los actores financieros del sector crédito en Ptsten una gran responsabilidad en la
asignacion de recursos, al tener ellos una cigstaetionalidad en el otorgamiento o no de
los recursos captados a pesar de tener el sisteandaja en las tasas de interés que sin
lugar a dudas desestimulo el crédito, vital patarady recursos y nuevos ahorros en una
espiral de desarrollo financiero crediticio:

“Las nuevas teorias del crédito, basadas en katele la oferta monetaria enddgena,
afirman que la inversion no depende del ahorro dimda disponibilidad de crédito que
determina simultaneamente la inversion, la rengh yolumen de depdsitos. Es decir, los
bancos no solo asignan pasivamente una cantidéédende ahorro a la inversion, sino
que deciden discrecionalmente el volumen de crégite van a ofrecer, con lo que
determinan la cantidad de dinero con la que irdhiien la actividad econémica. Ademas,
cabe destacar su papel como evaluadores del rilests prestatarios, particularmente de
las pequefias empresas locales que no tienen adeasocado de capitale?’.

No obstante cabe destacar, que la existencia dedemtes como lo plantea la teoria
economica monetaria depende de los adecuados siiwdde solvencia, liquidez y
rentabilidad, tanto del prestamista como del ptasta cuyo desarrollo del sector crediticio
en Colombia a igual que en Pasto, tuvo una enontidancia la situacion presente del
ultimo actor:

“El mantenimiento de altas tasa de interés a pddirl994 generd insolvencia en los
usuarios del crédito y las empresas. En el afi®@8 4e desborda practicamente una crisis
financiera, induciendo a la devaluacion y ampliaatdesequilibrio cambiario. Esto obligo
al gobierno a tomar una serie de medidas que peraritla disminuciéon de las mismas
hasta situarse entre el afio 2001 y 2002 en sukesin&s bajos.

La disminucién se debe a factores diversos compoléica monetaria mas holgadas

conducidas por el Banco de la Republica, las mentasas de interés registradas en el
exterior, las menores expectativas de devaluacide nflacion y el escaso dinamismo del

crédito como resultado del lento crecimiento ecdnéhr®

> DE LA CUESTA, Marta; GARCIA, Javier y PAMPILLON,efnando. Fundacién de las cajas de ahorro.
Perspectivas del sistema financiero: Una visibndéceca. No 73. 2001. http//www.funcas.ceca.es.
Consultado el 7 de noviembre de 2005.

* BANCO DE LA REPUBLICA. Informe sobre inflacién. Af2001.www.banrep.gov.co.
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3 PROFUNDIZACION DEL SECTOR CREDITICIO EN PASTO, PERI ODO
2000-2005.

Como se ha manifestado con anterioridad, el graddedarrollo econémico alcanzado por
una economia se refleja en casi todas las circuriaaen un aumento de la actividad
financiera es decir su mayor participacion en Enemia, en correlacién con su evolucion,
entendida esta como la mayor disponibilidad de rsasu hacia el sector financiero
crediticio (captaciones y colocaciones) y de esteegonomia.

Evolucién analizada desde Raofundizacion de lasCaptaciones(Depd@sitos) para Pasto
en relacion con Narifio y Colombia, en la mayor pron de recursos en el sistema
financiero como proporcién del PIB (ver cuadro 24)de cada instrumento de captacién
sobre el PIB: depdsitos financieros del total de ingresos, entendido este como
captaciones sobre P|Rlisponibilidad financiera de recursos, obtenidediante la relacion
depodsitos en cuenta corriente sobre PIB; recurdagya plazo, como la relacion de CDT
sobre PIB.

De igual manera, otro de los elementos de profacthn de las captacionesasivel de
ahorro per capita o por personde la economia, que resulta de dividir el montalto
ahorrado en una economia sobre su poblacion, gonmntos de captacion que evidencien
y reafirmen las preferencias por ellos y sirvancdmparativo con el entorno regional y
nacional. Relaciones como saldo en cuenta corrgafiee poblacion, saldos de captaciones
sin cuenta corriente sobre poblacion y por ultiseidos en CDT sobre poblacion; tanto
para Pasto, Narifio y Colombia.

En otro contexto, se propone también determin@rédundizacion de las Colocaciones
(Créditos) para Pasto, Narifio y Colombia, con elde determinar una relacién en su
proporcion. Profundizacién que apunta a deternehaivel de endeudamiento que tiene la
economia de su nivel de ingreso, entendido este &B, es decir la relacion colocaciones
sobre PIB (ver cuadro 24); de igual manera se @dald relacion colocaciones sobre la
poblacion de dichas economias, es deceneleudamiento por persoryade manera mas
particularendeudamiento por persona segun destinad@mrolocacionestanto el crédito
de vivienda, consumo, microcrédito y crédito. Elatne que arrojaran una importante
informacién sobre el financiamiento de la actividadondmica en la ciudad y su
comparativo a nivel nacional y departamental.

> CORPES DE OCCIDENTE. Grado de Profundizacién Fiiexa en 1994. Op. cit. p.43.
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CUADRO 24: Datos para la Profundizacion Financiera Total.
Cifras Financieras en Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000).

SECTOR CREDITO 2000 2001 2002 2003 2004 2005

PASTO

1) POBLACION 387.263,00 396.007,00 404.774,00 413.557,00 422.350,00 431.144,00
2) PIB* 565.165,12 573.481,62 584.570,89 607.122,12 636.223,23 669.277,15
3) CAPTACIONES TOTALES 354.640,00 442.401,15 456.209,50 430.469,50 439.022,03 427.226,19
4) COLOCACIONES TOTALES 246.781,00 253.089,64 220.433,41 214.037,21 214.172,96 226.032,09
NARINO

1) POBLACION 1.632.093,00 | 1.661.323,00| 1.690.354,00| 1.719.162,00| 1.747.711,00| 1.775.973,00
2) PIB** 1.265.147,00] 1.370.653,00] 1.460.161,00] 1.513.267,00] 1.585.601,16] 1.666.942,50
3) CAPTACIONES TOTALES 500.783,00 618.239,07 643.083,42 607.572,37 628.951,80 630.333,19
4) COLOCACIONES TOTALES 352.314,00 353.959,13 324.393,50 336.042,99 356.104,91 386.042,47

COLOMBIA

1) POBLACION

42.299.301,00

43.035.394,00

43.775.839,00

44.531.434,00

45.294.953,00

46.045.109,00

2) PIB

74.363.831,00

75.458.108,00

76.917.222,00

79.884.490,00

83.713.583,00

88.062.783,00

3) CAPTACIONES TOTALES

51.202.585,00

50.651.634,71

44.619.050,68

45.476.636,30

51.716.270,38

52.478.250,71

4) COLOCACIONES TOTALES

46.636.443,00

43.265.455,33

38.066.703,53

38.615.330,42

40.321.448,98

41.572.342,60

FUENTE: DANE - Colombia. Proyecciones de Poblacion. Estudios Censales 2004. Proyecciones
departamentales de Poblacion 1990 2015.
ICBF. Instituto Colombiano de Bienestar Familiar. Indicadores de Desarrollo Departamento de Narifio.
Orlando Scoppetta Diaz Granados. 2005.

DANE: PIB Colombiano a precios reales del 1994. http://www.banrep.gov.co/estad/dsbb/sreal_001.xls

*Datos CEDRE UDENAR, con proyecciones datos Banco de la Republica. Informes de Coyuntura
Econdmica Regional, ICER. Narifio 2000-2005.
** Dada la inexistencia del PIB para Pasto en el periodo, se ha tomado la estimacion de la participacion
0.76% para todo el periodo 2000-2005, de Pasto en el PIB nacional en promedio. Promedio resultado
del analisis del PIB para Pasto del periodo 1998-2000. Estudio: Alianza Por La Equidad De Oportunidades
En Educacion y Competitividad Regional. Diagndstico del Estado Actual Sector ducativo y Productivo.
Universidad Mariana. Equipo de Trabajo. Coordinador. Roberto Garcia Castafio. Pasto, marzo de

2004. Con Base En Informacion CEDRE - Universidad de Narifio, Cuentas Econdmicas De Narifio

/ Aproximacién Poblacional - Célculos dicha Investigacién 2003.
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3.2 PROFUNDIZACION DE LAS CAPTACIONES PARA PASTO

Como se ha planteado anteriormente, la profundimade captaciones mide el nivel de

penetracion de la actividad crediticia de capta@anuna economia, que en una primera
instancia sera sobre el total de las captacioneseatacion al PIB y una segunda instancia
sera del ahorro total sobre la poblacion.

El andlisis que partira de determinar el grado gadimmde profundidad (%) para el periodo
2000-2005 para Pasto y su relacion con el de Nagri@olombia, para luego determinar su
evolucién en dicho periodo; profundizacion en dmpr momento con captaciones totales
y luego por instrumento.

3.1.1 Grado de profundizacion financiera de captes sobre PIB.

3.2.2.1El nivel de profundizacién total.

Se obtiene de dividir el total de las captaciormseal PIB de dicha economia arroja para la
economia de Pasto, una participacion promedio paperiodo 2000-2005 del 70.28%,
mayor al 41.06% del departamento y del 62.05% ddb gver cuadro 25: literal
profundizacion total del ahorro 1).

Lo anterior demuestra que la ciudad de Pasto tisaanayor profundidad financiera que el
entorno nacional, que refleja en parte la importadel sistema crediticio en la economia
regional y el nivel de cultura financiera de suisdad, en el periodo en cuestion, cuyo
comportamiento ha tenido a lo largo del mismo lama tendencia (ver grafico 20).

No obstante de ser un importante indicador detlaidad crediticia el nivel de ahorro de la
economia medido por PIB, un andlisis de los instnios de captacion sobre el PIB
generaria una mejor vision del entorno financiesioséctor crediticio (ver cuadro 26).

3.2.2.2El nivel de profundizacion captaciones por instratae

Para un adecuado manejo de la informacion, se duatepldo el siguiente orden para
abordar el grado de profundizacién de captacionegptrumentos sobre el PIB:

» Grado de profundizacion 1: captaciones en cuemtéente sobre PIB.

» Grado de profundizacion 2: captaciones sin cuenrt@ente sobre PIB
» Grado de profundizacion 3: captaciones en CDT sBliBgver cuadro 27).
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CUADRO 25: Profundizacion Financiera Total (Niveles de ahorro).

Cifras Financieras en Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000).

SECTOR CREDITO 2000 2001 2002 2003 2004 2005 PROMED.

PASTO

PROFUN. TOTAL AHORRO 1. (3) / (2) 62,75% 77,14% 78,04% 70,90% 69,00% 63,83% 70,28%
PROFUN. TOTAL AHORRO 2. (3) / (1) $915.760,09] $ 1.117.154,88| $ 1.127.072,15| $ 1.040.895,21| $ 1.039.474,43| $990.912,99| $1.038.544,96
PROFUN. TOTAL CREDITO 1. (4) / (2) 43,67% 44,13% 37,71% 35,25% 33,66% 33,77% 38,03%
PROFUN. TOTAL CREDITO 2. (4) / (1) $637.243,94] $639.103,96| $544.583,91| $517.551,90] $507.098,28] $524.261,25|  $561.640,54
NARINO

PROFUN. TOTAL AHORRO 1. (3) / (2) 39,58% 45,11% 44,04% 40,15% 39,67% 37,81% 41,06%
PROFUN. TOTAL AHORRO 2. (3) / (1) $306.834,84| $372.136,58| $380.443,04| $353.411,93| $359.871,74| $354.922,73|  $354.60348
PROFUN. TOTAL CREDITO 1. (4) / (2) 27,85% 25,82% 22,22% 22,21% 22,46% 23,16% 23,95%
PROFUN. TOTAL CREDITO 2. (4) / (1) $ 215.866,38] $213.058,58| $191.908,62| $195.469,06| $203.755,03| $217.369,56]  $206.237,87
COLOMBIA

PROFUN. TOTAL AHORRO 1. (3) / (2) 68,85% 67,13% 58,01% 56,93% 61,78% 59,59% 62,05%
PROFUN. TOTAL AHORRO 2. (3) /(1) | $1.210.483,01| $ 1.176.976,21| $ 1.019.262,03| $ 1.021.225,51| $ 1.141.766,73| $ 1.139.713,90| $ 1.118.237,90
PROFUN. TOTAL CREDITO 1. (4) / (2) 62,71% 57,34% 49,49% 48,34% 48,17% 47,21% 52,21%
PROFUN. TOTAL CREDITO 2. (4) / (1) |$ 1.102.534,60| $ 1.005.345,86| $ 869.582,50| $ 867.147,70| $890.197,39| $902.861,21[$  939.611,54

FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintes@eRinanciera, CEDRE, U. de Narifio.
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CUADRO 26: Datos para la Profundizaciéon Financiera (Niveles de ahorro).
Cifras Financieras en Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000).

SECTOR CREDITO 2000 2001 2002 2003 2004 2005
PASTO

1) POBLACION 387.263,00 396.007,00] 404.774,00 413.557,00 422.350,00 431.144,00
2) CAPTACIONES CON CTA. CTE. 72.713,00 114.581,51 104.857,20 91.764,63 102.184,78 96.269,25
3) CAPTACIONES SIN CTA. CTE 174.578,00 209.286,43 234.708,67 229.301,89 228.167,53 230.713,11
4) CAPTACIONES C.D.T. 107.349,00 118.533,21 116.643,64 109.402,98 108.669,71 100.243,83
5) PIB* 565.165,12 573.481,62 584.570,89| 607.122,12 636.223,23 669.277,15
NARINO

1) POBLACION 1.632.093,00| 1.661.323,00| 1.690.354,00| 1.719.162,00 1.747.711,00 1.775.973,00
2) CAPTACIONES CON CTA. CTE. 102.927,00 165.900,60 171.194,66 148.851,58 160.400,24 160.535,15
3) CAPTACIONES SIN CTA. CTE 256.302,00 295.013,80 319.229,40 314.673,53 323.323,93 334.074,56
4) CAPTACIONES C.D.T. 141.554,00 157.324,66 152.659,35 144.047,25 145.227,63 135.723,48
5) PIB** 1.265.147,00] 1.370.653,00| 1.460.161,00 1.513.267,00 1.585.601,16 1.666.942,50
COLOMBIA

1) POBLACION

42.299.301,00

43.035.394,00

43.775.839,00

44.531.434,00

45.294.953,00

46.045.109,00

2) CAPTACIONES CON CTA. CTE.

9.417.407,00

9.667.928,10

10.090.657,47

10.704.875,33

11.835.941,98

10.379.759,76

3) CAPTACIONES SIN CTA. CTE

19.357.336,00

19.725.458,54

20.958.131,47

21.644.679,95

26.400.638,16

28.635.464,05

4) CAPTACIONES C.D.T.

22.427.842,00

21.258.248,07

13.570.261,74

13.127.081,03

13.479.690,23

13.463.026,91

5) PIB

74.363.831,00

75.458.108,00

76.917.222,00

79.884.490,00

83.713.583,00

88.062.783,00

FUENTE: DANE - Colombia. Proyecciones de Poblac

departamentales de Poblacién 1990 2015.
ICBF. Instituto Colombiano de Bienestar Familiar. Indicadores de Desarrollo Departamento de Narifio.
Orlando Scoppetta Diaz Granados. 2005.
DANE: PIB Colombiano a precios reales del 1994. http://www.banrep.gov.co/estad/dsbb/sreal_001.xls
*Datos CEDRE UDENAR, con proyecciones datos Banco de la Republica. Informes de Coyuntura
Econdmica Regional, ICER. Narifio 2000-2005.
** Dada la inexistencia del PIB para Pasto en el periodo, se ha tomado la estimacidon de la participacién
0.76% para todo el periodo 2000-2005, de Pasto en el PIB nacional en promedio. Promedio resultado

del analisis del PIB para Pasto del periodo 1998-2000. Estudio: Alianza Por La Equidad De Oportunidades
En Educacion y Competitividad Regional. Diagndstico del Estado Actual Sector ducativo y Productivo.
Universidad Mariana. Equipo de Trabajo. Coordinador. Roberto Garcia Castafio. Pasto, marzo de

2004. Con Base En Informacion CEDRE - Universidad de Narifio, Cuentas Econdmicas De Narifio
/ Aproximacion Poblacional - Calculos dicha Investigacion 2003.
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CUADRO 27: Grado de Profundizacion Financiera de captaciones.
Pasto, Narifio y Colombia. (Valores Constantes de 2000).

SECTOR CREDITO 2000 | 2001 [ 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | PROMEDIO
PASTO
Profundizacion 1. (2) / (5) |12,87%]19,98%]|17,94%|15,11%)|16,06%)]14,38% 16,06%
Profundizacion 2. (3) / (5) |30,89%]36,49%|40,15%|37,77%]35,86%)|34,47% 35,94%
Profundizacion 3. (4) / (5) |18,99%]20,67%]|19,95%|18,02%|17,08%)]14,98% 18,28%
NARINO
Profundizacion 1. (2) / (5) | 8,14%]|12,10%]|11,72%| 9,84%|10,12%]| 9,63% 10,26%
Profundizacién 2. (3) / (5) |20,26%]21,52%]21,86%|20,79%|20,39%)]20,04% 20,81%

Profundizacién 3. (4) / (5) |11,19%]|11,48%]|10,45%| 9,52%| 9,16%] 8,14% 9,99%
COLOMBIA

Profundizacion 1. (2) / (5) |12,66%]12,81%]|13,12%|13,40%|14,14%]|11,79% 12,99%
Profundizacion 2. (3) / (5) |26,03%]26,14%]|27,25%|27,09%)|31,54%]32,52% 28,43%
Profundizacion 3. (4) 7 (5) |30,16%]28,17%]|17,64%16,43%|16,10%]|15,29% 20,63%

FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superinters@eRinanciera, CEDRE, U. de Narifio.

GRAFICO 20: Profundizacion Total ahorro (Captaciones/PIB).
(Valores Constantes de 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, SuperintecéeRinanciera, CEDRE, U. de Narifio.
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Grado de profundizacion El nivel promedio de tasa de participacion dedaklos en
cuenta corriente sobre el PIB para la ciudad déoPRas el periodo 2000-2005 fue del
16.06%, mayor al 10.26% de Narifio y al 12.99% de®@bia. Ello demuestra el mayor
grado de disponibilidad de recursos financierosadeconomia de Pasto sobre el entorno,
expresando una mayor cultura financiera en el dentie tener mas medios de pago
financieros (ver grafica 21).

En cuanto a su evolucion se puede afirmar que $mmha aumentado en los Ultimos afos
al pasar de un 12.87% en el 2000 a un 14.38% 2608. Con tendencia similar a la de
Narifio y de Colombia (ver cuadro 27).

Grado de profundizacién 2a relacion promedio de las captaciones sin cueotaente
sobre el PIB, arrojan para Pasto un promedio dé&i435, superior al 20.81% de Narifio y
28.43% del pais. Aspecto que demuestra un mayet de& ahorro de la ciudad frente al
entorno, y que en comparacion con el nivel de digyplacdad de los ahorros, el motivo de
ahorro es la rentabilidad y la seguridad de losnoss

En cuanto al desarrollo de dicha profundidad, bst@stado en aumento al pasar de un
30.89% en el 2000 a un 34.47% en el 2005, en dif@edel de Narifio que paso del
20.26% al 20.04% y similar al del pais que se mera la pasar del 26.03% al 32.52%
(ver grafica 22).

GRAFICA 21: Profundizacion financiera 1. (Cta. Cte/  PIB). Pasto, Narifio y
Colombia, (valores constantes del 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, SuperintecgeFinanciera, CEDRE, U. de Narifio.
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Grado de profundizacion &l promedio para este indicador que refleja eéinde CDT
sobre el PIB en la ciudad de Pasto fue del 18.28%r@medio para el periodo 2000-2005,
mucho mayor al 9.99% de Narifio y menor al promexdiocional del 20.63%. Lo cual al
existir un nivel de profundidad similar de Pastdell pais, plantea que el ahorro en el largo
plazo en la ciudad es considerable. De igual mdtaera la atencién la caida del grado de
profundidad de Pasto del 18.99% en el 2000 al 24.88 el 2005, similar al de Narifio y
mucho menor a la caida en el pais de un 30.16%1&.48% (ver cuadro 27 y grafica 23).

GRAFICA 22: Profundizacién financiera 2. (Captacion es sin Cta. Cte/PIB).
Pasto, Narifio y Colombia, (valores constantes del 2 000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, SuperintecgeFinanciera, CEDRE, U. de Narifio.

GRAFICA 23: Profundizacion financiera 3. (CDT/PIB). Pasto, Narifio y
Colombia, (valores constantes del 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintes@erinanciera, CEDRE, U. de Narifio
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3.1.2 Nivel de Ahorro per capita.

3.1.2.1 Nivel de Ahorro total per capita.

El nivel de ahorro total per capita para la ecorodd Pasto en el sector crediticio para el
periodo 2000-20005 a precios constantes, fue dB8544,96 pesos anuales, casi el triple
del monto para el departamento que ascendio a$%384.603,48 pesos anuales, y por
debajo y muy cercano al promedio per capita natidea$1.118.237,90 pesos. Lo cual

demuestra que existe menor capacidad de ahorr@ pleblacion de Pasto con respecto al
pais (ver cuadro 25: literal profundizacion totab@o).

Si se mira la evolucion de este indicador se puagdeeciar como se tiene un
comportamiento muy similar entre Pasto y todPadk, y que este ha estado muy estable
en el periodo de andlisis (ver grafico 24).

3.1.2.1Nivel de ahorro per capita por instrumento.

La siguiente profundizacion también conocida canwel de ahorro per capita, pretende
demostrar el esfuerzo del ahorro de cada poblaslomd economia y generar una relacion
con otras economias. Andlisis que parte de estblec siguiente relacién, para un

adecuado estudio:

» Nivel de ahorro 1: captaciones en cuenta corrigolbee poblacion.
= Nivel de ahorro 2: captaciones sin cuenta corrisabge poblaciéon
= Nivel de ahorro 3: captaciones en CDT sobre pofagier cuadro 28).

Nivel de ahorro 1el depdsito en cuenta corriente per capita papgrbdo 2000-2005 fue
en promedio real para Pasto de $237.212,84 pesgw mlade Narifio de $88.826,05 pesos
y al del pais de $234.153,13 pesos, Aspecto quaigEn que en esta destinacion, la
economia de Pasto esta a tono con la nacionalppldacion usa mas los medios de pago
del sector crediticio (ver cuadro 28).

En cuanto a la evolucion del nivel de deposito eenta corriente por persona, este ha
mejorado al pasar de unos $187.761,29 pesos €del2los $ 241.934,37 pesos del 2005,
un 18.92%; mayor al 1.25% del pais y por debajo48e83% de Narifio, no obstante de
haber tenido niveles mas altos en otros periodasgnafico 25).

Nivel de ahorro 2el nivel de las captaciones sin cuenta corrieatecppita para la ciudad
de Pasto presenta en promedio para el periodo 20089-un monto de $531.492,80 pesos,
muy superior al promedio de Narifio de $ 179.935&bs y mayor pero aproximado al del
Pais de $514.259,51 pesos. Esta relacion planteaexjste un nivel muy adecuado de
ahorro de corto plazo en la economia de Pasta(\ziro 28).

95



GRAFICO 24: Ahorro total per capita (captaciones/poblacion).
(Valores Constantes de 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintes@derinanciera, CEDRE, U. de Narifio

Con relacion a la evolucion de dicha relacion, gede establecer que esta ha tenido un
crecimiento bajo para la ciudad de Pasto, con areimento en el periodo del 18.70%
menor al 19.78% del departamento y del 35.90% alisl (wver grafico 26).

Nivel de ahorro 3:el ahorro en CDT per capita para Pasto arrojo tomedio de
$269.839,84 pesos, un valor mayor al promedio depental del $179.935,90 pesos, pero
muy inferior al del pais que sumo los $369.825,260p. Lo cual demuestra el bajo nivel
de ahorro per capita a largo plazo, a diferenciardentorno nacional especulativo y con
mayor disponibilidad de recursos hacia el ahorogg@amado (ver cuadro 28).

Dentro del desarrollo de este nivel de ahorro paggeriodo en mencion cabe destacar el
crecimiento negativo que presenta tanto en Pas601@%), como en Narifio (-11.89%) y
mucho mayor en Colombia (-44.86%). Cuyo analisis af@fo plantea una tendencia a la
baja en el nivel de profundidad de dicho sectorgue explica en parte el aumento a la
mayor disponibilidad de recursos en cuentas der@al@ocorto plazo y en medios de pago
financieros (ver grafica 27).
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CUADRO 28: Nivel de Ahorro por Persona. Pasto, Narifio y Colombia.
(Valores Constantes de 2000).

SECTOR CREDITO 2000 2001 2002 2003 2004 2005 | PROMEDIO

PASTO

Nivel de Ahorro 1, (2)/ (1) 187.761,29 | 289.342,14| 259.051,22| 221.891,12| 241.94337] 223.28792| 237.212,84

Nivel de Ahorro 2, (3)/ (1) 450.799,59 | 528.491,74| 579.851,14| 554.46261| 540.23329| 535.11845] 53149280

Nivel de Ahorro 3, (4) / (1) 27719922 299.321,00| 288.169,79| 264.54148| 257.297,77| 232.506,62 | 269.839,31

NARINO

Nivel de Ahorro 1, (2)/ (1) 63.06442] 99.86054| 101.27740( 86.58380| 91.77733] 90.392,79| 88.826,05

Nivel de Ahorro 2, (3)/ (1) 157.038,85| 177.577,63| 188.85358| 183.03891| 184.998,51] 188.107,90| 179.935,90

Nivel de Ahorro 3, (4) / (1) 86.731,58 | 94.69842| 90.312,06| 83.789.23| 83.09591] 76.422,04| 85.841,54

COLOMBIA

Nivel de Ahorro 1, ) 202.63741| 224.650,62| 230.50746] 240.389,19| 261.308,19| 22542589 | 234.153,13

@)/(1
Nivel de Ahorro 2, (3)/ (1) 45762780 458.354,32| 478.760,5| 486.05396| 582.860,48| 621.900,23 | 514.259,51
Nivel de Ahorro 3, (4) / (1) 530.217,79| 493.971,27| 309.99433| 294.782,36| 297.598,06 | 292.387,77| 369.82526

FUENTES: DANE, Banco de la Republica, SuperintesgeRrinanciera, CEDRE, U. de Narifio

GRAFICA 25: Nivel de Ahorro 1. (Cta. Cte/Poblacién) . Pasto, Narifio y
Colombia, (valores constantes del 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintes@derinanciera, CEDRE, U. de Narifio
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GRAFICA 26: Nivel de Ahorro 2. (captaciones sin Cta . Cte/Poblacién).
Pasto, Narifio y Colombia, (valores constantes del 2 000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintes@deRinanciera, CEDRE, U. de Narifio

GRAFICA 27: Nivel de Ahorro 3. (CDT/Poblacién). Pas to, Narifio y Colombia.
(valores constantes del 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintecgerinanciera, CEDRE, U. de Narifio.
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3.3 PROFUNDIZACION DE LAS COLOCACIONES PARA PASTO

Al hablar de colocaciones se habla de los denoromatkditos para la economia, lo cual
representa la disponibilidad de recursos paraaggso productivo de la economia. De ahi
que el andlisis de dicha disponibilidad en su m@utopersona y en su magnitud del total
de ingresos de la economia (PIB), determina corheltaivel de endeudamiento de la

economia, que reflejan la magnitud del crédito g/ limitantes o no que puede tener una
economia en su financiamiento por parte del secgatiticio.

3.3.2 Grado de profundizacién financiera de colocacisudse PIB.

3.3.2.1El nivel de profundizacién total.

Después de dividir el total de las colocacione®dsto en créditos sobre el PIB de dicha
economia, arroja un nivel de profundidad promedibogédito para el periodo 2000-2005
del 38.03%, mayor al 23.95% de Narifio y mucho meh®2.21% del pais (ver cuadro
25: literal profundizacion total del crédito).

Este indicador refleja una situacion no muy favieadara la economia de la ciudad, dado
gue los datos corroboran de que a nivel per cdpitsto es una ciudad captadora de
recursos en mayor nivel que el pais, pero en ecasrediticio el anterior indicador no es
proporcional, dejando a la poblacion de Pasto corr2e84% de lo que recibe un
colombiano en promedio del sector crediticio (vafigo 28).

3.3.2.2El nivel de profundizacién de colocaciones poridasion.

No obstante de ser un importante indicador detigidad crediticia el nivel de crédito de
la economia medido por PIB, un analisis de lasriBegbnes de la colocacion sobre el PIB,
generaria una mejor vision del entorno financiesioséctor crediticio (ver cuadro 29).

Para un adecuado manejo de la informacion, se dmatepido el siguiente orden para
abordar el grado de profundizacién de captacionesi@stinacion del crédito sobre el PIB:

Grado de profundizacion 1: colocaciones en créditgivienda sobre PIB.

Grado de profundizacion 2: colocaciones en créditosonsumo sobre PIB.

Grado de profundizacion 3: colocaciones en micitye sobre PIB.

Grado de profundizacién 4: colocaciones en créditoserciales sobre PIB (ver cuadro
30).

Grado de profundizaciéon 1a profundizacion del crédito de vivienda sobréH para la
ciudad de Pasto en el periodo 2000-20005 en tésmanstantes, arroja un promedio anual
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del 21.87%, muy superior a la magnitud para Nadéb6.08% y mayor al 19.94% del
pais. Nivel que demuestra una alta concentracibrerédito de vivienda en la Capital y
relativamente igual magnitud en relacion con e$ paér cuadro 30).

El andlisis de su evolucién plantea el deteriorart#icador tanto en el ambito municipal,
regional y nacional, al pasar en Pasto de un 33&3% 2000 al solo 11.99% en el 2005,
en Narifio del 40.55% al 13.56% y en el pais d&12%. al 6.03% (ver cuadro 30).

Grado de profundizacion P relacion créditos de consumo sobre PIB partoRasoja un
nivel promedio de 16.81%, superior al 6.51% debdgmento y menor al 17.20% del pais.
También se puede notar como el grado de profundidaesta destinacion ha aumentado
para Pasto al pasar del 13.22% en el 2000 al 22€88&b 2005, inferior al crecimiento del
departamento que paso del 20.55% al 36.64%, yaromial desarrollo del indicador para
el pais que pasa del 15.58% al 11.09%. No cabe gluel@xiste una enorme tendencia ha
concentrar el crédito hacia el consumo (ver cud@jo

GRAFICO 28: Profundizacion Total del Credito (Colocaciones/PIB).
(Valores Constantes de 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintes@eRinanciera, CEDRE, U. de Narifio.
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CUADRO 29: Datos para la Profundizacion Financiera (Nivel de Endeudamiento).
Cifras Financieras en Millones de Pesos (Valores Constantes de 2000).

SECTOR CREDITO 2000 2001 2002 2003 2004 2005
PASTO
1) POBLACION 387.263,00 396.007,00 404.774,00 413.557,00 422.350,00 431.144,00
2) CRI?DITOS DE VIVIENDA 129.086,00 125.167,67 94.278,83 76.122,20 53.311,83 51.606,32
3) CREDITOS DE CONSUMO 51.208,00 50.604,74 59.759,20 70.624,44 85.789,05 97.802,05
4) MICROCREDITOS 0,00 0,00 3.190,20 4.036,04 7.383,38 9.058,05
5) CREDITOS COMERCIALES 66.487,00 77.317,23 63.205,17 63.254,53 67.688,70 67.565,67
6) PIB* 387.263,00 396.007,00 404.774,00 413.557,00 422.350,00 431.144,00
NARINO
1) POBLACION 1.632.093,00{ 1.661.323,00] 1.690.354,00] 1.719.162,00 1.747.711,00 1.775.973,00
2) CREDITOS DE VIVIENDA 157.020,00 142.898,28 107.960,74 87.218,99 61.034,67 58.470,87
3) CREDITOS DE CONSUMO 79.575,00 84.437,53 94.961,61 115.760,21 139.311,38 156.249,34
4) MICROCREDITOS 0,00 0,00 17.996,21 22.784,66 38.181,72 50.665,65
5) CREDITOS COMERCIALES 115.719,00 126.623,32 103.474,94 110.279,13 117.577,14 120.656,61
6) PIB** 387.263,00 396.007,00 404.774,00 413.557,00 413.557,00 413.557,00
COLOMBIA

1) POBLACION

42.299.301,00

43.035.394,00

43.775.839,00

44.531.434,00

45.294.953,00

46.045.109,00

2) CRI?DITOS DE VIVIENDA 12.686.853,00{11.516.125,20| 9.473.058,14| 7.845.868,14| 5.475.358,76] 5.309.601,78
3) CREDITOS DE CONSUMO 6.590.291,00| 6.918.210,12| 6.278.824,54| 7.203.869,74] 8.968.065,17f 9.768.540,46
4) MICROCREDITOS 0,00 0,00 355.745,38 492.032,99 702.646,58 846.152,75

5) CREDITOS COMERCIALES

27.359.299,00

24.831.120,00

21.959.075,47

23.073.559,55

25.175.378,48

25.648.047,60

6) PIB

42.299.301,00

43.035.394,00

43.775.839,00

44.531.434,00

83.713.583,00

88.062.783,00

FUENTE: DANE - Colombia. Proyecciones de Poblacién. Estudios Censales 2004. Proyecciones
departamentales de Poblacion 1990 2015.
ICBF. Instituto Colombiano de Bienestar Familiar. Indicadores de Desarrollo Departamento de Narifio.
Orlando Scoppetta Diaz Granados. 2005.
*Datos CEDRE UDENAR, con proyecciones datos Banco de la Republica. Informes ICER. Narifio 2000-2005
** Dada la inexistencia del PIB para Pasto en el periodo, se ha tomado la estimacion de la participacion
0.76% para todo el periodo 2000-2005, de Pasto en el PIB nacional en promedio. Promedio resultado

del analisis del PIB para Pasto del periodo 1998-2000. Estudio: Alianza Por La Equidad De Oportunidades
En Educacion y Competitividad Regional. Diagndstico del Estado Actual Sector ducativo y Productivo. 2004,
Universidad Mariana. Equipo de Trabajo. Coordinador. Roberto Garcia Castafio. Pasto, marzo de 2004,
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CUADRO 30: Profundizacion financiera del crédito por destinacion (Captaciones/PIB).
(Valores Constantes de 2000).

SECTOR CREDITO 2000 2001 2002 2003 2004 2005 | PROMEDIO
PASTO
Profundizacion 1, (2)/ (6) 33,33% 31,61% 23,29% 18,41% 12,62% 11,97% 21,87%
Profundizacion 2, (3)/ (6) 13,22% 12,78% 14,76% 17,08% 20,31% 22,68% 16,81%
Profundizacion 3, (4) / (6) 0,00% 0,00% 0,79% 0,98% 1,75% 2,10% 0,94%
Profundizacion 4, (5)/ (6) 17,17% 19,52% 15,61% 15,30% 16,03% 15,67% 16,55%
NARINO
Profundizacion 1, (2)/ (6) 40,55% 36,08% 26,67% 21,00% 14,45% 13,56% 25,40%
Profundizacion 2, (3)/ (6) 20,55% 21,32% 23,46% 27,99% 32,98% 36,24% 27,00%
Profundizacion 3, (4)/ (6) 0,00% 0,00% 4,45% 5,51% 9,04% 11,75% 5,12%
Profundizacion 4, (5) / (6) 29,88% 31,98% 25,56% 26,67% 27,84% 27,99% 28,32%
COLOMBIA
Profundizacion 1, (2)/ (6) 29,99% 26,76% 21,64% 17,62% 6,54% 6,03% 18,10%
Profundizacion 2, (3)/ (6) 15,58% 16,08% 14,34% 16,18% 10,71% 11,09% 14,00%
Profundizacion 3, (4)/ (6) 0,00% 0,00% 0,81% 1,10% 0,84% 0,96% 0,62%
Profundizacion 4, (5)/ (6) 64,68% 57,70% 50,16% 51,81% 30,07% 29,12% 47,26%

FUENTES: DANE, Banco de la Republica, SuperinteoggeRrinanciera, CEDRE, U. de Narifio.

10z



Grado de profundizacion &l microcrédito se constituye en una linea deiwrésbspecial
para el ambito regional caracterizado por la preaetie microempresas y famienmpresas,
que dado su nivel de solvencia solo pueden acathajos créditos. De ahi que es muy
importante esta profundizacion de microcrédito soBIB para Pasto, el cual arroja un
0.94%, muy inferior al 1.24% del departamento yoatgperior al promedio nacional de
0.88%.

Se destaca en gran medida la tendencia crecierpeotiendizacion de los microcréditos,
que para el ambito regional presenta un alto disiamial pasar de un 0.79% en el 2002 a
un 2.1% en el 2005, evolucion muy baja si se coroprael &mbito departamental que pasa
en el mismo periodo del 4.45% a un 11.75% y sinalaracional de un 0.81% en el 2002 a
un 0.96 en el 2005 (ver cuadro 30).

Grado de profundizacion 4ste indicador mide la profundidad de los crédit®@sonsumo
sobre el PIB, que tienen para Pasto en el periodestudio un promedio de 16.55%,
superior al promedio para el departamento del 6.y9%uy inferior al promedio nacional
de un 55.94%; lo cual demuestra que la ciudad tienleajo nivel de créditos de consumo
en proporcién a su capacidad de ingreso. Cabe caestambién como este indicador
disminuye a lo largo del periodo para la econorolarobiana, en grandes proporciones par
el pais y de manera leve pero permanente parayabttepartamento (ver cuadro 30).

3.2.2 Nivel de endeudamiento per capita.

Para determinar cual es la deuda crediticia queerea cada poblador de una economia al
afo, se propone obtener el indicador de endeudtompen capita que resulta como se ha
planteado antes de dividir el crédito financierdorsola poblacién. Dicho Indicador
posibilita hacer un comparativo de la disponibilidiel crédito y su destinacion.

3.2.2.1Nivel de endeudamiento total per capita.

El nivel de crédito total per capita para la ciudi Pasto en promedio anual para el
periodo 2000-2005, ascendid a los $561.640,54 pesosivel mayor a los $206.237,87
pesos del departamento, pero muy bajo con respéaiedito per cépita del pais que en
promedio para el periodo en cuestion fue del odielos $939.611,54 pesos, representando
un 59% del crédito per capita del pais (ver cuadio

Lo anterior sigue corroborando el bajo nivel delitcéque existe en la region, dado en este
caso por un bajo monto crediticio para una altdagwidin, asi mismo llama la atencién la
caida en el crédito per cépita a lo largo del plerien un -17.73% para Pasto en menor
proporcion que la del pais en -18.11%; lo cual @viih la caida de la capacidad financiera
de la regidn y también del pais (ver grafico 29).
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GRAFICO 29: Credito total per capita (colocaciones/poblacion).
(Valores Constantes de 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintec@gerinanciera, CEDRE, U. de Narifio.

3.2.2.2Nivel de endeudamiento per cépita por destinacion.

Para generar una adecuado andlisis acerca deédébcise plantea desarrollar la magnitud
del crédito por persona en sus diferentes modaglpdra determinar la disponibilidad de
los recursos y su destinacion. En este sentidms®ganizado el andlisis de colocaciones
per cépita por destinacion del crédito de la sig@ienanera:

Nivel de Endeudamiento 1, Colocaciones en créditogvienda sobre poblacion
Nivel de Endeudamiento 2, colocaciones en crédigosonsumo sobre poblacion
Nivel de Endeudamiento 3, colocaciones en micrdmrgdobre poblacion

Nivel de Endeudamiento 4, colocaciones en crédivoserciales sobre PIB

(ver cuadro 31).

Nivel de Endeudamiento: kl crédito de vivienda per capita para la ciudadPasto en

promedio anual en el periodo 2000-2005 en valooestantes, fue de $218.718,43 pesos,
un valor muy superior al promedio departamentab@@.778,43 pesos y del pais de solo
$199.384,82 pesos, es decir un 9.70% menor. Lo dealuestra que a partir de este
indicador el nivel de créditos de vivienda es mis para cada pastuso que para cada
colombiano (ver cuadro 31).
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CUADRO 31: Nivel de Endeudamiento per capita por destinacion.
(Valores Constantes de 2000).

SECTOR CREDITO 2000 2001 2002 2003 2004 2005 PROMEDIO
PASTO
Nivel de Endeudamiento 1, (2) /(1) | 333.329,03 | 316.074,40 | 232.917,22 | 184.067,00 | 126.226,65 | 119.696,26 | 218.718,43
Nivel de Endeudamiento 2, (3) /(1) | 132.230,55 | 127.787,48 | 147.635,97 | 170.773,17 | 203.123,12 | 226.843,13 | 168.065,57
Nivel de Endeudamiento 3, (4) / (1) - - 7.881,43 9.759,33 17.481,66 | 21.009,34 9.355,29
Nivel de Endeudamiento 4, (5) /(1) | 171.684,36 | 195.242,08 | 156.149,29 | 152.952,39 | 160.266,84 | 156.712,53 | 165.501,25
NARINO
Nivel de Endeudamiento 1, (2) / (1) 96.207,75| 86.014,75| 63.868,71 | 50.733,43| 34.922,64| 32.923,29| 60.778,43
Nivel de Endeudamiento 2, (3) / (1) 48.756,41 | 50.825,47 | 56.178,54| 67.335,25| 79.710,76 | 87.979,57| 65.131,00
Nivel de Endeudamiento 3, (4) / (1) - - 10.646,42 | 13.253,35| 21.846,70 | 28.528,39| 12.379,14
Nivel de Endeudamiento 4, (5) / (1) 70.902,21 | 76.218,36 | 61.214,95| 64.147,03| 67.274,93 | 67.938,31| 67.949,30
COLOMBIA
Nivel de Endeudamiento 1, (2) / (1) | 299.930,56 | 267.596,60 | 216.399,24 | 176.187,19 | 120.882,31 | 115.313,05 | 199.384,82
Nivel de Endeudamiento 2, (3) / (1) | 155.801,42 | 160.756,29 | 143.431,28 | 161.770,44 | 197.992,59 | 212.151,53 | 171.983,92
Nivel de Endeudamiento 3, (4) / (1) - - 8.126,52 | 11.049,12| 15.512,69| 18.376,60 8.844,16
Nivel de Endeudamiento 4, (5) / (1) | 646.802,63 | 576.992,97 | 501.625,46 | 518.140,95 | 555.809,79 | 557.020,02 | 559.398,64

FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintes@eRinanciera, CEDRE, U. de Narifio.
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En cuanto a la evolucién de dicho nivel para Pastopuede apreciar que este tiene un
descenso para el periodo del -64.09% casi igudladepartamento con un -65.78% y muy
similar al del pais de -61.55%. Comportamientos rgfiejan una tendencia similar en el
indicador a lo largo del periodo (ver grafica 30).

Nivel de Endeudamiento: 2on respecto al crédito de consumo per capitegdeylantear
gue este para la ciudad de Pasto tiene un niveluyadecuado en relacion con el entorno
nacional, al presentar un monto promedio de $16&%0J6pesos, muy superior al promedio
departamental de $65.131,00 pesos, pero por ddbhjmcional que sumo los $171.983,92
pesos, un 2.33% menor.

Como se ha venido planteando esta disponibilidadréelito es el que mas desarrollo a
tenido cada afio, tal es el caso para Pasto queéditcc de consumo por persona se
incrementa en el periodo en un 71.55%, inferioB@&l75 del departamento y muy por
encima del 36.17% del pais. Aspecto que evidenrtitojcon la evolucion del indicador
anterior un cambio en la estructura del portafoliediticio en la economia nacional (ver
grafica 31).

Nivel de Endeudamiento: 2lado que del microcrédito solo se vienen ha @btelatos
estadisticos desde el 2002 para todo el pais,®uneglio per capita para el municipio de
Pasto presenta un bajo monto para el periodo céonf@@00-2005, no obstante este
posibilita determinar el comparativo con las edelapartamentales y nacionales.

GRAFICA 30: Nivel de endeudamiento 1. (Creditos de  vivienda/Poblacion). Pasto,
Narifio y Colombia, (valores constantes del 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintes@eRinanciera, CEDRE, U. de Narifio.
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Es asi como para Pasto el microcrédito por persorel periodo 2000-2005 ascendio a los
$9.355,29 pesos, menor a los $12.379,14 pesosegalrtdmento y mayor al promedio
nacional de $8.844,16 pesos de microcrédito peitacapero si se ajustan los valores
Unicamente a los cuatro afios con datos, el volaseiende para Pasto a $ 14.032,94 pesos
y al departamento de $18.568,72 pesos y paraelpa$13.266,23 pesos (ver cuadro 31).

GRAFICA 31: Nivel de endeudamiento 2. (Creditos de  consumo/Poblacion). Pasto,
Narifio y Colombia, (valores constantes del 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintes@eRinanciera, CEDRE, U. de Narifio.

En cuanto a la evolucion de dicho indicador, sedpueer como este ha tenido un
crecimiento en los ultimos afios de manera sostgrédelerada, al pasar en Pasto de ser en
el 2002 de $7.881,43 a los $21.009,34 pesos,asutecrecimiento del 166.57%, similar

al del departamento de 167.93% y mayor al del gaisun crecimiento del 126.13%, para
dicho periodo (ver grafico 32).

Nivel de Endeudamienta £l ultimo indicador de crédito comercial per ¢aparroja para
Pasto en el periodo analizado un promedio de $0635 pesos anuales, mas del doble del
departamento de $67.949,30 pesos y muy por dekajoahto per capita para el promedio
nacional de $559.398,64 pesos. Nivel es que refliga disponibilidades del crédito de
acuerdo con el desarrollo de la economia, dado egtie crédito se dirige al sector
empresarial (ver cuadro 31).

Lo anterior evidencia una limitante para la regidncuanto a dicho indicador a diferencia
de los demas indicadores en donde el nivel detoréeéi la ciudad de Pasto tiene niveles
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relativamente aceptables, pero este indicador fuedgal en la disposicion del recurso a la
reproduccion de la economia, no tiene el nivel adéc al nacional (ver grafico 33).

GRAFICA 32: Nivel de endeudamiento 3. (Microcredito  s/Poblacién). Pasto,
Narifio y Colombia, (valores constantes del 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, Superintes@eRrinanciera, CEDRE, U. de Narifio.

GRAFICA 33: Nivel de endeudamiento 4. (CreditosCome rciales/Poblacién). Pasto,
Narifio y Colombia, (valores constantes del 2000).
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FUENTES: DANE, Banco de la Republica, SuperintecgeRinanciera, CEDRE, U. de Narifio.
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4. CONCLUSIONES

La ciudad de San Juan de Pasto participa con nldg808e de las captaciones y
colocaciones en Narifio, lo cual demuestra que eexigtr alta concentracion en la
capital de la actividad financiera crediticia emdgion.

Al igual que en todo el Pais el sector bancaricosestituye en la principal institucion
captadora de recursos para la ciudad de Pastopasidel 95%.

Llama la atencion como en el periodo 2001-2002@1dd se tienen estadisticas para
todas las instituciones de crédito, las CAV parastdauvieron una mayor
participacion en las captaciones que en Narifio ghmumas que en Colombia.

Existe una enorme preferencia por la liquidez smalworros en el mercado financiero
de Pasto, que se constata en la composicion ampdaciones para el periodo 2000-
2005.

El primer instrumento en crecimiento para la ciuddel Pasto es el Ahorro
Tradicional, seguida de las cuestas corrientes,dDBg, los depdsitos en valor
constante y por ultimo los Titulos de inversiorcenulacion.

Pasto presenta la mayor fuente de captaciones efioNaesta va aumentando con
relacion a la menor liquidez del instrumento, lalaefleja el nivel cultural financiero
gue predomina en la regién por encima del contextoicipal.

El comportamiento de las captaciones para el peresl muy similar al contexto
regional, y como junto con la ciudad de Ipialesdi®@ mas del 80% de las captaciones
totales del Departamento.

En cuanto a las colocaciones para Pasto, la pahdgstinacion la tiene el crédito de
vivienda, el cual es del orden del 39.2% en promedra dicho periodo del total de
captaciones, mayor al de Narifio y del pais; Segoatcel crédito de consumo, luego
el de créditos comerciales y por ultimo de los pueéditos, teniendo este Ultimo un
crecimiento considerable en el periodo mayor dadegion y del pais.

El crecimiento promedio anual para el crédito Baocde Pasto ha sido mayor al del
Pais e inferior al del departamento.

El crédito de consumo en Pasto que ha sido mayatehlpais, ha tenido un

incremento importante en la estructura de coloc&sioa lo largo del periodo en
estudio, el cual cambio de ser el segundo en apartd 2000 a ser el primer destino
de las colocaciones en el 2005, en contraria daitia del crédito de vivienda.
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las colocaciones de Pasto con el resto de muogcign las captaciones totales del
departamento, pierde peso a lo largo del periodo ganan otras ciudades como
Ipiales, Tuquerres y Tumaco.

San Juan de Pasto demuestra una gran tendencizeatau los excedentes crediticios
(captaciones menos colocaciones), siendo este taspegativo para el desarrollo
regional.

El nivel de profundizacion de las captaciones s@brelB arrojan para la economia
de Pasto el periodo 2000-2005 un nivel del 70.28f&yor al 41.06% del
departamento y del 62.05% del pais.

La profundizacion por instrumentos de captaciomuiestra un mejor nivel de la
economia pastusa sobre el promedio regional y nakiBero en el aspecto crediticio
el anterior indicador no es proporcional, dejandta goblacion de Pasto con el
72.84% de lo que recibe un colombiano en promeelieettor crediticio.

La profundizacion del crédito de consumo plantea existe una enorme tendencia
ha concentrar el crédito hacia dicha destinacioRasto, en igual tendencia nacional
y regional.

El nivel de endeudamiento per capita para la ciudaBasto, solo representa un 59%
del promedio del pais y esta por debajo del proonesdjional.

El crédito comercial per capita refleja la dispdidad del crédito de acuerdo con el
nivel de la actividad econdémica de la region, daue dicho crédito se dirige al sector
empresarial, este mostraria el aporte del secgalitmio a la inversion de la ciudad,

de ahi que al estar este indicador para Pasto muygbajo del nacional, se puede
estimar que existe un limitante financiero en alildoyio de ventajas financieras

crediticias de la ciudad con respecto al promedmamnal.

Se puede notar la falta de investigaciones refesesit sector financiero de la ciudad,
solo siendo abordado de manera coyuntural a nefghrdamental por el Banco de la
Republica, lo cual imposibilita tener un diagnastde tan importante sector para el
desarrollo de la economia.
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5. RECOMENDACIONES

Se recomienda a las instituciones dedicadas alliestie la problematica econémica
de la region, la ampliacion del estudio de las teraa financieras que posibiliten un
mayor conocimiento del sector y la adecuada utigGrade las mismas en la solucién
de la problematica econdémica regional.

Establecer por medio de un estudio las verdadexasas que conllevan a la expulsion
del excedente crediticio de la region, y en baskoaestablecer verdaderas soluciones
por parte de las entidades encargadas y comprasetith el desarrollo econémico
regional.

Buscar la forma de que por medio de la politicéore), se canalicen los esfuerzos de
ahorro de la region hacia el crédito para invergi@onsumo en la misma region.

Gestionar ante el estado nacional un verdadero rmonigo con el desarrollo regional
a partir de la politica de fomento crediticio ateegs marginales de la economia
regional, en cuanto al acceso a las garantiasciiexas y el microcrédito.

Utilizar la informacién del presente estudio empdicacion de politicas tendientes al
desarrollo del crédito en la ciudad de San JudPaséo.
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