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GLOSARIO
GLOSARIO FINANCIERO

ACCION: parte alicuota del capital social de una empresa. Suelen otorgar ciertos
derechos a sus propietarios, entre otros, derecho a parte de los beneficios, a una
cuota de la liquidacién en caso de disolucion, a voto en las juntas generales y
derecho preferente de suscripcion de acciones nuevas.

ACTIVO: parte del balance general de una empresa donde se representan sus
bienes y sus derechos, por extension, se conoce con este nombre a todos los
elementos que en él figuran.

ACTIVO SIN RIESGO: es un bien, normalmente de caracter financiero, que
asegura al propietario una renta y/o un precio de venta, antes de su compra.

ACTIVO SUBYACENTE es un activo que, en los mercados de productos
derivados, estd sujeto a un contrato normalizado y es el objeto de intercambio. Es
decir, es aquel activo sobre el que se efectla la negociacion de un activo derivado.

ADMINISTRACION DE EFECTIVO: esta actividad es llevada a cabo por los

gestores de las empresas con el propdsito de reducir la liquidez para utilizarla en
actividades mas rentables. Esto se debe hacer sin comprometer la capacidad de
pago de la empresa.

AGENCIA DE VALORES: sociedad anénima que negocia en los mercados

financieros por cuenta ajena. Sus actividades principales consisten en recibir y
ejecutar 6rdenes de compraventa de inversores, gestionar carteras de valores de
terceros y actuar como depositarias de valores por cuenta de sus titulares.

AMORTIZACION: anotacion contable que permite imputar el montante de una

inversion como gasto durante varios afios. Reconoce por tanto la pérdida de valor
o depreciacién de un activo a lo largo de su vida fisica o econémica.

ANALISIS DE ABAJO A ARRIBA: bottom-up. Modalidad del analisis fundamental
gue se basa en encontrar oportunidades de inversion en acciones analizando: en

primer lugar la empresa, en segundo lugar el sector donde se encuentra, en tercer
lugar la economia local, y por ultimo, el entorno macroeconémico global.

ANALISIS DE ARRIBA A ABAJO: top-down. Modalidad del anélisis fundamental
gue parte, en primer lugar de un estudio de la situacion macroeconémica global,
en segundo lugar la economia local, en tercer lugar el sector y finalmente, la
empresa.
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ANALISIS FUNDAMENTAL: tipo de anlisis cuyo propdsito es calcular el valor
intrinseco de una accién. Para ello se sirve de toda la informacion disponible sobre
la empresa y su entorno. La idea central de este analisis es que el valor de una
accion es el valor actual de los ingresos futuros del accionista.

ANALISIS TECNICO: tipo de anélisis que pretende encontrar sefiales de compra
y de venta de valores siguiendo el estudio de las cotizaciones y voliumenes
negociados. Trata de identificar tendencias y su herramienta principal son los
gréficos.

ARBITRAJE: operaciones simultaneas de compra y venta de un mismo activo, en
diferentes mercados, con la finalidad de obtener beneficios inmediatos
aprovechando las discrepancias de precios fruto de las ineficiencias existentes en
los mercados.

AVERSION AL RIESGO: supuesto que se suele hacer en finanzas respecto al

comportamiento de los inversores: se supone que a los inversores no les gusta el
riesgo, por tanto para que alguien acepte asumir un mayor riesgo al realizar una
inversion debera esperar un mayor rendimiento de la misma.

BAIT: beneficio antes de intereses e impuestos. Cifra que aparece en la cuenta de
pérdidas y ganancias y que es utilizada en muchas herramientas de analisis.
Representa los resultados de la empresa durante un ejercicio econémico y no
muestra los efectos del endeudamiento ni de los impuestos.

BALANCE DE SITUACION: estado contable de la empresa que refleja su

situacion patrimonial en un momento dado de tiempo. Tiene dos partidas
principales: activo y pasivo, cuyo valor debe ser equivalente.

BALANZA DE PAGOS: registro contable sistematico que refleja todas las
transacciones economicas que tienen lugar entre los residentes de un pais y los
del resto del mundo, durante un periodo de tiempo determinado.

BDT: beneficio después de impuestos. Resultado contable del ejercicio de una
empresa cuando no tiene pérdidas. Es la cantidad final que deben distribuir los
directivos entre dividendos e inversion.

BETA: medida del riesgo sistematico de un activo. Mide la sensibilidad del valor
de unaaccion frente a variaciones en el mercado.

BOLSA: mercado organizado en el que se negocian fundamentalmente titulos de
renta variable. En la mayoria se negocia también renta fija y diversos activos. En
Espafia es necesaria la aprobaciéon de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores para la negociacion de cualquier titulo.

14



BONO: titulo valor de renta fijja que emiten diversas para conseguir fondos
directamente del mercado. El emisor se compromete a devolver el principal junto
con unos intereses.

BONO CONVERTIBLE: bonos que se pueden canjear por acciones de nueva
emision de la empresa a un precio que ha sido fijado con anterioridad. Algunas
entidades ofrecen este tipo de titulos con el fin de pagar unos intereses mas bajos.

BONOS DEL ESTADO: titulos del Tesoro a medio plazo, su nominal es de 10000
pts. y sus intereses anuales.

BONOS Y OBLIGACIONES DEL ESTADO: se diferencian de las letras del tesoro
en que son a tres, cinco, diez y quince afos, su nominal es de 10000 pts. y los
intereses anuales. Los bonos son a medio plazo y las obligaciones a largo.
Apreciacion monetaria: aumento del valor de una moneda frente a otra. Consiste
en la disminucion del precio de las demas monedas expresado en términos de la

moneda nacional (moneda apreciada) dentro de un sistema de tipos de cambio
flexibles.

BPA: beneficio por accion. Ratio resultante de dividir los beneficios netos de una
empresa en un determinado ejercicio entre el nimero de acciones en circulacion
de la misma.

BROKER: agente que actua, a comisién y por cuenta ajena, como intermediario
en diferentes mercados financieros, poniendo en contacto a compradores y
vendedores.

BUBA: término coloquial para denominar al Banco Central de Alemania o
Deutsche Bundesbank.

CALL: opciéon de compra que otorga a su propietario el derecho de comprar el
activo subyacente negociado a una fecha de vencimiento determinada.

CAMARA DE COMPENSACION: entidad que se encarga de centralizar y
organizar los pagos y cobros dentro del mercado. Evita el movimiento fisico de los
titulos y proporciona agilidad al sistema.

CAPITAL: partida del balance que refleja las aportaciones de los socios 0
accionistas a la sociedad. En finanzas también se denomina capital a la cantidad
monetaria invertida en una operacion.

CAPITALIZACION BURSATIL: es el valor de mercado de una empresa, se
obtiene de multiplicar la cotizacién de sus acciones en el mercado, por el numero
de acciones.
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CAPM: modelo muy utilizado en las finanzas modernas que predice las relaciones
entre la rentabilidad y el riesgo de una inversion. Su herramienta principal es la
beta.

CARTERA INDICE: cartera de acciones que un inversor forma con los mismos
valores que conforman un indice bursatil determinado y dando a cada accion la
misma ponderacion que tiene en el indice.

CARTERA DE VARIANZA MINIMA: cartera diversificada de tal manera que la
varianza sea minima, es decir que se elimine el riesgo especifico de cada activo
individual.

CEBES: certificados de Depdsito del Banco de Espafia. EI Banco Central de
nuestro pais subasta unos depdsitos que se utilizan para fijar la politica monetaria,
ya que decide la cantidad de dinero a inyectar en la economia del pais y su precio.

CNMV: comisién Nacional del Mercado de Valores. Entidad de derecho publico
con personalidad juridica propia encargada de supervisar e inspeccionar el
mercado bursatil, autorizar la admision de valores a cotizacion, proponer la
autorizacion de sociedades y agencias de valores, velar por la transparencia y por
la proteccidén del inversor, supervisar e inspeccionar el mercado de derivados y

difundir la informacion.

COBERTURA: es una operacion que pretende reducir los distintos riesgos de una
inversion. Los productos derivados son utilizados habitualmente con este fin.

COEFICIENTE DE CORRELACION: es una medida estadistica que trata de medir
la relacion entre dos variables, oscila entre -1 y 1, siendo el signo, la direccién de
la relacién (proporcional o inversamente proporcional) y la cifra, la magnitud de ka
relacion.

COEFICIENTE DE DETERMINACION: es el cuadrado del coeficiente de
correlaciéon, mide la independencia entre dos variables y oscila entre 0y 1, el 0
muestra independencia y el 1 lo contrario.

COMMODITY: término anglosajon que se aplica a todo producto vendido a granel,
a menudo se vende en los mercados financieros. Los mas comunes son el oro, el
café, el petréleo, etc.

COMPRA A CREDITO: también se conoce como compra apalancada. Al realizar
una inversion, se desembolsa solo parte de su precio y se obtiene un préstamo
por la cuantia restante.

CORRO DE CONTRATACION: sistema de contratacion tradicional en el que se
negocian los valores menos liquidos de la bolsa. Los intermediarios se relnen
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fisicamente en el parqué y realizan las compraventas a viva voz, que son
anotadas por un empleado de la bolsa.

COTIZACION: precio de mercado de un activo.

COVARIANZA: medida estadistica utilizada para valorar la relacion entre distintas
variables.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: estado contable de una empresa en el

gue se reflejan los ingresos y gastos que ha tenido la misma durante un
determinado ejercicio o periodo de tiempo. De la diferencia entre ingresos y gastos
se deduce el beneficio, que también aparece en dicha cuenta.

CUPON: proviene de los antiguos titulos fisicos de donde habia que recortar un
cupdén para cobrar los dividendos o derechos de suscripcion. Hoy en dia se
denominan asi los pagos o intereses que paga un titulo valor.

CUPON CERO: caracteristica de algunos titulos de renta fijla que no pagan
intereses durante la vida del titulo, suelen ser a corto plazo y emitirse al
descuento.

DEALER: agente que actia en mercados organizados operando por cuenta propia
, como poseedor, 0 por cuenta de clientes, como intermediario.

DEFICIT PUBLICO: también se le conoce como presupuestario. Es una diferencia
negativa entre los ingresos y gastos de las administraciones publicas para un
periodo concreto que, generalmente, suele ser de un afo.

DEFLACTAR: convertir una cantidad expresada en términos nominales en otra
expresada en términos reales, habitualmente se utiliza el IPC para llevar a cabo
dicha operacion.

DEMANDA: cantidad de bienes o servicios que los consumidores estan
dispuestos a adquirir dado un nivel determinado de precios.

DEPRECIACION MONETARIA: disminucién del precio de una moneda respecto a
otra en un sistema de tipo de cambios flexibles. Fendmeno contrario a la
apreciacion monetaria.

DERECHO DE SUSCRIPCION: derecho que tiene un accionista de una sociedad
a acudir con prioridad para comprar acciones nuevas en el caso de una ampliacion
de capital. Normalmente el derecho tiene un valor que corresponde a la pérdida de
valor de la acciéon antigua.
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DERIVADOS: instrumentos financieros (pciones vy futuros) cuyo valor depende
de otros titulos o activos subyacentes y cuyo objetivo es transferir el riesgo de
estos ultimos.

DESVIACION ESTANDAR: es la raiz cuadrada de la varianza. Es utilizada para
medir el riesgo de un activo.

DEVALUACION: reduccién, por decisién de la autoridad monetaria, del valor de la
moneda propia respecto a las extranjeras. Es lo equivalente a una depreciacion
monetaria en un sistema de tipo de cambios fijo.

DIVERSIFICACION: reduccién del riesgo de una cartera mediante la adecuada
combinacion de activos.

DIVIDENDO: parte de los beneficios que se reparte entre los accionistas.
DIVIDENDO A CUENTA: parte del Dividendo repartido antes de su aprobacién
por parte de la junta general de accionistas. Una vez aprobado por la junta general

de accionistas, se entregara el dividendo complementario.

DIVIDENDO COMPLEMENTARIO: resultado de la resta entre el dividendo total
que debe recibir un accionista y el dividendo a cuenta.

DIVISA: medio de cambio cifrado en una moneda distinta a la nacional o
doméstica.

DIVISA BILATERAL.: divisa utilizada en la liquidacion de operaciones entre paises
gue han suscrito convenios bilaterales.

DIVISA CONVERTIBLE: divisa que puede intercambiarse libremente por otra.
DIVISA EXOTICA: divisa que no tiene un gran mercado internacional.

DIVISA FUERTE: aquella divisa que mantiene cierta estabilidad cambiaria y que
generalmente comprende a paises de baja inflacion.

ESPECULACION: actuacion consistente en asumir un riesgo superior al corriente
con la finalidad de obtener beneficios aprovechando las discrepancias entre los
precios actuales y los precios futuros esperados.

ESTRATEGIA PASIVA: estrategia consistente en formar carteras indice, por lo
que no se pretende superar la rentabilidad del mercado sino igualarla (sin el riesgo
de obtener una rentabilidad inferior).

FIAMM: fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario.
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FIDEICOMISO: acto por el cual un testador impone al heredero la obligacién de
administrar los bienes legados para transmitirlos en una fecha futura a las
personas designadas por el testador.

FONDTESORO: fondos que estan compuestos en un 95% por titulos del Tesoro.

FONDO DE INVERSION: instrumento de inversion por el que un inversor o
participe aporta o suscribe una cantidad de dinero que le da derecho a la
propiedad de un porcentaje de la cartera del fondo (participacion). Dicha cartera
esté formada por diversos activos y es administrada por una sociedad gestora.

FUTUROS: contrato que establece la compraventa de un activo en una fecha
futura a un precio determinado en el momento de formalizar el contrato. A
diferencia de las opciones, los futuros son de obligado cumplimiento.

INDICADOR: herramienta utilizada en el andlisis técnico para detectar tendencias
en los precios de lasacciones.

INDICE BURSATIL: nimero indice que refleja la evolucion de los precios de un

conjunto de acciones a lo largo del tiempo. Suelen ser representativos de lo que
sucede en un mercado determinado. Asi un indice se diferenciara de otro en la

muestra de valores que lo compongan, la ponderacién de cada titulo, la formula
matematica que se utilice para calcularlo, la fecha de referencia o base y los
ajustes que se apliqguen al mismo (por dividendos o modificaciones en el capital).

INDICE FINANCIERO: serie numérica que expresa la evolucion en el tiempo de

una determinada variable o magnitud financiera. Toma como referencia o base
uno de los datos de la muestra y el resto se expresan en relacion a él.

INFLACION: subida generalizada de los precios. La inflacién de nuestro pais se
mide con el IPC, este indice es una media ponderada, no es la medida exacta de
los precios de todos los productos.

LETRAS DEL TESORO: Titulos de rernta fija emitidos por el Tesoro con
vencimientos a seis, doce y dieciocho meses. Su valor nominal es de 1.000.000 de
pts. y estan exentos de imposicion fiscal.

LIQUIDACION: proceso por el cual se hacen efectivas las perdidas o ganancias
resultantes de una inversion.

MEDIA MOVIL : promedio que suaviza la curva de precios de un determinado valor
y se convierte en una linea curva de tendencia. Es uno de los instrumentos mas
utilizados en el analisis técnico.
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MERCADO ALCISTA: mercado en el que los precios de los activos negociados
siguen unatendencia general al alza.

MERCADO BAJISTA: mercado en el que los precios de los activos negociados
siguen unatendenciageneral a la baja.

MERCADO CONTINUO: mercado en el que se negocian las acciones mas
liguidas de las cuatro bolsas espafiolas. Sigue un sistema electrénico de
contratacion conocido como sistema de interconexion bursatil (SIB). La duracion
de este mercado es desde las 10 hasta las 17 horas de lunes a viernes no
festivos.

MERCADO DE DERIVADOS: mercado secundario donde se negocian derivados
(opciones y futuros). En Espafia se denomina Mercado Espafiol Futuros
Financieros (MEFF).

MERCADO DE DIVISAS: mercado en el que se intercambian divisas y se
determinan los tipos de cambio de las mismas, tanto al contado como a plazo.

MERCADO DE FUTUROS: mercado organizado donde se contratan futuros sobre
mercancias, sobre divisas y sobre tipos de interés.

MERCADO DE OPCIONES: mercado organizado en el que se negocian opciones
sobre activos subyacentes estandarizados (materias primas, activos financieros...)

MERCADO "OVER THE COUNTER" (OTC): mercados no oficiales que se

caracterizan porque no tienen una localizacion fisica, y sus operaciones se
realizan a través de redes de telecomunicacion.

MERCADO PRIMARIO: se conoce también por Mercado de Emisién, es donde
todos los activos se negocian por primera vez y donde el emisor recibe esta nueva
financiacion.

MERCADO SECUNDARIO: tras la emision y venta de activos en el mercado
primario, muchos pueden seguir negociandose y cambiar de manos en este
mercado.

MINUSVALIA: es la pérdida producida por la diferencia entre el precio de venta y
el de compra en valores mobiliarios.

NOMINAL: es el valor facial de un activo, el valor que representa. Habitualmente
no coincide con el valor de mercado.
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OFERTA MONETARIA: es la cantidad de dinero existente en una economia.
Existen varios indicadores para medirla, siendo el M1 el méas sencillo, este esta
constituido por el efectivo en manos del publico y los depdsitos a la vista.

OPA (OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE VALORES): operacion por la
gue una persona fisica o juridica realiza una oferta a los accionistas de una
sociedad con el propésito de hacerse con una participacion significativa para
tomar el control de la misma. Si se realiza con la aprobacion de la direcciéon de la
sociedad pretendida se conoce como OPA amistosa, si no cuenta con dicha
aprobacion se conoce como OPA hostil.

OPCION: contrato por el que una de las partes, pagando una prima, tiene el
derecho y no la obligacion de vender o comprar el activo subyacente a un precio
pactado en una fecha o periodo determinado. Activo negociado en el mercado de
opciones.

OPV (OFERTA PUBLICA DE VENTA): operacién por la que un inversor vende
una participacion significativa en una sociedad que cotiza en bolsa. Es muy
utilizada por el Estado para llevar a cabo las privatizaciones.

ORDEN LIMITADA: tipo de orden de compraventa de acciones en la que se indica

un precio maximo (si es compra) o minimo (si es venta) al que se quiere realizar la
operacion.

ORDEN MANTENIDA: orden de compraventa de acciones para posicionarse al
dia siguiente de emitir la orden.

ORDEN POR LO MEJOR: orden de compraventa de acciones equivalente a una
orden para realizar la operacién al precio de mercado.

OSCILADOR: herramienta del analisis técnico utilizada para determinar los
comportamientos de los precios de las acciones cuando se encuentran en una
tendencia lateral (ni bajista ni alcista).

PAGARES DE EMPRESA: son efectos negociables a corto plazo emitidos por
empresas.

PASIVO: parte del balance de situacion que recoge las fuentes de financiacion de
una empresa. Esta formado por los recursos ajenos y propios de la empresa.

PAY IN: porcentaje de beneficios reinvertidos en la empresa.
PAY OUT: porcentaje de beneficios destinado a dividendos.

PER (RATIO PRECIO BENEFICIO): ratio resultante de dividir el precio de una
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accion entre los beneficios esperados por accion. Se puede interpretar como el
numero de tedrico de afios en que se recuperara la inversion.

PIB (PRODUCTO INTERIOR BRUTO): valor de los bienes y servicios finales

producidos por una economia en un determinado periodo de tiempo
(generalmente un afo).

PNB (PRODUCTO NACIONAL BRUTO): valor de los bienes y servicios finales
producidos por los residentes de un pais, en el interior y en el exterior, en un
determinado periodo de tiempo (generalmente un afio).

PLUSVALIA: incremento de valor que recibe el inversor en un activo resultado de
la diferencia entre el precio de venta y el precio de compra.

PRIMA DE RIESGO: diferencia en la rentabilidad exigida a un activo a
consecuencia del mayor riesgo que implica dicho activo frente a otro libre de
riesgo.

POSICION CORTA: es una posicion vendedora, es decir, al vender un activo se
esta adoptando esta posicion.

POSICION LARGA: es una posicion compradora, es decir, al comprar un activo
se esta adoptando esta posicion.

PRECIO DE EJERCICIO: en el mercado de opciones, es el precio al que se podra
ejercer el derecho sobre el subyacente en la fecha de vencimiento.

PUT: opcion de venta que otorga a su propietario el derecho a vender el activo
subyacente negociado en una fecha de vencimiento determinada

RENTA FIJA: conjunto de valores cuyos flujos futuros son conocidos con certeza

de antemano. Esta rentabilidad es independiente de los resultados obtenidos por
la entidad emisora.

RENTA FIJA PRIVADA: son titulos de renta fija emitidos por empresas publicas y
privadas, organismos autonomos y entidades de crédito oficial. Se podrian
clasificar como aquellos titulos de renta fija no emitidos por el Tesoro Publico.

RENTA VARIABLE: conjunto de valores cuyos flujos futuros no son fijos ni
conocidos con certeza de antemano. Dentro de la renta variable estan entre otras
las acciones, obligaciones convertibles y participaciones en fondos de inversion.

RENTABILIDAD: incremento porcentual de riqueza.
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RESISTENCIA: nivel de precios en el que en una tendencia alcista, las ventas
superan a las compras y hacen que la cotizacién no superen ese nivel de precios
o linea de resistencia.

REPO: abreviatura de operacion de venta con pacto de recompra.

REVALUACION: incremento, por parte de la autoridad monetaria de un pais, del
valor de la moneda propia respecto a las extranjeras. Es la operaciéon opuesta a la
devaluacion.

RIESGO DE CAMBIO: riesgo derivado de la volatilidad en el tipo de cambio de
una divisa.

RIESGO NO SISTEMATICO: es el riesgo especifico de una empresa o sector,
este riesgo se puede eliminar de una cartera si ésta se diversifica.

RIESGO SISTEMATICO: es el riesgo inherente al propio mercado, que no puede
eliminarse mediante ninguna diversificacion.

ROE: rentabilidad sobre recursos propios. Mide lo que gana la empresa por cada
unidad monetaria invertida en fondos propios. Se calcula dividiendo los beneficios
entre los recursos propios.

RSI O INDICE DE FUERZA RELATIVA: oscilador utilizado en el anélisis técnico
para medir la velocidad a la que se mueven los precios. Ofrece una medida
relativa de las ganancias en los precios con respecto a las pérdidas en los
mismos.

SINDICATO DE COLOCACION: agrupacién de entidades financieras,
habitualmente bancos de inversién, que se encargan de la colocacién de titulos en
el mercado. Son necesarios cuando se emiten acciones u otros titulos.

SOCIEDAD DE VALORES: sociedad and6nima que negocia en los mercados
financieros por cuenta ajena y propia. Sus actividades principales consisten en
recibir y ejecutar érdenes de compraventa de inversores, gestionar carteras de
valores de terceros , actuar como depositarias de valores por cuenta de sus
titulares, conceder créditos y asegurar suscripciones de emisiones de nuevos
valores.

SOPORTE: nivel de precios en el que en una tendencia bajista las compras
superan a las ventas y hacen que la cotizaciébn no baje de dicho nivel de precios
linea de soporte.

SPREAD: diferencia entre los precios de compra y de venta de un activo.
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STRIPS: son aquellos titulos de renta fija en los que se separan los cupones del
principal y ambas partes cotizan por separado.

SWAP: permuta financiera en la que dos partes acuerdan intercambiar flujos
monetarios en el tiempo.

SWAP DE DIVISAS: operacion llevada a cabo principalmente por entidades
bancarias y que consiste en una venta al contado de una moneda combinada con
una recompra en el futuro de la misma. Se trata de una combinacion de tipos de
cambio spot y tipos de cambio forward, o bien de operaciones forward a plazos
distintos.

TASA DE DESCUENTO: coeficiente matematico utilizado para obtener el valor
presente de unos flujos de fondos futuros, esta tasa esta relacionada con los tipos
de interés, la inflacion y la fecha futura de los flujos.

TENDENCIA: direccion que toma un mercado (alcista, bajista o lateral).

TIPO DE CAMBIO: precio relativo de las monedas. Precio de la moneda de un
pais expresado en términos de la moneda de otro pais.

TIPO DE CAMBIO FIJO: tipo de cambio entre dos divisas fijado por la autoridad
monetaria central como fruto de un compromiso legal de la misma.

TIPO DE CAMBIO FLEXIBLE: tipo de cambio entre dos divisas que puede
fluctuar libremente de acuerdo con la oferta y la demanda del mercado.

TIPO DE CAMBIO FORWARD: tipo de cambio a plazo en el que el pago y la
entrega de la divisa se produce con fecha posterior a la que se fija el precio.

TIPO DE CAMBIO SPOT: tipo de cambio al contado cuya transaccién consiste en

una compra o venta de una cantidad de divisa al tipo actual de cotizacion, para
entrega en el plazo de dos dias laborales.

TIPO DE INTERES: precio del dinero. Precio que cobra un acreedor por prestar, y
paga un deudor por recibir, una cierta cantidad de dinero durante un determinado
periodo de tiempo. Generalmente se expresa en porcentaje y hace referencia a un
periodo de tiempo.

TIR (TASA INTERNA DE RENTABILIDAD): tasa que iguala la inversion inicial al
valor presente de los flujos futuros provenientes de dicha inversion. Es la tasa que
hace que el VAN sea cero.

VALOR FUTURO: es la cantidad de dinero que se tendria en una fecha futura si
se invirtiese hoy una cantidad y se capitalizase a un tipo de interés.
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VALORES NEGOCIABLES: también denominados valores mobiliarios, son
aquellos derechos que han sido transformados en documentos con el objetivo de
facilitar su transmision, algo muy util cuando se trata de la propiedad de un bien
inmueble, por ejemplo. Los valores mobiliarios tienen la capacidad de ser
negociables y suelen estar agrupados en emisiones, los ejemplos mas habituales
de estos son las acciones, las obligaciones, las letras de cambio, etc.

VALOR PRESENTE: también llamado valor actual. Es el valor actual de unos
flujos de fondos futuros, obtenidos mediante su descuento. En otras palabras, es

la cantidad de dinero que se necesitaria invertir hoy para obtener dichas
cantidades en el futuro.

VAN (VALOR ACTUAL NETO): diferencia entre el valor actual de los flujos de
fondos que suministrara una inversion, y el desembolso inicial necesario para
llevarla a cabo. Se recomienda efectuar la inversion si el VAN es positivo.

VARIANZA: es la media aritmética de la suma de los cuadrados de las
desviaciones de una variable con respecto a su media. Por tanto, cuanto mayor
sea esta medida, menos representativa de la realidad sera la media de dicha
variable.

VENCIMIENTO: es la fecha de pago de una obligacién financiera.

VENTA EN DESCUBIERTO: en la bolsa, es una operacién de venta en la que no
se posee el bien intercambiado pero en la que se adquiere la obligacién de
entregarlo en un momento posterior. De este modo se obtiene un beneficio si en el

momento de la entrega, el precio de mercado de las acciones es inferior al precio
gue existia en el momento de la venta.

VOLUMEN NEGOCIADO O DE CONTRATACION: cantidad de titulos contratados
en un mercado durante un periodo de tiempo determinado. Es un buen indicador
de la actividad en el mercado

GLOSARIO CONTABLE

ACTIVO AGOTABLE: (Recursos no renovables). son aquellos no susceptibles de
ser reproducidos o reemplazados, lo cual implica un agotamiento en la medida que
sean explotados. El agotamiento es la extincion de un recurso natural mediante la
extraccién, bombeo, corte, o de algun otro medio que reduzca el depésito, la
existencia o el crecimiento de los recursos naturales.

ACTIVO CORRIENTE: comprende los bienes y derechos que razonablemente
puede ser convertibles en efectivo o que por su naturaleza pueden estar
disponibles en un periodo no superior a un afo.
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ACTIVO FIJO: bajo esta denominacién se agrupan todos los bienes de caracter
permanente de propiedad de la Nacion, utilizados en el cumplimiento de las
funciones propias de la administracion nacional.

ACTIVO INTANGIBLE: los activos intangibles, tales como patentes, marcas,
procesos secretos, licencias y franquicias, se deben registrar al costo, del cual
forman parte los gastos inherentes como honorarios, costo de cesion y demas
gastos identificables con la adquisicion.

Los activos intangibles se deben registrar por separado e informar de los
principales conceptos, como el método de amortizacion y el monto acumulado de
la amortizacién. Cuando exista incertidumbre sobre la posibilidad de obtener
ingresos que permitan recuperar el costo de los intangibles, esta situacion debe
revelarse, acelerar su amortizacion e indicar las causas de la misma, sustentada
en disposiciones legales vigentes.

(Intangibles). Comprende los bienes inmateriales adquiridos o desarrollados por el
ente publico, con el fin de facilitar, mejorar o tecnificar sus operaciones,
susceptibles de ser valuados.

ACTIVO FIJO TANGIBLE: (Propiedades, planta y equipo). lo integran los bienes
adquiridos, construidos o en transito de importacion, construccion y montaje, con
la intencion de emplearlos en forma permanente, para la produccion o suministro
de otros bienes y servicios, arrendarlos o de utilizarlos en la administracion del
ente publico, y que no estan destinados para la venta, siempre que su vida util
probable exceda de un afo.

ACTIVO Y ACTIVO PROPIO: comprende las pertenencias reconocibles y
medibles del ente publico, representadas en bienes y derechos, controlados por el
mismo, como resultado de hechos pasados, de los cuales se espera derivar en el
tiempo beneficios econdmicos y sociales.

AMORTIZACION DE ACTIVOS: (Depreciacion). la depreciacion es el
reconocimiento racional y sistematico del costo de los bienes, distribuido durante
su vida util estimada, con el fin de obtener los recursos necesarios para la
reposicion de los bienes, de manera que se conserve la capacidad operativa o
productiva del ente publico. Su distribucion debe hacerse empleando los criterios
de tiempo y productividad, mediante uno de los siguientes métodos: linea recta,
suma de los digitos de los afios, saldos decrecientes, nimero de unidades
producidas o niumero de horas de funcionamiento, o cualquier otro de reconocido
valor técnico, que debe revelarse en las notas a los estados contables.

AMORTIZACIONES: la reduccion del valor en libros de una partida de activo fijo,

como depreciacion, agotamiento o la extincion gradual en libros de una partida o
grupo de partidas de activo de vida limitada, acreditdndola directamente o
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utilizando una cuenta de valuacion, tales como mejoras en propiedad ajena,
estudios y proyectos, patentes, concesiones programas de computacion, etc.

AUDITORIA:
a) Auditoria de regularidad, que comprende:

- Auditoria financiera. Tiene por objeto determinar si a juicio del auditor la
informacién financiera se presenta adecuadamente, de acuerdo con los

principios contables que le son aplicables, y refleja fielmente la situacion
econdmico-patrimonial de la entidad.

- Auditoria de cumplimiento. Su objeto es determinar si se ha cumplido con
la legalidad vigente en la gestion de los fondos publicos.

b) Auditoria operativa, que comprende:

- Auditoria de eficiencia 'y economia. Tiene por objeto evaluar si la gestion
de los recursos publicos (humanos, activos y fondos presupuestarios) se ha
desarrollado de forma econdmica y eficiente.

- Auditoria de resultados de programas. Evalla el grado de eficacia en el
logro de los objetivos previstos.

¢) Auditoria integral, con ella trataremos de conseguir los objetivos previstos en
las auditorias financiera, de cumplimiento, de eficacia y economia y de resultados
de programas.

d) Auditoria de sistemas y procedimientos, este tipo de auditoria es de especial
aplicacion respecto de los departamentos y actuaciones de caracter administrativo
de otros Organos y Entes Publicos. Tiene por objeto el analisis exhaustivo de los
procedimientos administrativos con la finalidad de su racionalizacion de acuerdo
con principios de legalidad, de buena gestion y de conformidad con la realidad
social y tecnoldgica del momento.

BIENES FINANCIEROS: (Inversiones de renta fija). representa el monto de la
inversidn, en moneda legal o extranjera, en titulos valores o documentos
financieros, cuyo rendimiento se encuentra predeterminado, de acuerdo con las
condiciones contractuales.

(Inversiones de renta variable). Representa el valor invertido, en moneda nacional

0 extranjera, en titulos cuya rentabilidad esta determinada en funcién de la
participacion de las utilidades del ente emisor o patrimonio autbnomo.
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BUROCRACIA: disefio de las organizaciones que se basa en la especializacion
del trabajo, una jerarquia de autoridad especifica, un conjunto formal de reglas y
procedimientos, y criterios rigidos de promocion y seleccion.

CAUSACION: el registro de los ingresos y gastos del presupuesto requiere
previamente, contar con los actos administrativos de reconocimiento del derecho o
de la obligacién, derivados del hecho econdémico, sin perjuicio de observar el
principio de cumplimiento de las disposiciones vigentes.

CONTABILIDAD PUBLICA: ambito de aplicacion

El Plan General de Contabilidad Publica sera aplicado por todos los entes
publicos. Se entiende como tales, aquellos que presenten cualquiera de las
siguientes situaciones, en desarrollo de su actividad administrativa o cometido
estatal.

- Origen. Su creacion, autorizacion o transformacion esta prevista en la
Constitucion Politica, o en disposiciones legales.

- Actividad. Su funcidon administrativa o cometido estatal se encamina a
satisfacer intereses de la comunidad, mediante la produccién de bienes o la
prestacion de servicios individuales o colectivos.

- Ausencia de animo de lucro. Cualquiera que sea la finalidad, sus resultados
tienen como propdsito la distribucion del ingreso y riqueza nacional.

- Fondos publicos. Para desarrollar su actividad se provee de fondos publicos,
obtenidos de ingresos fiscales, recursos parafiscales, venta de bienes, prestacion

de servicios, transferencias o aportes de capital.

- Sistema presupuestal. Su actividad se desarrolla bajo el contexto de un
régimen presupuestal limitativo y vinculante.

- Sujetos a control fiscal. Por mandato constitucional, su control incluye aspectos
financieros, de gestion y de resultados.

- Régimen legal propio. Su actividad se encuentra enmarcada en el ambito del
ordenamiento juridico publico.

La contabilidad publica es una rama especializada de la contabilidad que permite
desarrollar los diversos procesos de medicion, informacion y control en la actividad
econOmica de la administracién publica.

Es con base en la contabilidad publica que los hechos econémicos en los cuales
intervienen los entes publicos quedan registrados en cuentas, de tal forma que en
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todo momento puede conocerse el estado de los derechos y obligaciones, asi
como el grado de recaudo de los distintos ingresos tributarios, las inversiones,
costos y gastos inherentes al proceso econémico, financiero, social, ambiental y
presupuestal, efectuados en desarrollo de la funcidbn administrativa o cometido
estatal.

Fines de gestidén: En procura de satisfacer las necesidades de los usuarios permite
la toma de decisiones de indole financiera, administrativa, de planificacion y de
presupuestacion.

Fines de control: Facilita el ejercicio del control interno y externo de la
administracion publica, para asegurar la utilidad, oportunidad, eficiencia, eficacia y
confiabilidad de la informacion y sus registros, estableciendo controles de
legalidad, financiero, gestion y resultados.

Fines de analisis y divulgacion: Posibilita el desarrollo de propésitos de

investigacion y asesoria, de conformidad con los requerimientos de los usuarios
de la informacion contable publica.

CONTROL FISCAL: es una funcion publica, la cual vigila la gestion fiscal de la
administracion y de los particulares o entidades que manejen fondos o bienes del
Estado en todos sus ordenes y niveles.

Este sera ejercido en forma posterior y selectiva por la Contraloria General de la
Republica, las contralorias departamentales y municipales, los auditores, las
auditorias y las revisorias fiscales de las empresas publicas municipales, conforme
a los procedimientos, sistemas y principios que se establecen en la presente Ley.
(05.4, art. 4)

CONTROL CONTABLE: (Control financiero). es el examen que se realiza con
base en las normas de auditoria de aceptacion general, para establecer si los
estados financieros de una entidad reflejan razonablemente el resultado de sus
operaciones y los cambios en su situacién financiera comprobando que en la
elaboracion de los mismos y en las transacciones y operaciones que los originaron
se observaron y cumplieron las normas prescritas por las autoridades
competentes y los principios de contabilidad universalmente aceptados o
prescritos por el Contador General.

CONTROL DE GESTION: es el examen de la eficiencia y eficacia de las
entidades en la administracion de los recursos publicos determinada mediante la
evaluacion de sus procesos administrativos, la utilizacion de indicadores de
rentabilidad publica y desempefio y la identificacion de la distribucién del
excedente que éstas producen, asi como de los beneficiarios de su actividad.
(05.4, art. 12)
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CONTROL DE REGULARIDAD: (Control de legalidad). es la comprobacion que
se hace de las operaciones financieras, administrativas, econémicas y de otra
indole de una entidad para establecer que se hayan realizado conforme a las
normas que le son aplicables.

CONTROL INTERNO: es el analisis de los sistemas de control de las Entidades
sujetas a la vigilancia, con el fin de determinar la calidad de los mismos, el nivel de
confianza que se les puede otorgar y si son eficaces y eficientes en el
cumplimiento de sus objetivos.

El Contralor General de la Republica reglamentara los métodos y procedimientos
para llevar a cabo esta evaluacion.

CONTROL POSTERIOR: se entiende por control posterior la vigilancia de las

actividades, operaciones y procesos ejecutados por los sujetos de control y de los
resultados obtenidos por los mismos.

COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION: este pool de costos se utiliza para
acumular los materiales indirectos incluidos en la mano de obra indirecta y los
demas costos indirectos de fabricacion que no pueden identificarse directamente
con los productos especificos.

COSTOS PRIMOS: son los materiales directos y la mano de obra directa. Estos

costos se relacionan en forma directa con la produccion. Por ejemplo, el costo de
la mano de obra (médicos, enfermeras, etc.) y materiales directos (examen y
tratamiento.

COSTOS DE CONVERSION: son los costos relacionados con la transformacion

de los materiales directos en productos terminados. Los costos de conversion son
la mano de obra directa y los costos indirectos de fabricacion.

COSTOS VARIABLES: son aquellos en los que el costo total cambia en
proporcién directa a los cambios en el volumen, o produccién, dentro del rango
relevante.

COSTOS FIJOS: son aquellos en los que el costo fijo total permanece constante
dentro de un rango relevante de produccion, mientras el costo fijo por unidad varia
con la produccion.

Mas alla del rango relevante de produccién, variaran los costos fijos. La alta
gerencia controla el volumen de producciéon y es por eso, responsable de los
costos fijos. Por ejemplo, depreciacién y nomina.
COSTOS MIXTOS: estos costos tienen las caracteristicas de fijos y variables a lo
largo de varios rangos relevantes de operacion.
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COSTOS DIRECTOS: son aquellos que la gerencia es capaz de asociar con los
articulos o areas especificas. Los materiales directos y los costos de mano de obra
directa de un determinado producto constituyen ejemplos de costos directos.

COSTOS INDIRECTOS: son aquellos comunes a muchos articulos y, por tanto,
no son directamente asociables a ningun articulo o area. Usualmente, los costos
indirectos se cargan a los articulos o areas con base en las técnicas de
asignacion.

COSTOS CONTROLABLES Y NO CONTROLABLES: los costos controlables son
aquellos que pueden estar directamente influenciados por los gerentes de unidad
en determinado periodo. Por ejemplo, donde los gerentes tienen la autoridad de
adquisicion y uso, el costo puede considerarse controlable por ellos. Los costos no
controlables son aquellos que no se administran en forma directa en determinado
nivel de autoridad gerencial.

COSTOS FIJOS AUTORIZADOS Y COSTOS FIJOS DISCRECIONALES: un
costo fijo autorizado surge por necesidad, cuando se cuenta con una estructura
organizacional bésica, es decir: propiedad, planta, equipo, personal asalariado
esenciales. A largo plazo, es un fendmeno que por lo general no puede ajustarse
en forma descendente sin que afecte adversamente la capacidad de la
organizacién para operar, incluso, a un nivel minimo de capacidad productiva.

Un costo fijo discrecional surge de las decisiones anuales de asignacién para
costos de reparaciones y mantenimiento, costos de publicidad, capacitacién de los
ejecutivos, etc. Es un fendmeno de término a corto plazo que por lo general puede
ajustarse de manera descendente y permite que la organizacion opere a cualquier
nivel deseado de capacidad productiva, teniendo en cuenta los costos fijos
autorizados.

COSTOS RELEVANTES E IRRELEVANTES: los costos relevantes son costos

futuros esperados que difieren entre recursos alternativos de accion y pueden
destacarse si se cambia o elimina alguna actividad economica.

Los costos irrelevantes son aquellos que no se afectan por las acciones de la
gerencia, un ejemplo de éstos son los costos hundidos. Estos costos pasados que
ahora son irrevocables pueden entenderse como la depreciacion de la maquinaria.

Cuando se les confronta con una seleccion, dejan de ser relevantes y no deben
considerarse en un analisis de toma de decisiones, excepto por los posibles
efectos tributarios sobre su disposicion y en las lecciones "dolorosas" que deben
aprenderse de los errores pasados.

La relevancia no es un atributo de un costo en particular, el mismo costo puede
ser relevante en una circunstancia e irrelevante en otra. Los hechos especificos de
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una situacion dada, determinaran cuéles costos son relevantes y cuéles
irrelevantes.

COSTOS DIFERENCIABLES: un costo diferencial es la distincién entre los costos
de cursos alternativos de accion sobre una base de elemento por elemento. Si el
costo aumenta de una alternativa a otra, se denomina costo incremental; en
cambio si el costo disminuye de una alternativa a otra, se denomina costo
decremental.

Cuando se analiza una decision especifica, la clave esta en los efectos
diferenciales de cada opcién en las utilidades de la comparar. Con frecuencia, los
costos variables y los incrementales son los mismos. Sin embargo, en caso de que
una orden especial, por ejemplo, extienda la produccion mas alla del rango
relevante, se incrementarian los costos variables al igual que los fijos totales. En
ese caso, el diferencial en los costos fijos debe incluirse en el analisis de la toma
de decisiones junto con el diferencial en los costos variables.

COSTOS DE OPORTUNIDAD: cuando se toma una decisién para precisar en
determinada alternativa, se abandonan los beneficios de otras opciones. Los
beneficios perdidos al destacar la siguiente mejor alternativa son los costos de
oportunidad de la accién escogida, puesto que realmente no se incurre en costos

de oportunidad, no se incluyen en los registros contables.

En efecto , constituyen costos relevantes para propdsitos de toma de decisiones y
deben tererse en cuenta al evaluar una alternativa propuesta.

COSTO DE CIERRE DE PLANTA: son los costos fijos en que incurre aun si no
hubiera produccion. En un negocio estacional, la gerencia a menudo se enfrenta a
decisiones de si suspender las operaciones o continuar operando durante la
"temporada muerta ".

Esto a corto plazo, es ventajoso para que la firma permanezca operando en la
medida en que puedan generarse suficientes ingresos por ventas, para cubrir los

costos variables y recuperar los costos fijos. Los costos usuales de cierre de
planta que deben considerarse al decidir si se cierra 0 se mantiene abierta son
arrendamiento, indemnizacion por despido a los empleados, costos de
almacenamiento, seguro y salarios del personal de seguridad.

DEPRECIACION MONETARIA: bajada de hecho del valor de la moneda nacional
en el mercado de cambios en régimen de cambios flotantes.

DUMPING: para una empresa, es el hecho de vender su produccién a precio

inferior al costo para competir eficazmente en el mercado. Se utiliza como
sinbnimo de competencia desleal. Se considera fundamentalmente como una
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accion sobre los precio s de exportacion, por lo que se lleva a cabo por el Estado
(a través de subvenciones), o con su apoyo, y por grupos de empresas.

ESTADOS FINANCIEROS: (Estados contables del ente publico). son producto del
proceso contable y, en cumplimiento de fines financieros, econdmicos y sociales,
estan orientados a revelar los estados de situacion, de actividad y de flujo de
recursos, fisicos y monetarios, a una fecha y periodo, respectivamente. Estos
pueden ser de naturaleza cualitativa o cuantitativa y poseen la capacidad de
satisfacer necesidades comunes de los usuarios.

ESTADOS FINANCIEROS BALANCE: (Balance general). muestra la situacion
financiera, econdmica y social de un ente publico, expresada en unidades
monetarias, a una fecha determinada y revela la totalidad de sus bienes,
derechos, obligaciones y situaciones del patrimonio publico.

ESTADOS FINANCIEROS CUENTA DEL RESULTADO ECONOMICO-
PATRIMONIAL: (Estado de actividad financiera, econdmica y social). sefiala la
actividad financiera, econdmica y social del ente publico y revela el flujo de
recursos percibidos y consumidos en cumplimiento de su cometido estatal,
expresado en términos monetarios, durante un periodo determinado.

ESTADOS FINANCIEROS. ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTARIA:
(Infforme de ejecucion presupuestal). revela los ingresos efectivamente
recaudados y los gastos incurridos o causados por el ente publico, frente a los
respectivos montos presupuestados, durante la vigencia fiscal.

FACTORING: consiste en la compra de los créditos originados por la venta de
mercancias a corto plazo. El servicio de factoring ofrece a una empresa la
posibilidad de liberarse de problemas de facturacion, contabilidad, cobros vy litigios
gue exigen un personal muy numeroso.

FONDOS DE INVERSION: patrimonio integrado por aportes de personas
naturales y juridicas para su inversion en valores y bienes que se le permiten, y
gue es administrado por una sociedad andénima por cuenta y riesgo de los
aportantes; quedando los aportes expresados en cuotas de participacion no
rescatables, nominativas y con posibilidad de transarse en una bolsa de valores.

FONDOS MUTUOS: patrimonio aportado por personas haturales o juridicas, para
su inversion en valores de oferta publica, administrado por un tercero (sociedad
administradora de fondos mutuos), por cuenta y riesgo de los participes o
aportantes, quienes, por tanto, perciben los beneficios a través de las
revalorizaciones de sus aportes ysoportan las eventuales pérdidas. Son fondos
"abiertos" aquellos en que las cuotas son rescatables por esencia. En los fondos
"cerrados” las cuotas no son rescatables.
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GASTOS PRESUPUESTARIOS: gasto de capital (Gastos de inversion). Son
gastos de inversion aquellas erogaciones susceptibles de causar réditos o de ser
de algin modo econémicamente productivas, o que tengan cuerpo de bienes de
utilizacion perdurable, llamados también de capital por oposicion a los de
funcionamiento, que se hayan destinado por lo comun a extinguirse con su
empleo. Asimismo, aquellos gastos destinados a crear infraestructura social.

INGRESOS: es la expresion monetaria de los valores recibidos, causados o
producidos por concepto de ingresos fiscales, venta de bienes y servicios,
transferencias y otros, en desarrollo de la actividad financiera, econémica y social
del ente econdmico.

INGRESOS PREDESTINADOS: rentas de destinaciéon especifica). Las rentas de
destinacion especifica autorizadas en los numerales 2 y 3 del articulo 359 de la
Constitucion, se haran efectivas sobre los ingresos corrientes que correspondan a
la Nacion después de descontar el situado fiscal y la participacion de los

municipios en los ingresos corrientes de la Nacion ordenados por los articulos 356
y 357 de la Constitucion.

IGRESOS PRESUPUESTARIOS. ingreso corriente son los recursos que percibe
la Nacién en desarrollo de lo establecido en las disposiciones legales, por
concepto de la aplicacidon de impuestos, contribuciones, tasas, multas o por la
celebracion d e contratos o convenios.

INGRESOS PRESUPUESTARIOS. ingreso de capital (Recursos de capital). Los
recursos de capital comprenderan los recursos del balance, los recursos de crédito
interno y externo con vencimiento mayor a un afio de acuerdo con los cupos
autorizados por el Congreso de la Republica, los rendimientos financieros, el
diferencial cambiario originado por la monetizacion de los desembolsos del crédito
externo y de las inversiones en moneda extranjera, las donaciones, el excedente
financiero de los establecimientos publicos del orden nacional, y las Empresas
Industriales y Comerciales del Estado del orden nacional y de las Sociedades de
Economia Mixta con el régimen de aquellas, sin perjuicio de la autonomia que la
Constitucion y la Ley les otorga, y las utilidades del Banco de la Republica,
descontadas las reservas de estabilizacion cambiaria y monetaria.

INTERES: erogacion o ingreso originado como costo de utilizacion del dinero y
gue se cancela o recibe en periodos sucesivos convenidos.

INGRESOS FINANCIEROS. ingresos obtenidos por el ente publico, cuyo
cometido estatal no es de caréacter financiero, provenientes de las inversiones o de
depositos efectuados en moneda nacional o extranjera, la prestacion de servicios
de crédito.
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Inversiones destinadas al uso general (Bienes de beneficio y uso publico).
Comprende los bienes destinados para el uso y goce de todos los habitantes del
territorio nacional, que son de dominio y administracion del ente publico, tales
como carreteras, calles, plazas, caminos, puentes y demas obras publicas de
servicio y utilizacion general.

Estos bienes deben identificarse y clasificarse como bienes de uso publico o
bienes histoéricos y culturales.

Los bienes de uso publico son activos de los cuales no se espera obtener una
utilidad financiera, estan dirigidos a satisfacer necesidades de los ciudadanos y
escapan del uso privativo del ente publico, aunque éste soporta los cargos de su
mantenimiento y custodia.

Los bienes historicos y culturales corresponden a aquellos que expresan el arte y
la cultura, que adquieren valor con el tiempo y forman parte del patrimonio
histérico y cultural del Estado. Tienen este caracter por disposicion legal. Estan

dirigidos a exaltar los valores culturales y a preservar el origen de los pueblos.

JOINT VENTURE: empresa cuyos accionistas son dos o mas firmas
independientes que entran en sociedad para un fin determinado.

LEASING: técnica de crédito profesional que comporta un contrato de alquiler de
equipos mobiliarios e inmobiliarios, acompafiado de promesa de venta u opcion de
compra al arrendatario.

LIBOR (LONDON INTERBANK OFFER RATE): tasa de interés anual vigente

para los prestamos interbancarios de primera clase en Londres. Los préstamos a
otros bancos extranjeros y a empresas tienen un recargo.

MATERIALES: son los principales recursos que se usan en la produccion. Estos
se transforman en bienes terminados con la adicion de mano de obra directa y los

costos indirectos de fabricacién. El costo de los materiales puede dividirse en
materiales directos e indirectos:

- Materiales Directos: Son todos los elementos, que pueden identificarse en la
fabricacion de un producto terminado, que facilmente se asocian con éste y, que
representan el principal costo de materiales en la elaboracién del producto.

- Materiales Indirectos: Son aquellos elementos considerados como materiales
no directos, que estan involucrados en la elaboracion de un producto. Estos
elementos, se incluyen como parte de los costos indirectos de fabricacion.

MANO DE OBRA: es el esfuerzo fisico o mental empleados en la fabricacion de

un producto. Los costos de mano de obra pueden dividirse en mano de obra
directa e indirecta:

35



- Mano de obra directa: Es un elemento directamente involucrado en la
fabricacion de un producto terminado que puede asociarse con éste con facilidad.
La mano de obra representa ademas, un importante costo en la elaboracién del
producto.

- Mano de obra indirecta: Es aquella involucrada en la fabricacion de un
producto que no se considera mano de obra directa. La mano de obra indirecta se
incluye como parte de los costos indirectos de fabricacion.

MERCADO CAMBIARIO: aquél en el que se compran y venden divisas de
distintos paises.

MERCADO DE TRABAJO: éarea geogréfica en la cual se reclutan los empleados
para un puesto.

METODO DELPHI: técnica que promueve la creatividad por medio del uso de
juicios andénimos acerca de las ideas para alcanzar una decision por consenso.

NEGOCIACION: proceso interactivo mediante el cual, dos 0 méas actores en una

situacion de interdepe ndencia y con intereses en conflicto, buscan maximizar sus
beneficios individuales a través de un acuerdo.

NORMA 1S0O-9000: norma la cual contempla un método cuantitativo para

determinar la capacidad de una empresa para fabricar en forma constante
productos de calidad.

NORMAS: reglas para la conducta aceptada y esperada. Estandares de conducta
aceptables en un grupo y compartidos por todos sus miembros.

OBLIGACIONES DE PRESUPUESTOS CERRADOS: (Del régimen de las
apropiaciones y reservas). al cierre de la vigencia fiscal cada érgano constituira las
reservas presupuestales con los compromisos que al 31 de diciembre no se hayan
cumplido, siempre y cuando estén legalmente contraidos y desarrollen el objeto de
la apropiacion. Las reservas presupuestales solo podran utilizarse para cancelar
los compromisos que les dieron origen.

OBLIGATORIEDAD DE CONTABILIZAR TRANSACCIONES: (Reconocimiento
de hechos y actividades especificas). en el proceso contable deben reconocerse
los hechos financieros, econdmicos y sociales incluidos los que resulten de
actividades culturales o que estén relacionados con el patrimonio historico. El
reconocimiento se entiende como el proceso de afectacion cuantitativa real y
potencial de la situacion financiera, econdmica y social y de los resultados de la
actividad del ente publico, por hechos medibles y cuantificables, mediante la
identificacion, clasificacidon y registro en su contabilidad.
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PASIVO: se sitia en la parte derecha del balance, presenta los recursos de la
empresa y especifica el origen de los fondos que financian el activo. Los
principales elementos del pasivo son los créditos y otras obligaciones contraidas,
las r eservas, las provisiones, el capital social y las utilidades (o pérdidas) de la
empresa.

PASIVO A LARGO PLAZO: son obligaciones de la empresa que seran liquidadas
en plazos superiores a un afio a partir de la fecha de los estados financieros.

PASIVO CIRCULANTE TOTAL: obligaciones contraidas por la empresa que
seran liquidadas dentro del plazo de un afio a contar de la fecha de los estados
financieros.

PASIVO TOTAL: representa la suma de los rubros de pasivos, capital y reservas
de la empresa.

PATRIMONIO: corresponde al capital y reservas de los accionistas de la empresa,
y esta representado por las siguientes cuentas: capital efectivamente pagado a la
fecha del balance; reservas de revalorizacion; mayor valor obtenido en la
colocacion de acciones de pago respecto del valor nominal; reserva legal;
pérdidas generadas en ejercicios anteriores y no absorbidas a la fecha del balance

(menos); utilidad del ejercicio.

PRECIO FUTURO: es el precio en el cual se negocia un determinado activo en el
mercado de futuro.

PRIMA: porcentaje que cobra el asegurador por el valor de los articulos que
asegura.

PROVISION: suma conservada por la empresa con vistas a cubrir una carga o
una pérdida eventual.

RECONOCIMIENTO DE UN GASTO: los ingresos, costos y gastos deben

reconocerse de acuerdo con las normas generales de contabilidad publica,
registrarse en el periodo correspondiente yclasificarse segun la naturaleza de la
actividad o cometido estatal del ente publico.

RECONOCIMIENTO DE UN INGRESO: los ingresos, costos y gastos deben

reconocerse de acuerdo con las normas generales de contabilidad publica,
registrarse en el periodo corespondiente y clasificarse segun la naturaleza de la
actividad o cometido estatal del ente publico.

SINERGIA: situacion donde el todo es mayor que las partes. Suma total de la
energia que puede ofrecer un grupo cualquiera.
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SITIO DE RED (WEBSITE): conjunto de paginas web que forman una unidad
dnica.
SPSS: paquete estadistico para Ciencias Sociales desarrollado en la Universidad

de Chicago.

Superavit: balance positivo en la balanza de Pagos.

TECNOLOGIA: la forma en que la organizacién convierte insumos en bienes o
Servicios.

TEORIA Y: el supuesto de que a los empleados les gusta trabajar, son creativos,
quieren tener responsabilidades y se pueden autodirigir.

TEORIA Z filosofia gerencial orientada hacia los recursos humanos, con énfasis
en la participacién del empleado.

TEORIA: es una explicacion sistematica de los hechos que son observados y
leyes relacionadas con un particular aspecto de la vida.

TORMENTA DE IDEAS: técnica que promueve la creatividad fomentando la
generacion de ideas por medio de la discusion no critica.

TRAMO DE CONTROL: cantidad de supervisados que un administrador puede
dirigir con eficacia y eficiencia.

TRANSFERENCIA: erogaciones que efectia el ente publico, de acuerdo con la
asignacion establecida en el presupuesto, que no exigen contraprestacion en
bienes o servicios.

TRAYECTORIA DE CARRERA: secuencia de cargos que una persona estaria en
posibilidad de asumir dentro de sus desarrollos en una organizacion.

UNIDAD DE MANDO: principio de administracibn que establece que cada
supervisado debe informar so6lo a un supervisor.

VALOR CONTABLE: valor presente del instrumento calculado segun su tasa de
compra.

VALOR DE MERCADQO: valor obtenido de transacciones en las bolsas de valores
o valor informado mensualmente por la Superintendencia de Bancos para efectos
de valorizacién de la cartera de instrumentos transables en el mercado, segun el
caso.
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VALOR INTRINSECO: valor de una accion obtenido dividiendo el activo neto de la
sociedad por el nUmero de sus acciones.

VALOR MOVIL: titulo negociable que representa, bien un derecho de asociado
(accion), bien un préstamo a largo plazo (obligacion).

VALOR NOMINAL : corresponde al valor inicial del instrumento emitido. Al tratarse
de documentos descontables que no tienen tasa nominal (por ej: PDBC o PRBC),
el valor nominal corresponde al valor final.

VALOR PAR: corresponde al valor del capital no amortizado de un instrumento
financiero, incluidos los correspondientes intereses y reajustes devengados.
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RESUMEN

La herramienta financiera consiste en ofrecer una nueva alternativa eficaz con un
enfoque especializado en el andlisis financiero empresarial, esta disefiado bajo los
parametros y utilidades que ofrece EXCEL, y contiene una serie de formulas
automatizadas que manejan datos contables y administrativos los cuales son
suministrados por el usuario, produciendo resultados que miden y diagnostican la
situacion financiera de una empresa sirviendo como base fundamental para la
toma de decisiones gerenciales con un enfoque de optimizacion de los procesos
repetitivos que se presentan en todas las empresas que manejen una contabilidad.
Ademas esta herramienta posee utilidades adicionales las cuales son paralelas a
los indicadores financieros objeto principal de este trabajo, no son menos utiles
puesto que para la toma de decisiones gerenciales es importante tener siempre a
mano herramientas que agilicen de una u otra manera procesos importantes con
resultados asertivos, estas utilidades son:

? Liguidacion de prestaciones sociales
?  Amortizacion de créditos
?  Ajustes por inflacién.

Dentro de la planeacion estratégica un gerente necesita analizar oportunamente
rubros del gasto como lo son las prestaciones a que tienen derecho un trabajador
y requiera hacerlo en forma rapida y eficaz; para esto la herramienta financiera
presenta una opcion llamada “Calculo de Prestaciones Sociales” la cual permitira
al gerente o analista optimizar procesos en el disefio de presupuestos y conocer a
| instante resultados reales sobre este rubro. Algo similar sucede con la parte de
amortizacion de créditos muchas veces la gerencia financiera necesita hacer
proyecciones dentro de las cuales los créditos bancarios inciden significativamente
en el flujo de caja; para esto nuestra herramienta presenta la opcién “Amortizacion
de Créditos” la cual le permitira al analista financiero calcular en segundos la
proyeccion de los pagos de amortizacion del crédito, solamente con el suministro
de datos como el monto del préstamo, tasa de i8nteres y periodo de tiempo, pues
seran suficientes para obtener una completa tabla de amortizacion con
visualizacion grafica. Otra opcion importante de mencionar es la del “Calculo de
ajustes por Inflacion” la cual agiliza el manejo en el calculo de los ajustes
produciendo un informe simplificado del riesgo contable que se realiza cada mes
en las empresas, basta con suministrar una informacién general como cuentas
contables, montos iniciales y aumentos o disminuciones de cada rubro sujeto de
ajuste, para obtener en cuestion de segundos un informe listo para imprimir. Es
importante recalcar la capacidad de manejo que presenta esta herramienta con la
ayuda de comentarios, y al usuario hasta obtener los resultados esperados
generando también ilustracién grafica y explicacion general sobre los conceptos
analizados.
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ABSTRACT

The financial tool offers a new officacy alternative focus on business financial
analisis, it is designed Ander EXCEL parameters and it has some formulas which
manage administrative and countable data which are given by the user. The result
measures and diagnoses financial situation serving as key base to taking
managerial decisions focused on repeated process optimization which are present
in all enterprise which mamage accounting.

Also this tool has additional utilities which even are parallel to financial indicators,
which are the principal object of this work, are not less useful, because for taking
decisions it is very important to have to hand tolls that improve of one or another
important process with assertive results. These utilities are:

? Liquidation of social benefits
?  Credit amortization
?  Adjustments for inflation

Inside the strategic planning a manager needs to analyze opportunely items of the
expense like social benefits which have a worker right and needs to do it in an
quickly and effective way; for this the financial tool presents an option called
“calculation of social benefits” which will allow the manager or analyst optimize
processes about the design of budgets and to know real results on this item as
soon as possible. Something similar happens with the part of credit amortization,
often the financial management needs to do projections inside which the bank
credits affect significantly in the cash flow; for this our tool presents the option
“Credit amortization” which will allow to financial analysi calculates in seconds the
payments projection of amortization of the credit only witth the supply of
information as the amount of the lending, rate of interest and period of ime, since
they will be sufficient to obtain a complete table of amortization with graphical
visualization.  Another important option to mention is *“calculation of the
adjustments for inflation” which improves the managing in the calculation of
adjustments producing a simplified report of the countable record that is made
every month in the companies, it is enough to give a general information as
countable accounts, initial amounts and increases or decreases of every fastened
item of adjustment, to obtain in seconds a report ready to print. It is important to
mention the facility of managing this tools, with the help of commentaries, guides
the user up to obtaining the awaited results generating also graphlical illustration
and general explanation about theanalyzed concepts
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INTRODUCCION

Contar con una herramienta financiera que nos suministre la informacién correcta
y oportuna puede significar millones de pesos, y mas aun si otras empresas no
tienen la informacion al mismo tiempo.

Las empresas emplean una gran parte de su tiempo y de su dinero suministrando
informacion. Con el presente trabajo pretendemos optimizar esta informacion
mediante una herramienta financiera que facilite y a la vez descongestione la
empresa; logrando asi tomar muchas decisiones financieras mas oportunamente,
confiables y con el menor riesgo posible.

A lo largo de esta obra mostraremos como utilizar la herramienta financiera asi
como sus beneficios y utilidades, con un ejemplo practico daremos mas claridad y

desarrollaremos la herramienta, logrando con esto argumentar el beneficio y la
utilidad de la misma.
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1. EL PROBLEMA

¢Podria una Herramienta de andlisis financiero basado en Excel, servir como
herramienta para la optimizacién del analisis y el célculo de razones financieras,
amortizacion de créditos, prestaciones sociales y de ajustes por inflacion?
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2. DESCRIPCION DEL PROBLEMA

Satisfacer la necesidad de economizar tiempo y disminuir costos mediante la
optimizacion de procesos, es un mecanismo estratégico empleado por empresas
lideres a nivel mundial, necesidad que sigue latente en nuestro pais y con un
indice mas elevado en nuestra region, sin encontrar herramientas Utiles y de facil
acceso que permitan agilizar el analisis y el calculo de razones financieras,
amortizacion de créditos, prestaciones sociales y de ajustes por inflacion en una
empresa, agilizando eficientemente la toma de decisiones gerenciales en pro de
un crecimiento sélido y autosostenible.

Dada esta debilidad es conveniente aprovechar al maximo todas las herramientas
aplicables que contribuyan al desarrollo integral de la gestion financiera.

2.1 TEMA

Herramienta Financiera basada en Excel para la optimizacion del andlisis y el
calculo de:

= Razones financieras

& Amortizacion de créditos

2 Prestaciones sociales

& Ajustes por inflacidon
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3. OBJETIVOS
3.1 OBJETIVO GENERAL
Suministrar una herramienta eficaz y eficiente en el analisis y el calculo de razones
financieras, amortizacion de créditos, de prestaciones sociales y de ajustes por

inflacion que optimicen la toma de decisiones gerenciales en esta area.

3.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

Determinar la informaciéon necesaria para el desarrollo de la Herramienta
Financiera.

Definir los conceptos de:

& Razén Financiera

& Amortizacion de créditos
& Prestaciones sociales

& Ajustes por inflacién

& Determinar las razones financieras mas relevantes aplicables a empresas
comerciales.

& Interpretar de forma general las razones financieras utilizadas en la
herramienta financiera.

& Definir estandares para la fijacion de niveles 6ptimos de cada indicador.

# Determinar las variables que tienen incidencia para la interpretacion de las
razones financieras.

= Establecer los rangos o pardmetros para determinar estandares de medicion
de las razones financieras.

& Proyectar las respuestas de los resultados de las razones financieras.

& Analizar la incidencia de los indicadores econdmicos generales en la situacion
financiera de una empresa.

& Disefiar un manual de operacion de la Herramienta Financiera
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4. JUSTIFICACION

Teniendo en cuenta la continua innovacion para el desarrollo empresarial desde el
aspecto financiero, es necesario que las empresas comerciales cuenten con
herramientas eficaces y eficientes que evallen los resultados de un periodo y
sirvan de apoyo en la gestion financiera para una acertada planificacion, y una
asignacion eficaz de fondos que servirdn para una correcta y oportuna toma de
decisiones.

Pretendemos desarrollar esta aplicacion dada la necesidad que existe en las
diferentes empresas de tener una Herramienta que agilice los procesos periddicos
del andlisis financiero y el célculo de razones financieras, amortizacion de créditos,
prestaciones sociales y ajustes por inflacion, puesto que por ser éste un proceso
repetitivo, es conveniente emplear una herramienta que realice los primeros
calculos y dé un diagndstico inicial y aproximado de la situacion de la empresa a
partir del cual como analistas procederemos a profundizar dicho andlisis
obteniendo asi un resultado 6ptimo en cuanto a tiempo y calidad de la informacion.
Es necesario aclarar que las herramientas existen, debemos saber aprovecharlas
al maximo, obteniendo asi un mejor desarrollo de nuestras habilidades, logrando
una presentacion profesional de la informacion optimizando la toma de decisiones
gerenciales.
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5. METODOLOGIA

El presente estudio lo desarrollaremos partiendo de las necesidades que dia a dia
se presentan en las empresas comerciales para lo cual se entrevistardn a
directivos de varias empresas con el fin de obtener la informacion directa para
complementar el presente estudio, ademas mediante fuentes de informacién como
libros y demas estudios especializados sobre el tema interrelacionando los
componentes de los estados financieros para la interpretacion precisa de las
razones financieras, utilizando las herramientas necesarias aplicables en la hoja
de célculo Excel.

5.1 TIPO DE INVESTIGACION

La presente investigacion es de tipo Exploratorio o formulativo que tiene como
objetivo la formulacién de un problema para posibilitar una investigacion mas
precisa, ademas de otras funciones como la de aumentar la familiaridad del
investigador con el fendmeno que va a investigar, aclarar conceptos y establecer
preferencias para posteriores investigaciones.

Para definir el caracter exploratorio del presente estudio se tuvieron en cuenta
algunos puntos importantes: el conocimiento previo que tiene el investigador sobre

el problema planteado, la informacién no escrita que poseen personas expertas
en el tema, que ayudan a reunir y sintetizar sus experiencias.

El conocimiento adquirido por otros autores y las fuentes de informacion existentes
sobre el problema a investigar ayudan a definir el nivel en el que se cataloga este
estudio.

5.2 FUENTES

5.2.1 Primarias. Personal experto en finanzas. Se refiere a la informacion oral o

escrita que es recopilada directamente por el investigador para lo cual utilizaremos
las siguientes técnicas: Observacion y entrevistas debido al grado se facilidad que
para nosotros implica.

5.2.2 Secundarias. Hoja de calculo Excel y textos especializados en el tema. Es

la informacion que ha sido recopilada y transcrita por personas conocedoras del
tema de las cuales utilizaremos: textos especializados, médulos y apuntes del
postgrado y herramientas de la hoja de calculo Excel.
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6. MARCO TEORICO

Para la elaboracion de esta Herramienta financiera utilizaremos dos herramientas
bésicas , de las cuales inicialmente conceptualizaremos y trataremos de presentar
mas que una definicibn una serie de factores por los cuales es importante
desarrollarlos, ya que inciden de una u otra forma en la implementacion de la
Herramienta.

Utilizacion de la hoja de calculo Excel

Nos introduciremos en el uso de la hoja de calculo Excel como una herramienta
gue se utilizard en la gestion y contexto del negocio, convirtiéndola en una parte
importantisima para el analisis y presentacion de resultados, dando a conocer las
ventajas del Excel como mecanismo idéneo para la toma de decisiones,
realizando proyecciones, tendencias, pronésticos, estimaciones, supuestos, y
validacion de Herramientas que sirvan de fundamento para la planeacion y
estructuracion de la Herramienta.

El gran potencial que tiene el programa Excel no ha sido explotado por la mayoria
de las personas y por ende de las empresas, quienes lo manejan de una manera
muy simple, utilizando las opciones basicas, Excel cuenta con unas herramientas
muy practicas y Utiles que nos permitirAn resolver con mayor facilidad los
problemas que se nos plantean como las macros que son una serie de pasos que
se almacenan y se pueden activar con alguna tecla de control y una letra. Por
ejemplo, todos los dias empleo frecuentemente en mis celdas los mismos pasos:
Tamafio de Fuente (Tamarfio de la letra), Negrita, Fuente (Tipo de letra) y Color de
Fuente (Color de Letra), para no estar repitiendo estos pasos los puedo almacenar
en una macro y cuando ejecute la macro los pasos antes mencionados se
ejecutaran las veces que lo desee.

Excel es un programa que permite la manipulacion de libros y hojas de calculo, un
libro en Excel es el archivo en que se trabaja y se almacenan los datos. Excel es
el programa mas popular que maneja libros y hojas de calculo esta presente en
casi todas la PC del mundo es por eso que la compafia que lo desarrolla esta
permanentemente mejorandolo tanto en su desempefio como en sus
caracteristicas, satisface todo tipo de exigencias lo cual se ve reflejado en su
maniobrabilidad, confiabilidad y garantias, esta integrado con la Web , permitiendo
la publicacion y visualizacién de sus documentos en y desde cualquier parte del
mundo, facilitando la colaboracién entre grupos de trabajo distantes; también nos
apoyaremos en una lista de términos conceptuales como glosarios: financiero y
contable, ademas las definiciones de las razones financieras aplicables a esta
herramienta.
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6.1 DEFINICIONES DE RAZONES FINANCIERAS

6.1.1 Liquidez: Posesion de la empresa del efectivo necesario en el nromento
oportuno que permita hacer el pago de los compromisos anteriormente contraidos.

En cuanto sea mas facil convertir los recursos del activo que posea la empresa en
dinero, gozara de mayor capacidad de pago para hacer frente a sus deudas y
compromisos dependiendo de:

- Eltiempo requerido para convertir los activos en dinero y

- La incertidumbre en el tiempo y del valor de realizacién de los activos en
dinero.

Uno de los problemas financieros mas usuales que enfrentan las empresas hoy en
dia es la falta de fondos para financiar sus actividades corrientes, la recesion
econdmica que vive el pais no solo golpea la demanda de los productos o
servicios de la empresas sino que también hace mas dificil la gestién de cobro de
las cuentas por cobrar. Esto ultimo, ademas, tiene un fuerte efecto multiplicador,
ya que el retrazo por parte de una empresa en el pago de sus deudas, afecta en
su capacidad de pago a sus acreedoras, quienes a Su vez se retrazan con sus
proveedores y asi sucesivamente. De esta forma se genera una cadena que
puede poner en serios aprietos financieros sobre todo a los méas débiles.

Los problemas de liquidez pueden durar pocos dias o convertirse en un problema
de mayor plazo, usualmente son dificiles de pronosticar y en consecuencia se

debe estar preparado para actuar de forma rapida y decisiva. Las empresas no
necesariamente quiebran por tener pérdidas pero si pueden desaparecer por no

poder afrontar sus pagos corrientes.
CAPITAL NETO DE TRABAJO = Activo corriente - Pasivo corriente

Sirve para determinar la cantidad de recursos disponibles a corto plazo para
atender las operaciones normales del negocio o de un ciclo productivo, este
indicador esta relacionado con el grado de solvencia de una empresa; aunque en
realidad no es un indice, se utiliza comunmente para medir la liquidez general de
la empresa. Un capital neto de trabajo positivo facilita a la empresa un mayor
respiro en el manejo de su liquidez.

RAZON CORRIENTE = Activo corriente / Pasivo corriente
Mide la capacidad de la empresa para cumplir sus obligaciones a corto plazo,

entre mas elevado sea este coeficiente mayor sera la capacidad de la empresa
para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.
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Esta relacion debe ser mayor a 1 por cuanto siempre debe existir un margen
adecuado para cubrir las necesidades de pagos inmediatos en los que se debe
incurrir.

"Vale la pena aclarar que el criterio segun el cual el mejor indicador es el mas alto,
solo es absolutamente cierto desde el punto de vista del acreedor; para la
empresa este indice depende del adecuado manejo que se de a los activos
corrientes entre dos parametros que son: Rentabilidad y Riesgo; por lo tanto no
siempre sera conveniente tener muchas existencias sin necesidad, o una caja
elevada pero improductiva”

PRUEBA ACIDA = (Activo corriente - Inventarios) / Pasivo corriente

Es similar al indice de razén corriente con excepcion de que el inventario se
excluye, el cual suele ser activo circulante menos liquido, representa también la
capacidad que tiene la empresa para cubrir deudas a corto plazo sin tener que

recurrir a la venta de los inventarios.

6.1.2 Interpretacion: por cada peso que se debe a corto plazo se cuenta para su

cancelaciéon con "x" cantidad en activos corrientes de facil realizacion sin tener que
recurrir a la venta de sus inventarios.

"En las empresas comerciales, por lo general los inventarios son el rubro mas

importante de su inversion, razén por la cual no tenerlos en cuenta significa una
gran disminucion de los activos corrientes. Una prueba acida de 0,5 a 1 puede
considerarse satisfactoria para una empresa comercial.

SOLIDEZ = Activo total - Pasivo total

Es el respaldo total con que cuenta la empresa frente a las obligaciénes con sus
acreedores en un plazo relativamente corto, la relacion debe ser de 1 o mas con lo
gue se explicaria, que existe el 100% de factibilidad para cubrir la exigibilidad de
las obligaciones.

INDEPENDENCIA FINANCIERA = Total patrimonio / Total activo
Indica la capacidad de una empresa para financiarse y es la relacion de los
capitales propios de la empresa con el total de capitales permanentes necesarios
para su financiacion.
Por cada peso del activo "x" valor es de propiedad de los socios.

6.2 CONCLUSION INDICES DE LIQUIDEZ

Sin lugar a dudas un buen indice de liquidez es el principal indicador de la salud
de un negocio este vital elemento refleja su trascendencia en el estado de animo
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de los duefios, de los empleados, de la familias de ambos, de los proveedores y
clientes e incluso de hacienda; por lo tanto el efectivo es el recurso que mas debe
cuidarse en la empresa. Los empleados deben ser conscientes de ello, un nivel de
control interno adecuado facilita este objetivo y de mas ayuda, resulta realizar una
planificacion de ingresos y egresos con una frecuencia quincenal o mensual para
evitar sorpresas.

6.3 INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

"Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en que grado y de que
forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. De la
misma manera se trata de establecer el riesgo que corren tales acreedores, el
riesgo de los duefios y la conveniencia o inconveniencia de un determinado nivel
de endeudamiento para la empresa”

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO = Total pasivo / Total activo

Este indicador establece el porcentaje de participacion de los acreedores dentro
de la empresay se interpreta asi:

Por cada peso que la empresa tiene invertido en activos "x" cantidad han sido
financiados por los acreedores ya sea estos bancos, proveedores, empleados etc.
Podriamos decir que el nivel optimo de este indicador depende de diversas
variables tanto enddgenas como exdgenos lo cual hace dificil su fijacion entre las
cuales recomendamos se tengan en cuenta las siguientes:

Inflacion: la cual puede superar la tasas de interés del mercado financiero, a las
empresas les resulta muy barato endeudarse, ya que lo que se paga por intereses

apenas compensaba la pérdida del poder adquisitivo de la moneda.

El grado de maniobra que este endeudamiento permita para negociar, sea para
ampliacion de mercado o diversificacion de productos

Actualizacion de avallos para reflejar la racionabilidad del valor de los activos y
asi el nivel de endeudamiento se incrementaria en la misma proporcion.

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO = Obligaciones financiera / Ventas netas

Representa el porcentaje de endeudamiento frente a las entidades financieras o
agentes particulares. Es importante considerar la relacion existente entre el costo
de la deuda vs. la rentabilidad propia del negocio, la diferencia entre estos dos
rubros mostrara claramente la conveniencia o0 inconveniencia de este
endeudamiento; es importante también tener en cuenta que en algunos casos y
dependiendo del volumen de los montos, realizar proyecciones que muestren en
forma clara la relacion costo/beneficio de estos dos rubros.
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CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO = Pasivo corriente
|/ Total pasivo

Este indicador define la participacion que tienen las obligaciones corrientes frente
a las totales; es decir mide la participacion de aquellas que tienenvencimiento en
un tiempo inferior a un afo.

Por cada peso que la empresa adeuda a terceros, "X" cantidad tienen vencimiento
corriente (inferior a 1 afo).

Se recomienda realizar planeacién de pagos que incluya las obligaciones
financieras en el flujo de caja.

IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA = Gastos financieros / Ventas netas

Este indicador representa la participacion que tienen los gastos financieros
(intereses bancarios, comisiones, compra de chequeras, diferencia en cambio,
etc.) frente al volumen de ventas netas y se interpreta de la siguiente manera:

Por cada peso de ventas netas que obtiene la empresa, se generan "X" cantidad
por concepto de gastos financieros. Es importante evaluar la eficacia en el manejo

del efectivo conjuntamente con el nivel de riesgo cuando se prevea evitar los
costos del filtro financiero que nos ofrece la seguridad bancaria.

Es recomendable que el impacto de la carga financiera no sea superior al 10% de
las ventas netas, una empresa comercializadora dependiendo de su utilidad

operacional no debe superar un 3 0 4% de este indice porque entre mas bajo sea
este indicador, sera mucho mejor para la empresa.

COBERTURA DE INTERESES = Utilidad operacional / Intereses pagados

Este indicador establece el impacto que tienen los gastos financieros sobre las
utilidades de la empresa; entre mas alto sea el indicador es considerado mejor
para la empresa. Cada peso de interés pagado genera "X" cantidad de utilidad
operacional

APALANCAMIENTO TL = Pasivo TL / Patrimonio TL

Este indicador mde el grado de compromiso del patrimonio de los accionistas,
duenfios o socios de la empresa para con los acreedores de la misma.

Por cada peso originado con recursos de los accionistas, socios 0 duefios de la
empresa "X" cantidad han sido financiados por terceros.

"Desde el punto de vista de la empresa, entre mas altos sean los indices de
Laverage es mejor, siempre y cuando la incidencia sobre las utlidades sea
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positiva, es decir, que los activos financiados con deuda produzcan una
rentabilidad superior a la tasa de interés que se paga por la financiacion”

APALANCAMIENTO A CORTO PLAZO = Pasivo corriente / Patrimonio

Este indicador corresponde a la concentracion de endeudamiento a corto plazo,
por cada peso de patrimonio se tiene comprometido "X" cantidad a corto plazo

APALANCAMIENTO FINANCIERO TL = Pasivos totales con entidades financieras
/ Patrimonio

Este indicador establece la relacion existente entre las obligaciones financieras y
el patrimonio de la empresa, entendiéndose como obligaciones financieras tanto
las de corto como las de largo plazo ya sea con bancos compafiias de
financiamiento comercial, corporaciones financieras, de ahorro y vivienda etc.

Por cada peso del patrimonio se tiene comprometido "X" cantidad de los pasivos
totales con entidades financieras

6.4 INDICADORES DE ACTIVIDAD

"Estos indicadores, llamados también indicadores de rotacion, tratan de medir la
eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, segun la velocidad de
recuperacion de los valores aplicados en ellos. Se pretende imprimirle un sentido
dinamico al andlisis de la aplicacién de recurso, mediante la comparaciéon entre
cuentas de balance (estaticas) y cuentas de resultado (dinamicas). Lo anterior
surge de un principio elemental en el campo de las finanzas, el cual dice que todos
los activos de una empresa deben contribuir al maximo en el logro de los objetivos
financieros de la misma. En otras palabras cualquier compafiia debe tener como
propésito producir los més altos resultados con el minimo de inversion, y una de
las formas de controlar dicha minimizacion de la inversion es mediante el célculo
periddico de la rotacion de los diversos activos”

ROTACION DE CARTERA = Ventas a Crédito / Cuentas por cobrar

Este indicador establece el nimero de veces que giran las cuentas por cobrar en
un periodo determinado de tiempo, generalmente un afno.

Es importante establecer una politica sobre la cual se aspira a dar cumplimiento,
dicha politica debe ser producto de un andlisis de las cuentas por pagar vs
cuentas por cobrar, teniendo en cuenta aspectos como:

Descuentos por pronto pago

Financiacion e intereses por mora
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Siendo una politica sana que el plazo concedido a nuestros clientes sea inferior al
plazo que nos conceden los proveedores, en caso de no tener implementado un
sistema de financiacion.

ROTACION DE INVENTARIOS = Costo de ventas / Inventarios

Este indicador establece el nUmero de veces en el periodo que el inventario se
convierte en efectivo o en cuentas por cobrar.

Entre mas veces rote el inventario mayor sera la utilidad, dependiendo del margen
de cada producto.

Para el andlisis de la rotacion es importante tener en cuenta los siguientes
aspectos:

N

Durabilidad del producto
? Costos de mantenimiento
? Localizacién de los proveedores

? Moday estilo

CICLO DE CONVERSION DE EFECTIVO = Dias de rotacion de cartera + Dias de
rotacion de inventarios -Dias de rotacion de proveedores

Nos indica los dias en que la empresa necesita capital y se tiene que financiar con
recursos costosos "X" dias de ciclo operativo mientras que los proveedores estan
financiando el resto.

DIAS DE ROTACION DE CARTERA = Cartera * periodo / Ventas netas

Nos indica el numero de dias que tarda la cartera en convertirse en efectivo
cumpliendo o no la politica de cartera en el periodo determinado.

DIAS DE ROTACION DE INVENTARIOS = Inventario * periodo / Costo de ventas

Son los dias que tarda en inventario en convertirse en efectivo o en una cuenta
por cobrar dentro del periodo.

DIAS DE ROTACION DE PROVEEDORES = Proveedores * periodo / Costo de
ventas

Nos indica el tiempo en que la compafia pago las cuentas a sus proveedores
durante el periodo.

54



ROTACION DE ACTIVOS FIJOS = Ventas / Activo fijo

Este indicador establece el nimero de veces que los activos fijos rotan en el
periodo por cada peso inve rtido en activos fijos.

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES = Ventas netas / Activos totales

Este indicador significa que por cada peso invertido en activos totales se
generaron "X" valor en ventas netas.

ROTACION DE PROVEEDORES = Compras del periodo / Proveedores

Este indicador muestra el nimero de veces que la compafiia esta pagando a los
proveedores en un periodo determinado.

ROTACION DE ACTIVOS OPERACIONALES = Ventas / Activos operacionales
Cada peso invertido en activos operacionales genera "X" pesos en ventas

En este punto se debe aclarar que en rubro de activos operacionales se incluyen
todos aquellos activos que tienen relacion directa con el desarrollo del objeto
social de la empresa.

6.5 INDICADORES DE RENTABILIDAD

Estos indicadores sirven para medir la efectividad de la administracion de una
empresa para controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las ventas

en utilidades.

En otras palabras es la manera como se produce el retorno de los valores
invertidos en la empresa

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD = Utilidad bruta / Ventas netas

Nos indica que por cada peso vendido en el periodo se generd "X" valor de utilidad
bruta, sin descontar lo concerniente a gastos.

MARGEN OPERACIONAL DE UTILIDAD = Utilidad operacional / Ventas netas

Nos indica que por cada peso vendido en el periodo se obtuvieron "X" cantidad de
utilidad operacional.

La utilidad operacional esta influida no solamente por el costo de la ventas, sino
también por los gastos operacionales como son: los de Administracion y Ventas.

55



El margen operacional tiene gran importancia dentro del estudio de la rentabilidad
de una empresa puesto que indica si el negocio es lucrativo o no, en si mismo, con
independencia de la forma como ha sido financiado.

Este Margen contribuye a evaluar la gestion administrativa.
MARGEN NETO DE UTILIDAD = Utilidad neta / Ventas netas

Nos indica que por cada peso vendido en el periodo se obtuvieron "X" cantidad de
utilidad neta.

Este margen esta influido por el costo de ventas, los gastos operacionales, los
otros ingresos y egresos no operacionales y la provisiéon para el impuesto de renta;
entonces todo lo que afecta al margen bruto y al margen operacional afecta por
igual al margen neto.

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO (ROA) = Utilidad neta / Patrimonio

Esto quiere decir que los socios 0 duefios de la empresa obtuvieron "X" cantidad
de rendimiento sobre su inversién en un periodo determinado.

Es necesario aclarar que en lo concerniente a las valorizaciones éstas deben
hacerse de acuerdo a precios reales de¢ mercado, realizando avallos técnicos

cada vez que justifique.

RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL = Utilidad neta / Activo Total

Nos indica que de cada peso invertido en activo total, se generd "X" cantidad de
utilidad neta, esta raz6n nos muestra la capacidad del activo para producir
utilidades independientemente de como ha sido financiada ya sea con deuda o
patrimonio.

En el caso de este indicador también se debe tener en cuenta la limitacion que
implica el hecho de tener que comparar unas utilidades que estan en pesos
actuales contra unos activos, en especial los fijos, valorados al costo, en pesos de
afos anteriores. Esto se compensa en parte cuando se han hecho valorizaciones
y se han incluido en el cuerpo del balance, actualizando de esta manera por lo
menos de manera parcial, el valor de los activos.

RENDIMIENTO OPERATIVO DEL ACTIVO O DE INVERSION = Utilidad
Operacional / Activo Total

Nos indica que cada peso invertido en activo total generd "X" cantidad de utilidad
operacional, este indicador nos muestra la capacidad del activo para producir
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utilidades operacionales incluyendo los gastos operacionales: de Administracion y
Ventas.
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7. MANEJO PRACTICO DE LA HERRAMIENTA FINANCIERA

Antes de introducirnos al manejo practico de la herramienta financiera
consideramos que es importante conocer su definicion para direccionar el
proposito y el enfoque de la misma, que es la materia prima del andlisis financiero;
cuando hablamos de herramienta de analisis nos referimos a la informacion que
sirve de inicio para el estudio.

7.1 ¢(QUE ES UNA HERRAMIENTA?

“Cualquier instrumento destinado a realizar algun trabajo, puede constituir el
organo que realice efectivamente el trabajo de un mecanismo mas complejo, en
este Ultimo caso, su denominacién mas usual es (til.”*

Partiendo de este concepto podriamos decir que la herramienta financiera es un
instrumento util para la optimizacibn de procesos siendo un mecanismo
estratégico empleado por empresas lideres a nivel mundial dentro del campo
financiero, con esta herramienta el usuario podra desarrollar su gestion financiera
de una forma sencilla obteniendo eficacia y eficiencia en sus resultados.

El analista cuenta con una serie de herramientas para desarrollar su andlisis, de
las cuales destacamos las siguientes:

Estados Financieros Basicos (Balance general, Estado de resultados, Estado de
cambios en la situacion financiera, Estado de cambios en el patrimonio y Estado
de flujos de efectivo. Se recomienda tomar datos de los ultimos tres (3) afios.

? Notas a los Estados Financieros

? Informacion respecto a la estructura organizacional de la empresa

? Matematicas Financieras

? Informacién adicional sobre las empresas afines o similares

? Situacion econdmica del Pais mediante ciertos indicadores como: PIB, TRM,

DTF, Inflacion, Variables econémicas externas, Politica econdmica, Politica
monetaria, Politica fiscal entre otros.

! CIRCULO DE LECTORES. Gran Enciclopedia llustrada. Valencia, Espafa : Plaza y Janes,

1984. Vol. 6 p. 55
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? Politicas, Objetivos, Misidn, Vision y estrategias de la compafiia

Una vez el analista disponga de toda esta infomacion todo su esfuerzo se
encaminara a desarrollar la gestion financiera, la cual debe direccionarse al
proposito de los accionistas, inversionistas o duefios, que es la de incrementar su
propia riqueza cumpliendo el objetivo financiero el cual es “Maximizar el valor de la
empresa.”

Para continuar con el desarrollo de esta herramienta es importante conocer las
definiciones de los conceptos involucrados en el manejo de esta herramienta.

7.2 RAZONES FINANCIERAS

Segun Ortiz Se conoce con el nombre de:

“Razon” el resultado de establecer la relacibn numérica entre dos

cantidades. En nuestro caso estas dos cantidades son dos cuentas
diferentes del balance general y/o del estado de pérdidas y ganancias.

El analisis por razones o indicadores sefiala los puntos fuertes y débiles
de un negocio e indica probabilidades y tendencias, también enfoca la
atencion del analista sobre determinadas relaciones que requieren
posterior y mas profunda investigacion.?

7.3 AMORTIZACION DE CREDITOS

En esta seccion se presentan los fundamentos matematicos para calcular la cuota
a pagar correspondiente a un financiamiento de crédito, existen diferentes
sistemas de amortizacion, que dependen de la unidad de cuenta escogida (pesos,
UVR, ddlar), con efectos diferentes sobre el ingreso del individuo, grupo familiar o
empresa en el corto, mediano o largo plazo. Para efectos del presente estudio se
tomara el financiamiento en pesos:

El crédito se otorga en pesos y se paga en pesos; los sistemas de amortizacion no
pueden contemplar la capitalizacién de intereses por lo cual desde el pago de la
primera cuota se debe hacer alguna amortizacion a capital, excepto cuando el
crédito tiene periodo de gracia.

Esta amortizaciéon corresponde a un sistema clasico utilizado en el sector
financiero, donde la amortizacion a capital aumenta durante todos los meses de la
vigencia del crédito; en la medida que se va amortizando el crédito, van

> ORTIZ ANAYA, Héctor. Analisis Financiero Aplicado. Bogotéa : Departamento de publicaciones

de la Universidad Externado de Colombia, 2003 p. 109.
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disminuyendo también los intereses que se cobran sobre el saldo del crédito que
también va disminuyendo. Este sistema implica un esfuerzo muy grande al
comienzo del crédito el cual va disminuyendo en la medida que se va avanzando
en la amortizaciéon del crédito y las cuotas en términos reales van disminuyendo
con la inflacion.

El comportamiento de cuota en pesos sigue la programacion que se muestra el la
figura 1.

Figura l. Relacion abono capital e intereses
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7.4 METODOLOGIA PARA LA DETERMINACION DE LAS CUOTAS A PAGAR

Definir la unidad de cuenta bajo la cual se va a manejar el crédito, en nuestro caso
es “pesos”.

Establecer el plazo del crédito

Definir la tasa de interés del crédito, la cual de podr& mantenerse constante
durante su vigencia, o en el caso de algun pago extra, se modificaran
automaticamente las cuotas fijas de la tabla de amortizacidn del crédito

Establecer el sistema de amortizacién en para nuestro caso es constante y en
pesos.

Calcular los intereses a pagar, los cuales se estiman sobre el saldo del crédito al
comienzo del mes para el cual se va a pagar la cuota.
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Determinar el valor de la cuota a pagar, sumando la amortizacion a capital mas los
intereses del periodo, calculados estos ultimos sobre saldos al comienzo del
periodo.

Establecer una expresion genérica para la cuota de cada mes, considerando
amortizaciona capital y pago de intereses.

7.5 PRESTACIONES SOCIALES

Adicionalmente al salario existe un conjunto de beneficios y garantias
consagradas a favor de los trabajadores con el fin de cubrir algunos riesgos que
se le presenten, conocidas como prestaciones sociales.

Las prestaciones sociales tienen su origen y causa en la relacion del trabajo y
constituyen una contraprestacion a cargo de los empleadores, estas son:

Prima de servicios: Estan obligados a pagar prima de servicios todas las empresas
de caracter permanente de acuerdo con el Art. 291 del CST, una empresa se
considera de caracter permanente cuando realiza actividades estables de duracion
minima de un afio.?

Cesantias: Paga que disfruta el empleado cesante en quien concurren cierta
circunstancias previstas por la ley.*

Intereses a las cesantias: Todo empleador que segun la ley este obligado a pagar
cesantias, debe pagar a sus trabajadores un interés sobre las mismas equivalente
al 12% anual independientemente del sistema que para liquidar y pagar el auxilio
de cesantia cobije a cada trabajador, esta obligacion esta vigente desde la ley 52
de 1975, en los siguientes casos:

Sobre la cesantia acumulada a 31 de diciembre de cada afio, durante la vigencia
del contrato de trabajo.

Sobre los saldos de cesantia que el trabajador tenga a su favor en la fecha de
terminacion del contrato.

En los casos de liquidacion y pago parcial de cesantias.

Sobre la cesantia acumulada en la fecha de acogerse al régimen de salario
integral.

3 LEGIS. CARTILLA LABORAL LEGIS. Bogoté : Legis, 2003 p. 86

4 CIRCULO DE LECTORES, Op.cit., p. 44
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En el caso de los trabajadores que se acojan al nuevo régimen de cesantias.

Vacaciones: Son 15 dia habiles por afio, todo empleador esta obligado a conceder
a sus trabajadores por cada afio de servicios 15 dias habiles consecutivos de
vacaciones remuneradas y proporcionalmente al tiempo laborado.>

7.6 AJUSTES POR INFLACION

La correccion monetaria representa la ganancia o pérdida obtenida por un ente
econdémico como consecuencia de la exposicion a la inflacion de sus activos y
pasivos monetarios.®

El sistema de ajustes integrales por inflacion, desde el punto de vista financiero,
tiene por objeto dar a los estados financieros una presentacion tal que refleje al
maximo posible la realidad financiera y contable de la empresa; es decir, que sus
activos, pasivos y patrimonio se expresen, hasta donde sea posible, a valores de
mercado o muy cercanos a los mismos.’

Cuadro 1. Movimiento de las cuentas cargo y crédito por correccion
monetaria diferida

CUENTA DEBITO CREDITO NATURALEZA
Cargo por| Ajuste de Ila parte del| Amortizacién con | Cuenta real de
correccion patrimonio liquido gue | cargo a la cuenta | balance.
monetaria corresponde a los activos | de correccion | Seccion Activo
diferida improductivos y cargos | monetaria

diferidos con crédito a la
cuenta de Revalorizacién del

patrimonio
Cargo por| Amortizacion con abono a la | Ajuste de activos | Cuenta real de
correcciéon cuenta de correccion | en periodo | balance.
monetaria monetaria. improductivo. Seccion
diferida Se debita el | Pasivo.

activo

improductivo o el
cargo diferido.

5 LEGIS, Op.cit., p. 101
6 LEGIS. Plan tnico de cuentas Legis. Bogoté : Legis, 2003 p. 82

7 ORTIZ ANAYA, Op.cit., p. 385.
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Cuadro 2. EI siguiente cuadro es una sinopsis de algunos activos no
monetarios que se ajustan por inflacion

EFECTIVO Cuentas en moneda extranjera
Cuentas en UVR
INVERSIONES Depdésitos en moneda extranjera
TEMPORALES Y | Depdsitos en UVR
DEUDORES Cuentas por cobrar en moneda exXranjera
Cuentas por cobrar en UVR
ACTIVOS FIJOS Terrenos
Edificios

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Maquinaria y equipo
Magquinaria en montaje
Depreciaciones acumuladas

INVERSIONES Acciones en sociedades anonimas
PERMANENTES Aportes en sociedades limitadas

Otras inversiones permanentes
OTROS ACTIVOS Diferidos no monetarios

Construcciones en curso

Plantaciones de mediano y tardio rendimiento
Intangibles pagados o comprados

Otros activos en moneda extranjera
Amortizaciones acumuladas
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8. MANUAL DE OPERACION DE LA HERRAMIENTA FINANCIERA

8.1 PASOS A SEGUIR PARA LA UTILIZACION DE LA HERRAMIENTA
FINANCIERA

Figura 2. Consignar informacién general de la empresa

3 Microsolt Eurel - HERRAMBRTA FINAMCIERA . a1
E] grihiva Edekin ¥ [eeby Fometa  Hewaneniz  Cos  Yema © Eacria uns proces R
el &3y | mB-o s L1 B2 A G - O

Exacke; Hard [T -3 = a'-if' s EWEETEE T EY ol EiFE S

HEREAMIEMTA FIMAMCIERA

u I .

I Beifie Ean s De clic aqui para

; : registrar informacion
general de la
empresa como
razén social, nit,
politicas y objetivos
entre otros.

Diakps ff Log Edtddne Frdme Lfrps

izl derife de Faact e lap e

ANt AR A de Prdstdmans

Lo Aren Fln e pidvn

linaEm sumimiez. o kom wes |
ALEARD A_FONSE SOTELD BAZ.

A | B v
_|Pagina principal 1
! |Razon social: MPRESA ABC |ngrese
i |Representante Legal: MM
~Nit: 1234567851 Y losdatos
i |Actividad econdmi COMERCIALIZACION PRODUCTOS DE ASEO en esta
i |cadigo: 12345 . .
" |Politica Empresarfal: SATISFACER AL CLIENTE INTERNO ¥ EXTERNO seccion
i |Ohbjetivos: MEJORA COMTIMUA
I |Misidon: TRABAJAR CON EXCELENCIA
1 | Visidn: SER UNA EMPRESA LIDER EN EL MERCADO MACIORAL
1 |Estrategias: SERWICIO AL CLIENTE
2 |Politica de cartera: 30
3 |Politica de proveedores:
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Figura3. Ingrese el plan de cuentas de la empresa haciendo clic aqui
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Figura 4. Registro de datos numéricos

3 Piicr s nlt Purel - HORRAMBERTA FRARCIERA =Ls
E] i Edekin P [resrtar  Fomisbd Hemarkenbz:  Detes  Weplna © Ewcriza uns precar T B X
DG @Ry oR-T o-n- QA -FHU DA/ <O,

BadeyHrdllc =5 < [H|# 3 | 32| TR B 1 AR B

HERRAMIEMTA FINAMCIERA

Tabla de contenide Declic agui
pararegistrar
la

informacion
financierade
la empresa.

B FIRAPCIERA, on - Taols e

B arvortzecin’ IDT - Haga dhc inawes pr s

B e, Hags dic v mantengs presonado
Paia okl OO Nar ata palda.

I_I.l'h!lE'l’. B L. AU B O O I
A ARD ALFONED SOTRLD TAT.

k| @8 (3 @ *[Ecroreht becet- iR, B wcono eaa ey, | BT Pasts & secum e . | Cdpesnins | .|E' o WLEE 1707

Ingrese los periodos correspondientes ya sea en aios 0 en meses como también
los valores numéricos asi:
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Figura 5. Periodos

Pangina Febrero
1.954 267 276 pesos

1.582.462.933 pesos

principal

.730.834.048 pesos:
.341.5689.143 pesos:

! |Activo corriente

i |Pasivo corriente

- |Inventario B59.955.561 pesos  B42.311.595 pesusg

i |TL Activo 1.889 457921 pesos  1.986.577.331 pesos 1.762.098.190 pesos: Tenga en
i |TL Pasivo 1.471.142.430 pesos  1.552.462.933 pesos 1.341.5859.143 pesos: cuenta que
" |Utilidad operacional 28.994 352 pesos -16.247 371 pesos 13.340.753 pesos: los valores

Intereses pagados 9.534.118 pesos 13.078.577 pesos 13.590.935 pesusg deben

TL Patrimonio : g registrarse
: sin puntos,

Ventas a crédito 88

2 comas o
Cuentas por cobrar 1.318.885.053 pesos  1.102.397.273 pesos 1.023.478.599 pesos: letras: el
Yentas netas §29.833.006 pesos B54.904 266 pesos  756.189.726 pesusg formato se
Activos fijos 26.387.956 pesos 26.137.974 pesos 25.951.170 pesos: ajusta
Activo TL bruto 1 889.451 921 pesos  1.986.577.331 pesos 1.762.095.190 pesos | JRCRUSMEIT:IY

K R A e A R e e R i

Proveedores 995.198.365 pesos  1.236.525.054 pesos  946.723.020 pesos: ente.
Compras a crédito del periodo 385.642.924 pesos 274 345 637 pesos  256.665.971 pesusg
Activos operacionales 412.030.910 pesos B86.126.535 pesos  BBES.263.065 pesusg
Utilidad bruta §9.446 155 pesos B2.173.787 pesos 85.672.061 pesusg
Utilidad neta 25.175.352 pesos -16.326.749 pesos 13.562.491 pesusg
Costo de ventas 740.386.848 pesos S5592.730.479 pesos G70.317 665 pesos:

Una vez suministrados estos datos UD. puede disfrutar de las utilidades que le
ofrece la seccién de indicadores financieros con un solo clic, y el sistema lo guiara
para visualizar mejor la informacion asi:
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Figura 6. Indicadores financieros

[ riicrosnit Enrel - HERRAMIERTA FINAPCIERA =101 =
Eﬂam Edeikin e [ty Formabd - Herankebs: Do Meptana © T @ e B
D @@E 7| B e - R R 1 R b T B

BedrHrde =8 =@ slE ME=EEEW €2 o AT e . T

HERREAMIEMTA FIMNAMCIERA

Declic aqui parair
alasecciéon de
indicadores

It eife FranErsn

financieros

Dakes df Log Eitadas Frdune 1fips

legf ey FlinQetisng

L b T G A - Sl Tavdnkas | At

SpnanvH TRARLOE @ Py ST BaAs

Far:
!_IMEE R G2 Al R M G l
AL ARD AUFCRSD SOTELD PAZ.

‘lllllllllllllllllllllllllllll

Pagina principal Febrero

rinci
INDICADORES DE LIQUIDEZ Tipo de Analisis Wer grifico Wer grafico

Capital neto de trabajo (CHT) Elija Mensual o anual |10 Pes0s  371.804.343 pesos  389.244.906 pesos

Razdn corriente seqlin el caso 1.26 1.23 1.29
Prueba acida 1.00 ne: 0.81
Solidéz 1.28 126 1.31
Independercia financiera Wer grifico 022 020 0.24
INDICADORES DE EMDEUDAMIENTO er grifien Wer grafico Wer grifico Wer grifico

Mivel de endeudariento er grifico 77 .BE% 73.66% VEB.14%
Endeudariento Financiaro Yer grifico 30.72% 29.86% 26.25%
Concentracidn del endeudamiento a corto plazo Wer grifico 100.00% 100.00% 100.00%
Impacto de a carga financiera er grifie 1.44% 2.60% 2.25%
Cobertura de intereses er grifico 314.60% S124.23% 98.16%
Apalancamiento TL er grificn 351.68% 391.59% 319.04%
Apalancamiento CP er grifice 351.68% 391.59% 319.04%
Apalancamiento Financiero TL er grifie 60.94% 48.39% 45 41%
INDICADORES DE ACTIVIDAD Wer grdfico Wer grifico ‘er grifico Wer grifico

Rotacidn de cartera (forma 11 Wer grificn 0.00 veces 0.00 veces 0.00 veces
Rotacidn de carters (forma 21 er grifiea B3 veces 0,63 veces .59 veces
Rotacidn de inventanos (forma 1) er grifie 1.92 veces 0.90 veces 1.04 veces
Rotacidn de inventarios forma 21 Wer grificn 1.92 veces 0.90 veces 1.04 veces
CICLO DE COMYERSION DE EFECTWG er grificg Vet arifico Ver grifico wer grifico

Dias de rotacdn de cartera Yer arifica 45 diag a0 dias 41 dias
Dias de rotacidn de inventarios Wer grifico 16 dias 33 dias 29 dias
Dias de rotacidn de proveedores Wer grafico A0 dias B3 dias 42 dias
TL Ciclo de conversidn de efectivo Wer grifico 23 dias 21 dias 27 dias
Botacidn de activos fijos Wer grifico 31.45 veces 25.06 vaces 29.14 veces
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Como usted se podra dar cuenta, hay diferentes forma de visualizar los resultados,
elija la que usted prefiera de acuerdo a su necesidad dando clic en la palabra “ver
grafico” y en su pantalla aparecer4d el gréfico comparativo del indicador
correspondiente por ejemplo si queremos observar graficamente los resultados del
capital neto de trabajo aparecera asi:

Figura 7. Resultados del capital neto de trabajo

Planos laterales

Para regresar a la pantalla anterior haga clic aqui

# Pasemos ahora a la amortizacion de préstamos. De Clic en Amortizaciéon
de préstamos de la pagina principal, encontrara la siguiente pantalla, siga las
indicaciones y disfrute de las utilidades que le ofrece esta seccion.
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Figura 8. Amortizacién de préstamos

agina principa

Amortizacion de préstamos
......................................... Escriba los valores ha00slentng . FResumen del préstamo,
Importe del préstame 2000,000 pe=os| Especifique una cantidad si desea Pago programado 32BE02 pesas
Interés anual 2700 = | realizar pagos adicionales de Inero de pagos programados fel=3
Periodo del préstamo en afios 200 | capital en cada periodo de pago. Mimero real de pagos 33
Mimero de pagos anuales 12 | Para pagos extra ocasionales, Total de adelantos 500,000 pesas
Fechainicial del préstama: 20002404 | escriba las cantidades de capital Inkerés tatal 2261921 pesos
Pagos extra opeionales extra direckamente en la columna | Pago total del préstame 11.261.921 pesos
'Paga extra’ que aparece més
Entidad financiera: {EYA abaja.
FPago Fecha FPago
N" del pago Saldo inicial programado Pago eztra Pago total Capital Intereses Saldo final
1 28003404 2.000.000 pesos 3ZB.EDZ pesos - pesos 3ZE.E0Z pesos 14B.E02 pesos 120,000 pesos T.B63.398 pesc
2 26004404 T.853.598 326,602 = 326,602 143.900 176701 03433
3 25005/04 703498 326,602 = J26.602 182,273 173329 TEG022G
4 2800E/04 TEB0.225 326602 00000 826,602 BBE.722 163.880 E293603
g 2800704 E.293.503 326602 - 326602 171.498 165,104 E.7ZZ005
B 25008/04 EF22.005 I26.602 = J26.602 175,367 151.245 EE4EE49
T 28009/04 EB46.E49 326602 - 326.602 179.302 147.300 EIET. 247
g 28011004 EIET.24T 326602 - 326602 183.336 143265 E.124.010
a 25M11/04 E.184.010 326,602 = J26.602 187461 139,140 5996543
i0 281204 5,396 549 326602 - 326.602 1916749 134922 5204863
1" 28001405 6.204 269 326602 - 326602 195.932 130610 BENZETT
12 28002¢05 5608877 326,602 = 326,602 200.402 126.200 6405475
1 BEININRE FAnG ATR pRrpr prrgee A atd 194 cat Rt Red

La herramienta le mostrara la tabla de amortizacion del préstamo del periodo
requerido por el usuario, el sistema solo le permite ingresar valores en las celdas
que lo requieren lo que hace que su manejo sea supremamente facil y sencillo.

8.2 LIQUIDACION DE PRESTACIONES

En esta seccion usted encontrard la facil manera de realizar una liquidacion de
empleados mediante el uso practico de la herramienta financiera ingrese el dato
ahi solicitado orientado ademas por los comentarios guia que aparecen en cada
celda asi:
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Figura 9. Liquidacion de préstamos

La herramienta solo permite seleccionar
las celdas que se requieren para su

operacion con el fin de facilitar al usuario

el manejo. LIOUIDACION PRESTAC

EMPRESA ABC
123456789-1

Nombre del empleado
Ingrese Apellidos v Mombres
corpletos del empleada

Mombre del empleado: | [T

CALCULOQ DE PROMEDIO

ldentificacidn:

Ultimao Salario

Salario Promedio incluido auxilio de transporte
MN* dias 2 liguidar Cesantias

MN* dias a liguidar Prima de Sericios
N® dias a liguidar “acaciones

Base para indemnizacion
PRESTACIONES

Cesantias

Intereses a las Cesantias

Prima de Servicios

“Wacaciones

1
1.000.000 pesos
1.000.000 pesos
360 dias
180 dias
180 dias
1.000.000 pesos

1.000.000 pesos
120.000 pesos
500.000 pesos
250.000 pesos

TOTAL

1.870.000 pesos |

PERIODO

ITEM 1

INDEMNIZACION =10 ShiLW
Tiempo de servicio en la empresa:

Dias de indemnizacidn

TL
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8.3 AJUSTES POR INFLACION

En esta seccion el usuario debe ubicarse aqui para elegir el mes correspondiente
de ajuste.

Figura 10. Ajuste por inflaci

== e T ose e WU e e,
Pagina principal
SEPTIEMBRE |1
MERCANCIAS NO FABRICADAS POR LA EMPRESA COSTO DE VENTAS
M ':;i?fﬂf‘;jf;jkk LACTNO  AUMENTOODISMINUCION  PAAG  AJUSTE c PORCENTAJE  DESAGREGA
R0 | 80 o - M0N0 05 18100 210 000 000 BEET% 1240000
FEBRERD) i i | sl s (1 EE0000 00N 08 W 730 000 000 ZEHE %
MARZO | coyresprrts, 12607 28 0000 1236 3TASD 30,000 000 ST 3590000
ABRIL 0% - 00000 O0F% 3043350 150000000 HO0% 1455000
MAYO 10475186 - D000 04 1490251 280,000,000 WiE 1344000
1o 1 555467 AWO0ID 0E% SHEET 250,000 000 w4 A0
o M - ALNOIN  OEd%  245ES 240,000 000 SgE% 125000
AGOSTO 265 31 4 R 280 000 000 10551% ;
SEPTIEMBRE HIH I - WIDI 0% 2T 240 000 000 I A
OCTUBRE ASEET - WO 0% 4G9 285 000 000 VEE S50
NOVIEMBRE 1686 249 467 I O@%- FH 0 000 000 . HE
DICIEMERE 2H2257 T 350,000,000 1225% ;
143599 7 13599 203000
20510 077 14359 203000

Luego el usuario debe registrar las cuentas contables objeto de ajuste, el nombre
de la cuenta aparecera autométicamente.

Figura 11 Cuentas contables

Paqina principal
SEPTIEMBRE
1435 MERCANCIAS IO FABRICADAS POR LA EMPRESA COSTO DE VENTAS

MES |froames=eazig  AUMENTO O DISMIHUCION PAAG  AJUSTE W} PORCEHTAJE DESAGREGA
ENERD E?g?tleggl e n - 200,000 000 [62% 1.860.000 200,000,000 BG67% 1240000
FEBRERD & b cuents 1] 200,000 000 093% 9729 230,000,000 2580% 07 198
MARZO antae ity B 00000 1% 37MEN 30000 BT 36000
ABRIL i ajlste B - 100.000.000 097% 3534339 150000000 BA0% 1455000
MAYO ol - 50,000,000 048% 1480281 260,000,000 O18% 13000
JUHID 261 965467 200.000000 03%  we8n 250000000 4% 875000
JULIO 2582347 - 200,000 000 [54% 2499565 240,000,000 SE% 1296000
AGOSTO 265.361 911 50.000000 (.00% - 280000000 105,21% -
SEPTIEMBRE N5 - 100,000,000 00r% 20767 280,000,000 91,55% 203000
(OCTUBRE 25R02ET9 - 30000000 030% 646808 285000000 13503%  B4BE08
NOVIEMBRE 186,249 487 100,000,000 O0% - 37250 300,000,000 B0 - A

bR BEH2AT 100.000000 [100% - 350.000000 12229% -

Rorer 613599 203,000
220767 143399 203,000
FOIIPA RF AFIFIA

El usuario debe digitar las cuentas del registro contable

del ajuste por inflacion.
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El valor del PAAG podra modificarse para su correspondiente actualizacién la cual
se hara con la ayuda de una péagina de Internet asi:

Figura12. PAAG

] VIBE]

MES
ENERO
FEBRERO
MARZO
ABRIL
MAYD
JUHIDY
JULID
AGOSTO
SEPTIEMBRE
OCTUBRE
HOVIEMBRE

DICIEMERE
TATR00

VALOR DEL ACTIVO

300.000.000
101 .860.000
302807 283
406.531 523
10475186
261 9635 467
452352 347
2653581 911
315.3581 911
215602679
186.249 457

286.212.237
2P0 FAT

MERCANCIAS NO FABRICADAS POR LA EMPRESA

AUMENTO O DISMINUCION

PAAG
200.000.000
200,000,000
100.000.000
100.000.000

30.000.000
100.000.000 -0,02%%
100.000.000 0,00%

Haga clic en cualquiera de estas opciones/para ubicarse en la seccion de datos

del PAAG.

PAAG
EMERC

FEBRERC

JUMIG

JUL I

SEPTIEMBRE
QCTUBRE
MW IEMBRE

CICIEMBRE

Al hacer clic aqui y estando conectados
alnternet, el usuario podra actualizar el
PAAG con laayuda de la pagina de
Actualicese.com
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PAAG - Informacion Base

BENCE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR =l

TOTAL HACIDNAL - INGRESDS MEDIDS [EMPLEANDS)
PORCENTAJE DE AMISTE AHO GRAVABLE PAAGT-

Ls s aente Inkernsaciin obtenide de Indics de Precios s Coneumide,

bage diziambie 1933 =100

Adias | Moses DICE - VARMACION
MERSUAL ACUMULADAZ
0 MTEMEBRE 116 0043 GET]
CACIEMEBRE 1IEE4Z0 048 (il 7]
201 ENERO [ 110 BEES 097 1.4
FEBRERD 171 5072 186 33
MARTO 1237133 1.48 404
WERAIL 125 14ED 116 B.05
hATD | 126,758 0.4E 6.54
LN [ 175 263 .08 G 63
JITITa] 125 0ECY ait 675
WEOSTO 1265120 0.26 7.04
SERTIEMARE I B .40 747
IOCTUBRE 137 656 020 78
MOVIEMBRE | 157 1568 ooy 76
La mizdenie Informscion abdenidas del Indics de Precios sl Cansumidor ..‘."..1
] ik fvarm: conkabahclad cor. ooy A o
— e
#mnacia] @ [} @ [B] Worosor Eeee - venna. | BT Wo0ELD PR L 0PTL. [T Bkt weencent st ﬂl e 15

Ademas de estas utilidades, la seccion de ajustes por inflacion contiene una
macro la cual realiza automaticamente los registros contables correspondientes

presionando simultdneamente las teclas control a y digitando luego el nimero 10.
La herramienta Financiera permite agilizar calculos aritméticos.

Satisface la necesidad de economizar tiempo y disminuir costos mediante la
optimizacion de procesos.

Permite agilizar la toma de decisiones gerenciales en pro de un crecimiento solido
y autosostenible.

Permite aprovechar al maximo todas las herramientas disponibles que contribuyen
al desarrollo integral de la gestion financiera.

Permite hacer mas accesible y de facil entendimiento los procesos de analisis
financiero, el célculo de razones financieras, amortizacion de créditos,
prestaciones sociales y ajustes por inflacion a: Gerentes, Administradores,
Directores financieros, Contadores, Revisores Fiscales, etc.
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Permite visualizar de manera facil los resultados obtenidos en al célculo de las
razones financieras, amortizacion de créditos, prestaciones sociales y ajustes por
inflacion.

Permite aprovechar al maximo las herramientas existentes, obteniendo asi, un
mejor desarrollo de las habilidades del profesional en la materia.

Se logra una presentacion profesional de la informacién optimizando la toma de
decisiones gerenciales.
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ANEXOS



Anexo A. COMPLEMENTOS AL TRABAJO
1. PATENTE Y LICENCIA:

Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta obra debe ser reproducida
total o parcialmente, sin autorizacién expresa de sus autores.

Derechos exclusivos de publicacion y distribucién de la obra.

Javier Enriquez Albornoz Alvaro Alfonso Sotelo Paz
Economista Contador Publico
Especialista en finanzas Especialista en finanzas

Cra 41 N° 7-17 Mariluz 11l Etapa Pasto - Narifio, Colombia
Tels: 7228907 — 7207440
E-mail: Herramientafinanciera@hotmail.com

& Perfil del analista financiero: El analista financiero debe ser un profesional
gue reuna ciertas caracteristicas y cualidades como:

? Capacidad de Analisis
? Vocacion para la investigacion
? Sodlidos conocimientos contables, tributarios y de costos

? Manejo de \ariables econémicas, monetarias, politicas, fiscales tanto a nivel
nacional como internacional.

? Poseer habilidades numéricas y sistematicas

? Desarrollar sus labores con ética profesional

? Aptitudes para el trabajo en equipo

? Amplio conocimiento de la empresa que este analizando, en los diferentes
aspectos tales como: laborales, productivos, comerciales, técnicos, de proyectos
etc.

& Objetivo financiero:

? Todo el esfuerzo del analista financiero debe estar encaminado a la generacion

de valor de la organizacién. Mediante la gestién y permanente evaluacion de la
rentabilidad y el riesgo de su actividad.
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& Logros: En el desarrollo de la herramienta financiera nos pudimos dar cuenta
de la importancia de tener herramientas eficaces que ayuden a la optimizacion de
procesos en las diferentes areas de la empresa, lo cual nos motivé a profundizar y
a desarrollar técnicas que ayuden a la implementacién de procesos agilizando la
obtencion de indicadores financieros necesarios para la toma de decisiones
gerenciales, obteniendo como resultado una herramienta util, practica y de facil
manejo que contribuyan al desarrollo integral de la gestion financiera.

& Limitaciones: En la realizacién de este trabajo nos pudimos dar cuenta que

existen limitantes que impidieron cumplir con un cronograma establecido de
acuerdo a las fechas asignadas por la universidad para la presentacion del mismo:

? Un trabajo de estas caracteristicas requiere una inversién importante en tiempo
para su investigacion y profundizacion, puesto que no existen muchos textos
especializados en el tema que integren de una manera calificada la parte tedrica
con la parte practica siendo necesario crear mecanismos nuevos que solventen
las necesidades existentes en el tema financiero, para lo cual fue necesario
prolongar el tiempo para la presentacion del trabajo.

? Para complementar el trabajo quisimos obtener informacion relacionada con el
tema en varias empresas de la ciudad, encontrando que en algunas de ellas existe
un significativo atraso por no invertir en tecnologia especializada lo cual conlleva a
un estancamiento disminuyendo asi su nivel competitivo frente al mercado.

2. PASOS A SEGUIR PARA LA INSTALACION DE LA MACRO: “NUMERO
LETRAS” EN EXCEL

1. Seleccione la macro “Numeroletras”, luego haga clic derecho y seleccione la
opcién copiar.

2. Abra Excel e ingrese por la opcién Herramientas — Complementos — Examinar
y con el botén derecho del Mouse abra las opciones y seleccione la de pegar.

3. Cierre la ventana dando clic en aceptar.

4. Debe aparecer en la ventana de complementos la macro “Numeroletras”
marcada al lado izquierdo.

5. Cierre la ventana dando clic en aceptar.
6. Para llamarla desde cualquier archivo en Excel, debe entrar por la opcién

“Insertar — Funcion“ e ingresar a la opcion “Definidas por el usuario”, ahi debe
aparecer “Numeroletras”, seleccionelay de clic en aceptar.
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7. Aparecen tres (3) campos: El primero de ellos se llama “valor numeérico” ahi
debe indicar la celda que esta almacenando el nUmero que desea que aparezca
en letras.

8. El otro campo se llama “Tipo 1,2,3": si escribe 1, el texto aparece todo en
mayusculas; si escribe 2, el texto aparece la primera letra en mayuscula y el resto
en minusculas y si escribe 3, el texto aparece todo en minudsculas.

9. El tercer campo se llama “Sufijo”: y es lo que quiere que aparezca después de
escribir el namero, por ejemplo: “M.cte” o “ML” siempre debe colocarlo entre
comillas porque es de tipo texto y teniendo en cuenta obviamente que si el nimero
lo escribe en mayusculas, este sufijo tambien debe escribirlo en mayulsculas para
que quede coherente. Si no quiere escribir sufijo por favor escriba un espacio en
blanco entre comillas (“ “) y cierre la ventana dando clic en aceptar.

10.Si llega a este numeral es porque ha realizado el proceso completo y ya puede
continuar disfrutando de las utilidades de la Herramienta Financiera.
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