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0 comereial: 1a de ser derecho expansivo y erea~

pota caract
etions de 108 comereimtes y de sus ng
oras mds detante trataremos de preciser

podas man

anando busquUenos

ge do documentos.

ve

cepldadabe
a 18 definieién e mejor se=

estos cqncathSQ

gts ela

olae B €
Q0RO rg;ggiﬂéﬁﬂ-gf wgleulosvalorts
Desn ) % s
18 mnlti

Aado

pgzcidaﬁ de Aenominaciones que en mate -

g estos titulos, he suscitado eomo =
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congecuencia 18 aificultad de precisar 1a 6rbita dentro de la

onan tales documentose 83n embargoe tratarenos de eg

eual funeci
pto del ngftulo de eridito",“ﬁiﬁu1a~va1or“ o me

bogzay un conce
“titu10~circu18tario“.

jor llamado
¥n esta ¢aren €8 obligatorio hacer meneifn, en =

a 18 eélebre péroule Viventesna, hoy ceracteris

primer juga’?s
rech® compbiario ¥ punto de referencia in-+

podernd de
10 de 1a &7

tieas del
gn mayorie de las exposiclones dopndtie-

cuestionab
to de consagracidn 1egisiative que hae

i
casy POF o1 enorre b

adquiridos

el naestro jtalisno Cesare Yivante,on
antil®, dice que el titule de erée
ument® necesarlo para ejercitar el derecho=
e1 mismo¥ (6)e

frente g ests féroula, 108 tratadistas ¥ exper tos
su yerdadera entidad; en tanto para uUnos

af ccndiciones que exige una definicifn, para otros

geitos de 12 definicifn perfectas los que 16 =

alor gefinitive, opinan gue simplemente=
e caracteristidas de 1os titulos que =

¢ no SY aefinicidn nesencial”s Se han hecho wd],

nos ocurdns ol
_ tar de hallsr “el concepto esencial

tilos ¥ Operaciones de Créaito"y

y 4
t éi’ﬂnteo




1k

de 1cs"titu103i7310r09"' muchos estudlosos 8@ abstienen do a=

porday este tOFAs yimiténdose 8 hecer referencia a 1ss mds eQ

giniciones de 1oy
inieifn esencial de los nyftulos-valores’, pare

nocides ¢€ y de doctrina. ¥ues, pensar en =

dictar une gef

algo avds
p < b |

to, vy PO¥ oty ©8 easi imrosible lograrlo con aciertoy pore

10 cusl nos acogend

10 dleho, €7 por una parte; se sale del tema PrOPUSE

g 8l pensaniento del filésofo espafiol Jale

gesn mmy contadss 128 definleiones £

ae 1os objetost
payor parte de los casos debamos eonten=

ge en 18
e.«;cript-ivas" (7).
peflexicones inelinan nuestro Enine 8 reall

ceneinles ¥ q

gsrnos con 1as @

patns
gap un anﬂliff’i’ eritico de les dlversas definiciones que han=
yor aceptacién doetrinal, jurisprudencial ¥ 1egig

gozado de mo
objete é

e llevar adelznte un treabajo de dapurg

lativaéy m}' el

a1 v 8coBe¥ 1n gue mejor resporia 8 nuestros PeL

cifn eoncert®

jamos 18 tapes con la definieifn de Cesare =

pigma que nemos trefds con alguna frecuencin 8 =

¢rabe JOy v queg €n e1 penssy de michos avto

stancia jurfdice, rewne a plenitud los rE

dg’ra(”ﬁffuﬂicim deseriptiva, ¥y POT 10 tep

gi1osofin elemental" .FAY 1s,z,ibr-ar£a

reurso €
almese gz rog8 ¥ ﬁaumt,wb'ﬁ Phge39
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to, es 18 énics ¥ veréaéera-definieién que, sobre los "titue=

1Qsdvgloresﬂ, ha produeido 18 sspiencia juridica, acerto que

yor relievancia
jegislaciones he elevado 1a férsula del juris

adquiere 58 snte 1a eircunstancis de que un nf

o de

mero crecid
108 plancs de 18

ta itelianc a norma positivé.
ain enbarg? de 1o dichoy eziste una importante <
tringy que por ¢

\fagis €N 18 funeién de 108 titulos-valores,

onviceiones dogmdticas y hiie=

4g Viventesna es incompleta, puesto que €8
1 dobito de los titulos negocisbles, pero
deremente constituye iz pledra angulayr

- Lnstisucionml 10 eualw gomo €8 obvio=, seria el <«

en 188
yivente. 5€ trata de 18 ngptitud paras

del concep

que depend earacteristicas que en su definie~

gando 18 exprﬁﬁidﬁ del profesor winisky-anotenos

eirenlar” U
clars nuesira de 1a divepgencis <=

de pasc=y

rerminol68ic® que atrés nO° peferimos. Acogiendo 1a observas

cin heehs © 18 férmnl® e Vivante en el sentido de ineluirse

on €118 10 que doetrind {talisna llama "meneién de transfg
e encargb de delimitar en s¥ perep

ue Agesyelld S

de que " oaneel jmportante no es el erédito -

ol titulﬂ): es 18 eireunlacifn, para utnd teoris g

(contenid®
hewos

de geguir puy de cerea 1a definicién de Asquie

nersl®s
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o elis precisa oou razén suficlente lo que puede~

msutucimal del titulo-walorw :

ger un conece]
eréditoe sostiens el autor €n €2

{tulo de

e
Hapens

decum&ntacién de un derecho literal, destinado

erir de un modo anténono=

1én © jddnen pera gonf
etario del titulo y 1a le-

1 aerecho &l propd
este derecho al poseedor TEER

g 1z cireulsd

la titulariasd de
gitimaei&n pard el ¢ jerecicio de

1e* (8)e
ot sefinicién pone de relieve la funcifn jrace-
1089 Aocumen earacteres jurfdicos

cgﬂtil gue ellos constituyen haciendo hine
ado, cusl es el del tf

tos negociables ¥ 108

tica de
puchas veces olvid

g};‘ectﬁ,
o como bien patrimoninly

capié en UB aw.
omo obJ

tulo-velors ©
jnnegeble interds juridico.
g haber

£ obimanod
gnicifn gorrects para el

to, de wuscE” une def
concepios esenciales ¥ deseriptivos del

sl & 1a seteris. Con =

oto 4€ derechosy

mmto este ae
rgftulo-velor®s

de wanerdy un parec gENer
podrenos= con MAyor ¢

ge desprende de este: 185 carag

, ﬁwﬂﬁﬁalg onfisnga~ inlclar
ente due

o8 valores creﬁiticias",ﬁditar1a1 Apgen=
w“ 32.

¢ing

11egado al propésito de este apsg,
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¥Ya 1o hemod dicho antes «pero &8 nace necesario
& + 1o

e ’ﬁt.ﬁ'lﬂ": que '-‘f'”vani.& ha éﬁxmmc el ithlo de créditﬂ‘”’cg

onto BGCﬁadI'iﬁ

en ©1 BLSECe Txplica, su autor, que el tie

no @1 Aoculi€ para ejercer el derecho litersl ¥ =

ggérlitﬂ ha pacido eomo sensecueneia de 18 bien marcae
4o & in oo por

g b ap el erdédite a un gituio para facie
da inclins
18ny ¥y B1 gropio tiempoy sl plificar y conl

1% ‘

2o g U exigivilidad, pue 580 que, i bien ene
spensable poseer un titulo pare ejerclisr
péaito © pare cederlo @ otyro, tampocs €1 docu=

un Gerech? de €

4 gual conste ¥R epddito sdquisere gienpre @l corfc=
Te e odr
wpitulo 69 oréaitots Loto S1time solo tiene =

~{endo P cuenta ol vidculo que eifie €l erédito
QoUrTencs
’ and Oy por discipling, fijada por ie ley 0 =

10 para gransferis © exigir el derecho =

yiratoy ©
- ’ groue Y cameui.do y su medica se determinan por =

wygteral” P

-._, ;fﬁnwa r{rﬁcﬂ'
- = o @l tftulo ©5 wputénome! porque todo =

depoeho i0e% porsdo .
gjercite como i fuese n derecho originarity SUF
seedor 1
o imers vez ¥ contra el cupl no yrevales

pavor por W
phileran disninuido 18 entidad en 188

8 Ll
cen | . ag precedentess
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ne anf quey B aiferencis de euslyuler otro erédi
o quj_yggrafaria el weftulo de epddito” tiene una infivencie

1 gobre® 18 rte del erédito ¥ espeninlmente gobre Su

gue
U extensifn, hasta e1 punto de gue el =

te si no 86 sransmite €1 tituleg no g8 -
gi no e presenta €1 titulos nientras

¢! signe gnrreseindible del derachoe

esencis

erédito n° 80 granspl

puede exigi? ol aerechs

tulo, @5 éste

g1 derech® existe
guna oxcepeifn, ningind 1imitncidn, puede yeses

el titulos ning
gu 8 g1eance cgntraéieicnﬂo su palabra, en 18 cuhl se =

y@¢t$t1VG de su poseedors supiguier actos
el aicance del ¢itnlo talea '~

existe ol i
en 1a medida determinads por

1¢gitimﬁ e
a pentringlr

tggdianta
de1l orédito, deve resuitsr del titulo. =

go pareial

id
Cunlquie? act? airif
debe Opersy gobre o) titulo; niontras -

- derecho gue e halls expresado en =

o & detenerl su eireulacidn como 81 S@=~-

For consigulente, el que se obligs po~
gitulo de eréiito, asume en condiciones
vﬁﬂﬂi“iﬂnto, Glte,, UOR obligacidn was <

15&31#5 en ©
que eontraeris guseribiendo un documento re

no eomfine Fere ests excepeional gravedad, =

sde por ©7
& ol 10 oh?igaclﬁn recultante de un titulo de -
1ap sobre la capacidad de 108 eon
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vop cusnte 1a dostrins de los titutos de erédite,

ade abrir preche en 188 norpas sserlitas en gl =

y en €1 phdigo de enzereio por razomes de orden

addigo ciVi!
de 10% 1ncaraeﬁs“...hﬁl, el mengr que hee

pdblico &0 Jefenea
de orédito preds oponer slanmre su inog

. (90 vigante,". . e8igue gontenicndo»

5?’.‘1(‘.1@&& del autar de 1a declaracifn es oponible =
>

npena T63 no as! 1os otros viclos ¢ <«

vio’enﬁiﬂ‘”(lﬂ), por ou parie Winisky objeta & -
ﬂrrﬂ?, ﬁ L -

3 P r
vigante euand® atems Meves 7 vemos tan clora 18 viabilidade
ﬁﬁaﬂ,eonsidera en cambio gue @1 interds general <

ad del goner
jencia 2 18 antononia e los darechns

de €058 def®
ein que ha mativado 1a apl 1enoliln -

de 18 mstﬂ'm

108 ti5010° eirenistorios, exige @1 peerificlo =

racterizen a
carticnlsrs on e} case t el del {neapns frente 8l
na Tés ¥ en enapto al incaras tendrd ag

ou :!.ncamniﬂaﬁ .

erreeden] @4 Adritto comerciale” edi =

_ i gt
4 § rﬂﬂ“'"ﬁgn 1912 némero 61.

,,,M,.-:—.-"““?'
Yo Cosar

thmsu‘ierec';mm gobre 1o csusa en 108 ti-

3..{3-Igﬂﬂﬂigaﬁégiggo"ﬁf‘itor fal Perrol 1959 -&rgﬁntm.
tulios '




1@ Un Anoumento forenl, B0 tal

T aAscliyr UG en 18 sparma® €5 18 eugtone

, titule &€ erbdito, puas pguelis es exigiis por
oo d SRR ae Bat0S8 comoquiera que 18 funeifn rropies
o £1LU108 es 1o 0@ pepmitir 18 cireulncidén de 108 valn

de eatof
p ~1«ﬁrnaav yoquisitas 4 oy é
regy 10 W77 obe @xiE BT s forma, que 2
acifn 1ncwrpﬁrrﬂa an e documenta, pare ue -
1imiten 18 prestacl . ’
3 B SNs alennces, gsencin ¥ madnlidades.

pguiy UNA pmayor ceriesa @n 103 hechos »
mlsﬁﬂﬂi&ﬁ gn 1ad eipeunstanciase Tl artisulo=
o e conercio 0o puede ser gino 1n conses

620 ‘e ﬂuﬁﬁ“rm ebais
aunndo dicet

cuencis ae
Y nouaeniau y 108 setds A que se vrefiere €95%
aneirdn 108 afoctos en &1 previgtos, SUADS
olo pyaﬂu?m tng,y &
te t1tul0y
as leﬂmn Tas requisitos SUC. 18 _ley
' asums™ s
ale A
gofinlls gs17?
* 1@ ominliin de tole: menelones © yveguieitos, B

Juriéiee que A18 orfgen 81 Agetmento © 81

g pertene ec®)s

ﬁbwgysﬁa no
e 81 pie de 18 letre ©7 artfevle

Eyts nww# 51@“
932 y ¢! artfeuin 20. del fproyee~

1 fe 12 187 7 '
adp YN8 fﬁrwuta que e¢ séeounda PArs axyTe"
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sificado wigor d€ forma® esracteristico de los
e gréfito. For 10 tento, la ley preseribe 108 ninie
a1esy si mo se rounen éstosy no hay situ=
- tampoco puede existir 18 relacibn eag
viaris GUE oge tLtulo debila incorporar, atmgue no por ellce 2o

que heys 6280 or{gen a1 documento o al acto
o aguél cerece de valor cemblario.

b ylenemos de trater 108 pequisitos o formas

a1
NS &

+11 exige pare 108 glrutes valores,~
fa enteria de otros apariasy habida cuenia-

1 merece un ¢rataniento sgpeciale

203'2' RS,
¥n 5gguimiento del snterior principio, el ar =
1 Cédigo de Comerelos pernite afirear, sin lugey

peulo=valor es un documento jnstrumentalye

”zrzcuwﬂ“ gormale Con ello guerenocs signifie=
giempre un Aocumento eserito, que debe peunir lose
P 1a8 mencicnes que 18 ley exige como wle

gitos b 4
requl yase de t{tulos de erddito, ¥ pare cada espe~
gtendiendo 8 su propis naturaless ¥ modaltl

ativoes de nuestre eddigoe de comereio ¥ ~

orfs de los titulos valores, €8 {mposi
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ble gue existen gitules 9@ esta natursleza po¥ fuera de la =

formm gnstrumentale
ge 44 POT gabido ~claro estf~, que ests «p URA<

eswectfios de 108 documentos y & su VeI una cusli~

formal jéad

de 108 t{tulos valorese

Doqumen Congtit
s éistintive de esta eategorie esye =<

dad eseneial
24303

otre not
que son constitutivos, WS né sip

eial de ¢0°
plenente ronamrios; cono €8 VY10 108 docuuentos constitue
tivos pose® eficncl® probataria rundementals
En 108 goctmentos declerativos se pueden éis =
tinguir ¥ *1“’“‘%9' gn primer UEAT tenemos el documento
mismo; 18 ,,cumntaciﬁn u operscifn de confeceifn del documen
to, ¥ 1° co{mﬂmmgc, esto es 18 declaracifn o manifestacidn
de va@untsﬂ peniend® en cuents estos elementos, 108 documens
tos se pued c1asific®? en idocumentos gimslemente probatos<
pios y 400"®® ento gonstatuIvOSe En 108 primeros, 18 GocURERcT
mmciéﬂ reprosentativa de 1a declaracién dock

siende momentos distintos, sunque <

pentndsy e :
strechss yineulselones, como en el CASO de 18 =

ag" oY goleunitaten®, Como s€ dijo atrds,

18 aeciaracifn dooumentads son hechos dise-
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rintos, Sop PUES estoe documentos frebatorios de naturaleza -

ativee for €1 ©
funeifn representativa, Ko se puede ¢is-e

reprezent ontrario en 108 documentos constituti

Aos zvmentos, pues @1 doouuente ¥ 18 deelara -

ringuir esto®’
forman un tedo indisociable. £1 documento in

eifn éocumentaﬂa
ecorpora €0 &1 miswo 12 deslaracifn, tal como —
. ‘ de documentos eonotitutivos.

mentos Bispositivoss

penenos que sdends de formalas, smen de instry

e fla seT eongtitutivos, 108 ¢ftulos valores -

apar?t
o mejor dicho, eonstitoyen un medio

mentalesSy
también 570 aispositivoss
: 1durs formaly &% o1 sentido de gue stribuyen & 8U 12

de invest
y108 representan, haeiéndose absoluta-~

gento para ejercer ¥ transferir 18 pfreg

7 1n¢grpdfa- gsta cuarta nota califien el instrue

o negocisble”s
gujete 8 18 rosesifn del titulo y, a sU

en otras palsdTesy 1a disposie=

pleno 8 agquells.

3,‘5. Eﬁw

108 elementos corunes & todos 108 titue

es 1% autanomia, serced o esta corseteristica  ©

vuena £6, recibe, con €1, un derg




2%

sndependiente el derscho que tenfs aquél que 1le

cho rropios
mento o QU6 poseisn los entericres tened o=

transfiriﬁ et Cool

res del piemo s recibe

un derecho original y no derivadoy Que
guinuido por las relsclones © <
geartulares areadas entre el deudor y los -
ai por los vicios que afecten la tity

g el t4tul0y

poseedors
gr SniECesol. ta auvtoponfe es 1a nota que «

laridad
earirscs 18 relncién do cada sdquirente con s titulo y 10 =
vt ? 4

npni
que &1 re

cesivaneﬂtﬂ

pesentes como lme obligacliones de las partes sf

obligadass yor la sutonomiz, cada parte "se oblie

migpe Y cbligreibn. En la negociacifn por on-

¢ 108 titelos
bg obligs, CTes 8O sropia obligeelfn; =

ga®, ores e112
egpies
opdosa ©ive’e
ey U8 bose

nq 1 Grden”, suele decirse que =
dos0,
"al @

" juridlcs pers gque se hags responsabie ip

existe P8
xiste P os Gefectos ¥ execpeiones de les pertess

dependic remente @€ T
entes’

preced 18 sutonomfe solo favorece a quien ha 8d~

_ 18 tey de eireculaeidn, mes né a quien

rpido €1 V7

Qﬁiri do ® é1 en otrs Cornh e« Cuando se sdguieren por sl -
1pgnd® ‘

naye 1 ’ », por g jenploy Pasan 81 sueesor eon 108

; de1 cousante. Lo anterior significe que

. exceVes
vicios ¥ tom 6N runcién de la circulacifn del tity

o pegociacién entre el bveneficiarie ¥ -
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tereeros adquirentes de buend £& (por mato entre vives)ypara

o1 irivilegio de 1o inoponibilidad de

quienes obra plenanente
excepciones; PETO ¢entre quienes OB rartes inmediates, no tig

ne cabida el réginmen egpecinl de las excepciones que pueden =
e a ls scoifn cambiarise

QPONer s
conviene destacer el doble aspecto gongue

g¢ presenta 18 autenonisy tonndn desde el punto de vista 89
Gs adquirenios e

puede mirarse desée sus aspectos pesive y =

10n sucesiV 1 titule ¥y lse rertes obligadns =
05 Sl L

en 13 es decify
Livo aaquirﬂenﬁo, en arkbos supnestos, indudeble relieve.
GeLivoy & e das o

gn el @1time de 108 casos, 18 sutononle -

reyresente e1 prineipio segién el pual =

f_‘-}ntﬁg’
w tftulo valor tiene un derecho

como ge 6150
quiere de
ntey Propio
e e11o denotd

puena £6s
y desligedo del que pudiers tener st 81

gpcesifn enla gitularided de un

guien &¢
infependio

regesor, Y& &

precs guiere un titulo en virtud

gomentey guien ad

rgyechog ¥V
ces g 77 piene UR derecho originsric ¥ no derivado.

ae su megocincifns
erho del gitulsy esn inéevendignte de 1z titulari
TP e?, dﬁr _oabde : "

N que no ruede aguel limitarse © «

mitentey puesto

e"»’-"ciﬂﬂﬁf‘ entre sug

sirae PO¥
decifir p rote przncipio tiene eomo congecuencia -

sntecescres.

tn A 18 {noronidbiltidad de exceyciones
If...:,O de ]

adquiere®

princi

quien

jegitinamente un tftulo valor noe=
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sujeto 8 mas exeepciohes que gguellas perscnales que le
deriven del tenor literal del doeu-

estd
correspondan © 188 que s€

mento. Guiere decir estoy

subsigulente
ostd 1ibre de eXce
wismo, salve 188 4

e oomd Aeudor combis
Desde
gentido rroplo, que define asi el are

que, en virtud de Ia sutonomis,todo
gftulo, gue sea tenedor leglitinze, ~
que no estén fundadas en el titule

poseedor del

pelones

pe seoan personples respecto de quien apare-

rioe.

e
o1 punto de vista psivo, tambien 1a

omfs encuentra su

auton
sfeulo 627-501 céaigo 4e Comereio: ¥ Todo suseriptor de un -
tftulo v8107 ge obl 1 gars aguténomemente. 188 eireunstancias «

n 18 abjigaciﬁﬂ de slguno o algunos de 108 signg

gue invalide
rectarén 18 ob1i

n tode elﬂriﬁad

natario tal ob1igados
’ "
12 quepud® goner €1 anterior obld

gaciones de 108 demfs” . Estia nop
porqué 1e obligaeifn de eada Sig
es infdependients ¥ distinte do =

tarios, no &
an exprest 20
cond

gado; mejory cada tna de las
sropis entided, serf dlstiy

pasivo fnieo gue es el que

plariss tendrd su

%
y1igselion€s eB
- ¥ cendrd un sujeto

o de 188 otras
eorys gyond jent® gusc? iptore
it ima
243600
1 ters de 1us earacter{sticas generales

Al gnicier @
g.bravem&nta alguinos coneceptos sobre 1w e

o ﬁﬁf‘“est

vy nabiamo®
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rﬂ‘ﬁtnciﬁngnqﬂg tratarenos de darles mayor precisidn a2 los e ,

o »a

mismns. £€ entiende poOTY 1egitinoecifn, en sentideo latey~quie no
en e {,gm},i;;rio-’ 18 i1dent. f'f.'l‘!t".f?iﬁﬁ del tituiar de pn derecho.
Ae documentos o sctos que sirven pers 18 «

£e hpee por medlo
va rersonal, eowo 1a cédula, ya pora ejercere

1dentiricncifng
como 1n tarjetas profesional de abogado. Te

R pr@feciﬁn, .

cuien tiend 12 X

tigular <6l dervecho o gea gue tiene 18 potestad

sonsidera €70
reyeer10e LOE mefios pera 1n Jeglitiome

pare @€
o pueden ir feusde una sin
I special como 18 eseriturs pibilece.

gocunento Py
e eanbiario e1 poder de legd

grlor €8 de un contenidn mayor; es por =

articule €19 de) cldige de eo==

rie seflal o palabrs o uns firmn, w-

hests Ui

1 gftulo~v

cerinteifn fel
0 108 tftulos velores son documentos neeg

timaoifn €®
éi’.‘:e qtlﬁ’ &Y
Sme¥ el ejercie

m—_— p1éisicd dofinicifn de Vivinte. Ya no es simple «
’.E e

e 1eg1timnc

g decir gi no ex
p jegitimaciones no requieren de un dp

hay eéduls se identifiecs

: ng 50
mercioy 16 661 derecho 1iteral y sutd

2glt
gapiog pors Tl

definieifn que, en sustancia,

y 108
repr ot 16n cunlquiers, sino un decumento nece?l

iste e1 documento, 18 legitly

1
aseifn desé . yerbigracia si noe
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12 1cgi.tit:aci6n s otro eoneepto Sl atan b

1a C”“ftf”C”15“-3”T£”1“ﬁ ae o5 titvles-vslores. Pera ejer =
cor 1m derecht €8 necesario estar tegitimsdo, ser tituler de
guien no posee el t#+ulo no tieme el éerecho, o8
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