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INTRODUCCTION

No s0lo nos hemos acostumbrado a vivir con la inflacibén sino -
que también hemos compartido su justificaci1ébn y lo que es todavia

peor, le hemos conecedido una serie de derechos dentro de la estruc—
tura econdmica de nuestro pais.

Analizando asi el asunto, en nuestro trabajo haremos un examen
minucioso en cifras de la economia en la década de 1970, y muy par-
ticvlarmente nos referiremos al sector agrario, ya que consideramosg
que nuestra economia es primordialmente agricola y especificamente
al subgrupo de los alimentos, como factores principales de la infla
cidén, mids otros fendmenos que estudiaremos. Sobre esta base se exa-
mina el niwvel de los precios, lo cual repercute en el costo de 1g
vida; ademfis presentaremos las distintas evoluciones capitales o ch
pitalistas que se han presentado en este proceso junto com las re -
laciones de las nuevas condiciones de la produccidén., Para ampliar
su anflisis a los efectos de la inflacidn sobre el conjunto de 1z

economia colombiana incluimos las actividades monetarias y finan -
cieras. Creemos conveniente hacer este tipo de relacidn, porque el
dinero y la inflaecidm son elementos interdependientes de la econo -
mia y sobre todo se determinam a su vez en una forma aparentemente

institucionalizada.

Empezamos por concederle un capitulo importante a los concep -
tos tebricos de la inflacidn, para hacer un rapido enfoque cdn el
tipo de inflaciém que nos corresponde y a partir de &l seguir con
el andlisis del dinero con respecto a la inflacibén. Luego marca -
nos en sw importancia, el estudio de la distribucién del ingreso
con sus diferentes tdpicos des Inversibn, ahorro e interéds, Conce-

diéndoles desde este momento a los ahorros el derecho a capitalizar



los por anualidades anticipados a la tasa esperada de inflacibén, -
con el método de los intereses positivos que los deudores pagan a -
los acreedores con alzas de precios que les permitan convencerse y

conservar sus utilidades. Siguiendo con el reajuste continuo de pre
cios que es relativamente expedita en los articulos de demanda ine-
lédstica que constituyen la "canasta familiar" tanto para obreros co

mo para empleados.

La importancia del tema es tanto mayor cuanto que, en la re -
cién terminada década de los afios setenta, la inflacién se hizo crd
nica y alcanzd una magnitud del 700% en los diez afios. Lo que fue
un problema mayormente, pero no exclusivo, de las naciones en via -

de desarrollo, sino que es un fendmeno mundial.

Para establecer las causas de la inflacibn es necesario anali-
zar y diagnosticar el proceso que la ha generado, claro esta, que
dentro de nuestra investigacibn no ha sido sencillo verificar y uni
ficar datos acerca de sus causas y efectos producidos. Para ello he
mos tomado fuentes como: E1l DANE, "Los Indices de Precios .al por Ma
yor del Comercio en General. Detalle'. '"Revista del Banco de la Re-
pliblica", #Costos de Produccidn Agricola. mMinisterio de Agricultura

y demés', "Revista Banco y Minanzas", etc.

La dinamica misma de los procesos generadores de la inflacién
ha buscado un Iugar relievante en el aspecto financiero y monetario
POr su estrecha relacidn que guardan entre si, motivo por el cual
hemos crefdo necesario presentar a consideracién de nuestros lecto-
res, aligunos lineamientos que se relacionam en el proceso inflacio=-
nario comos: Log salarios, empleo, el gasto phblico, la incidencia
del auge exportador sobre la masa monetaria, la bonanza cafetera en

la expansidm de la moneda, lo que significa el PIN rara la inflaci&



y el paralelismo econdémico (Economia subterranea) y otros temas que
caminan junto con estos fenbmenos.

Como ya sabemos que el tema de estudio es eminentemente cienti
fico, emplearemos para ello el metodo experimental y correlacional,
el cual serd difuindido y dividido en: Introduccibn, Secciones (Ca -
pitulos) y Referencias. sobre este pie plantearemos el problema, el
objetivo especifico, los instrumentos, los precedimientos y los re-
sultados obtenidos mediante la correlacidm, por ejemplo: el nivel -
de los precios para empleados y obreros, relacionados por periodos
de afios, meses o décadas. rara ésto, utilizaremos los datos tomados
de las ruentes de informacidn y otros calculados o deducidos tebdri-
camente mediante el uso de tablas, figuras y notas, las cuales da -

ran una mayor claridad en la interpretacidn del contenido.

rara cada uno de los capitulos se encontrari el resumen del -
mismo y al tinalizar el trabajo se relacionan las distintas conclu-—
siones generales y especificas, las cuales son deducidas detallada-

mente como un resultado esperado de la investigacibn,

Al finalizar nos ocuparemos de las referencias o bibliograria

que nos ftueron necesarias para la recoleccidn de datos.

ksperamos, que el estudio de ésta, haya contribuido ha plan -
tear discusiones, aclarar algunos conceptos sobre el tema bel Dine-
ro, La Inflacidn y el Desarrollo rcondémico de Colombia, para el pe-
riodo comprendido de 1970 - 1979 y de manera especial aportar algu-

nés soluciones para la buena marcha de la estructura nacional,



CAPLITULO 1

ALGUNAS CONSIDFRACIONES ACERCA DT LA INFLACION

L.1 Antecedentes: Una economia en equilibrio supone que la s0
licitada produccidn por demanda es igual a ésta. Para que pueda dar
se este fendmeno se requiere que los gastos originados en la deman-
da de bienes y servicios no superen la capacidad de produccidn, por
que de lo contrario la demanda insatisfecha presiona los precios ha
cia arriba,

kn Colombia evidentemente existen sectores de la rroduccidn e~
minentemente deficitarios. Sobre este sector de la economia no fyp-
ciona el control de precios, primero porque el Estado no dispone -
del aparato burocritico lo suficientemente amplio y honesto para ha
cerlo efectivo y porque en el fondo de la cuestibén, la brecha abier

ta por demanda insatisfecha mantiene 1a presidn sobre los precios,

La elevacidén de precios mantiene un ritmo sostenido Y regresar
los es casi imposible, porque la elevacidn de los costos en el desa
rrollo y progreso de la inflacidén, hace que los precios aumenten y
Do vale la reducciédn de la demanda.

La economia colombiana se ha visto presionada POr un aumento -
de precios derivados del aumento de costos (por ejemplo del petrdleo
10s transportes, Los salarios,etc.). Si este fenbmeno se relaciona
¢on el defecto en la produccidn en amplios campos industriales y a
gricolag, es evidente que nos encontremos en un camino siempre as =
cendente y no tienen el Tstado ¥y la organizacidén de la economia de

un pais instrumentos adecvados para fremar el Proceso,




kxiste una tendencia natural en el proceso inflacionario para
el aumento del medio circulante, porque se hace mas atractiva la -
adquisicidén de bienes. kn efecto, dia tr&s dia el poder adquisiti-
vo de la moneda se desmejora y su poseedor tiene que invertirla ra
pidamente, aumentando asi la velocidad de la circulacién de la mo=-
neda. Si aumentan los precios se aumenta la demanda de dinero den-
tro de la necesidad del gasto y de la inversibn. Naturalmente la -
prudencia obliga a endeudarse porque el dinero de ahora no valdri
10 mismo en el futuro, pero el prestamista tiene que proteger el -
desgaste de su moneda y para ello tiene que invertirla répidamente
¥y aumentar el tipo de interés. kn Colombia hemos observado ese pro
Ceso; aumento de la demanda de dinero y no hay suticiente dinero -
nl tampoco crédito y se tiene la necesidad del mismo porque las co
sas cuestan més, hay necesidad de inversiones para protegerse ha -
cia el futuro, la moneda se ha vuelto cara, estamos en un momento
de admiracidm por el tipo de intereses. A4 su vez las instituciones
financieras tienen restringida su capacidad de crédito y el sector
proauctivo tiene que pagar ahora mis caro el dinero y obtenerlo -
donde pueda., Y el Gobierno ha recurrido a la medida obvia Y es res
tringir el medio circulante, operacidn que requiere un tiempo con-
Siderable, El aumento permitido es sbdlo aquel que resulte de 1a ex
pansidn de la economia. Por eso la Andi ha considerado que hay res
triceidén y estrangulamiento y otros que hay suficiente dinero pero
la mala estructura economica existe por el aprovechamiento de unos

pPocos que genera la inflacidn.

Em el proceso inflacionario las constantes victimas son lag -
beérsonas y familias que vivem del salario o de la pensidn. Losg pro
fesionaleg aumentan sus honorarios y tarifas. Las industriasg aumen
tan sue precios y quienes solamente disponen de renta de trabajo -

tienen la posibilidad de adquirir- cada vez menos. EI trabajador -



presiona el alza de sueldos. Pero el aumento de salarios constitu-
ye mayor cantidad de dinero en circulacidn., Dentro de una produc -
cidn restringida y dentro de un sistema en el cual el dinero esta

en pocas manos es obvio que el enrigquecimiento se produce a favor

de las minoriase.

Pero no es tan sencillo el tema en Colombia, porque como se -
ha observado si bien es cierto que el dinero est&d mal repartido y
la produccidén en cuanto a sus medios estd en poder de minorias no
han querido que el nivel de desarrollo nos de una posibilidad de
una redistribucidn mé&s ré&pida que lo que se logre por lo medios =
tributarios, cré&dito a pequefios y medianos vroductores, me joramien
to de la infraestructura popular de la produccidn, lo cual es nues

tro punto de base para una de las posibles soluciones.

Pero, si bien es cierto, que el problema no es la inflacidn -
misma sino el nivel de ella. Una politica que lleve a una infla -
cidn desacelerada es Optima porque la economia es capaz de. adaptar
se a ella generando poco a poco una mayor participacidn del conjun
to social en el proceso de la produccidn. Pero la inflacidn acele-
rada e incontenida causa graves desequilibrios puesto que produce
la miseria de las capas sociales que viven de los salarios o de log
ingresos meramente monetarios, a su vez produce mayor riqueza de -

los sectores de la produccibm y de los intermediarios tinancieros,

1.2 cConcepto de Inflacibn: Una vez que hemos considerado los

antecedentes, pasemos a anallzar conceptos tedricos sobre la infla
cidén para hacer un enfoque en nuestra economia.

Sobre el concepto de inflacidn podemos decir que: Consiste en

un flujo en exceso de la demanda de bienes en relacidn a las posi-



bilidades de la oferta, exceso gue provoca un movimiento auto-sos =

tenido e irreversible del alza de precios, lo mismo que un agota
miento progresivo de los recursos nacionales y de las divisas ex -
tranjeras,

51, consideramos asi las cosas la_inflacién nos da un tenodmeno
el cual no es puramente monetario. Ni el exceso de emisidn de mone-
da, ni la r8pida expansidn del crédito, ni una tasa mal adaptada -
del interés, realmente es un conjunto, que debe interesar a toda 1la

economia. Su causa principal es el exceso de gasto y éste, puede -

ser un resultado de: el cambio de moneda ociosa en: moneda activa, -
lo mismo que las altas emisiones, o también de la ampliacidn del -
crédito. U también ocurre que como fendmeno de secuencia a las emi-
slones nuevas viene el alza de precios.

1.3 Las Causas de la Inflacidn: Consideramos que la determina

cidon de las causas de la inflacibén es un Fendmeno muy complejo, pe-

ro a pesar de ello podemos examinar las siguientes:
Las fuentes de tensidn inflacionista.
Cuando se origina una inflacion existe exceso de gastos, Enten

diéndose por gasto, aquello acusado o lo que se va a gastar, ademis

congideramos como gasto, no finicamente los gastos gubernamentales,—

sino también, un ecéptico exceso de gastos globales, 1o que nos sir
Ve como motivo.

En verdad también, en el caso de un exceso de pgastos de consu-

M9» QUe se caracteriza por una diferencia entre la demanda de bie

nes de consumo y los recursos y disponibilidades de &stos mismos.

Como otro motivo de los gastos puede ser un exceso de gastos




de inversidn. Pero si analizamos concienzudamente consideramos esg
te fendmeno como preceso deflacionista porque hay un aumento en -

la produecién, pendando que de cada inversidn se representa un -
gasto y por lo tanto hay utilizacidn de dinero, claro estl, en su
etapa inicial, lo cual puede ser posteriormente un beneficio pPoOTr-
que conviene aqui, no olvidar que la inversidn puede ser creadora

de ingresos monetarios, y las distribuciones de salarios més abun
dantes.

Las utilidades de la produccidn ¥y los beneficios de los sala
rios forman un poder de compra, repartidos en el mercado....Pero
los gastos de consumo de 1la inversidn, si crean un desequilibrio-
inflacionista, el cual puede hacerse tal largo que el término de

duracidén que ha tenido la inversidn.

Estas observaciones refuerzan la idea de que nuestra econo -

mia en via de desarrollo, siempre ha conocido la inflacién,

Ademfs, todas las inversiones, que son todavia productivas,
cuando superan las posibilidades del ahorro global, son factoresg
de inflacién en el momento en el cual se producen; ademfs tienen
efectos correlativos que pueden prolongar los desequilibrios in-
flacionistas.

Tensiones inflacionistas e inflacidn: Precisamos, que convie

e hacer una distincibn entre "tensidn inflacionista" e inflacign
real. Una tensién inflacionista en una economia es una simple gi-
tuacién de desequilibrio que se produce en cualquier momento, Ca=-
si siempre eg parcial, porque repercute a un sec tor de la econo-
mia. Por el contrario la inflacidn, es general porque afecta todo
el campo de 1g economia, provocando una alza en general, aunque -

no directamente relacionada con los precios, bara preecisar mejor



la inflacidn se desarrolla progresivamente en el tiempo.

Ademfs, puede suceder gue esas simples tensiones se puedan -
transformar en una verdadera inflacibn. Pero puede ocurrir por e -
jemplo, que las penurias inflacionistas se puedan abolir por cier
tas medidas oficiales (importaciones de mercancias o capitales, -
préstamos o donaciones) o0 mejor todavia, por algunas medidas in =
ternassg

a)Aumento de produccidn

b)Crecimiento del ahorro

¢c)Captacidén sobre las disponibilidades excedentarias.

Para que haya un movimiento general de inflacidn, son hecesa
rias ciertas condiciones: Aqui aparecen las responsabilidades ban
carias: Para que se prolongue y se generalice la situacidn de de-
sequilibrio entre la demanda y la oferta, es necesario que la li-
quidez utilizable como poder de compra sea abundante. Esto expli-
ca que los bancos atiendan a la demanda de créditos que les son -
dirigidas, o por lo menos que no suban la tasa de interés de los
préstamos.

#s necesario, ademas, que la produccidn, en conjunto, se vuel

va incapaz de incrementarse, sin seguir el mismo ritmo de la de -

-

manda, o por lo menos que no pueda incrementarse sino a costos

Crecientes.

Por aitimo, es necesario que los ingresos distribuidos sean
en su mayoria gastados. La tendencia al alza de los precios es

més fuerte cuando este gasto es méas inmediato.

81 las anteriores situaciones no son desarrolladas, la ten-

sién inflacionista ge limita a un sector y no llega a ser infla-
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cibn.

l.4 Los Diferentes Tipos de Inflacibn: La teoria de las causas

de la inflacidn se ha enriquecido, desde hace ya algunos afios. Se
ha propuesto la distincidn entre las dos clases de inflacién: Infla

¢idn por Demanda e Inflacidén de Costos.

La inflacidn por demanda se debe a un exceso de demanda y la -

inflacidén de costos por el alza de costo.

La inflacién por demanda se debe al aumento de los niveles de
los precios en funcibdn de la demanda agregada caracterizada por el
aumento continuo y fuerte de los precids, es decir, que los Precios
podrian subir a causa de los demandantes de mercancias, pero a cau-

sa de los demandantes en la agravacion de los costos de los Produc~
tores.

La idea de la inflacién de costos a menudo ha sido relaciona-
da con la idea de "inflacibn salarial", porque son los salarios -
(cuando suben més ré&pido que la productividad del trabajo) quienes
S0n responsables de la disminucion del valor de la unidad monets

ria nacionall.

La inflacién de costos, también podria ver el resultado de un
alza del precio de las materias primas, Por otro lado, la' infla
¢idn de Costos presentaria otros rasgos distintivos a la inflacign
POr demanda: la primera seria relacionada en una situacidn de des~
empleo, se prestaria, menos que la otra, a una aceleracidn debido
& Que la gente se desprende de la moneda. Y para combatirla no ge-

ria posible mediante las restricciones o el encarecimiento del cré

dito, més, afin &sta, seria peligrosa, porque contribuiria a hacer
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mis pesados los destinados costos de los empresarios.

La solucion a lo anterior, podria ser, el suspender el alza de

los salarios o de los otros elementos de los costos de producecidn.

Una vez hecha esa distincidn. Seguimos analizando que una vegz
que se produzca un aumento de los salarios, se puede se puede dar
origen a un proceso de alza en los precios. For este motivo no pue
de ocurrir una inflacidn de costos absoluta. Contra esa teoria po-
dewos argumentar lo siguiente:

a) Toda alza de los costos, sobre todo en salarios, provoca -
también un alza de demanda, por lo menos en nuestra economia —en -

este caso, los asalariados proceden a gastos de consumo 1los més im
portantes-

b) Es imposible decir, en presencia de un alza de los precios
simulténea de un elevamiento de los salarios, si la causa de esta
alza es debida al recargo en los costos de los empresarios o a los

gastos mé&s fuertes de los empleados.

Ahora bien, los dos fenbmenos actfian juntos, de manera que u-

na inflacidn de costos es, en_el mismo tiempo, una demanda inflg -

cionaria.

¢) Tampoco es posible pensar una forma pura de inflacién, com
ratible con una situacibdn de desempleo. Sin duda esa concurrencia
rpuede ser admitida, para un limitado tiempo, pero su movimiento es
inexplicables,.

d) Como fin nos podemos preguntar si la "inflacidn de costos
no tiene fines politicos?. WMo sirve ella, en ciertos casos, para a
doptar medidas diferentes de las utilizadas con la inflacidn de de
manda?, ksas medidas son: -La limitacién del alza de los costos ;f
(81 se trata de salarios),-ba limitacién del peso de los simdica—

tos, ¥y no el alza de la tasa de interés (alza sospechosa de gravar



los costos de las empresas).

1.5 Inflacibdn Imvnortada: Ahora bien, analicemos, si un pais

puede llegar al contagio de inflacidn por influencia extranjera, -

es decir, "Importada'.

ATl respecto se plantean dos problemas:

a) Consideramos primero, si fuera de toda inflacidn extran je
ra un pais puede llegar a la inflacidn a causa de la situacidn de

sus pagos exteriores.

b) Segundo, el problema propiamente dicho del contagio inter
nacional de la inflacidn.

Los dos problemas deben ser disueltos:

a) Es cierto que, la situacidn de la balanza de pagos exte -
riores de un pais pueden traer como secuela una ruptura de su equi
librio monetario global.

Vemos el hecho de la procedencia de esa ruptura, y sobre todo
si es un excedente o al contrario, un déficit de dicha balanza 1lo
que puede provocar la inflacibm. Los dos fendmenos pueden ser exa-
gerados por defect® o por exceso. PodemOs penSar Qque UN €XCeSO 0 =
superivit de la balanza de pagos exteriores es capaz de hacer ame~

nazas inflacionistas. Porgue, cual@uier nuevo ingreso constituye
un nuevo poder de COMPra, factores para un alza en los precios.

Puede ocurrir también que, en la presencia de entradas de o -
ro 0 de liquideces internacionales, tenga lugar una nueva emisidn

de moneda, igual a un miltiplo de excedente contado. lste caso es
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muy raro. La posicidn econbémica excedentaria de tales paises les
permite otorgar préstamos al extranjero, o por lo menos los pro-—

tege contra cualquier explotacidn monetaria.

O también, este excedente es la consecuencia de uno interior
de la oferta de bienes, y asi, la inflacidn no tiene movimiento.
Porque en la realidad sucede gue lo que marca el desarrollo de la

inflacidn, es el déficit de la balanza de pagos, éste, se mani -

fiesta en el pais que gasta m&s de lo que produce y tambien trae

una serie de obstlculos en la economla nacional,

En la ausencia de préstamos exteriores sunlementarios, este
déficit hace bajar el valor de la moneda en el mercado de cambio
Yy como resultado se obtiene un alza en los precios en las mercan
cias importadas, y una venta de los productos nacionales a pre -
cio, =~oro disminuido- los precios interiores se vuelven especula
tivos; las reservas de divisas se agotan, y la emisiones sin ga=-
rantias se aceleran. Por 1o tanto la demanda global de mercancias
crece y por falta de divisas las importaciones no pueden incre -
mentarse, las cuales podrian llenar el alza de los precios, Es a-
qui, donde ha empezado el movimiento inflacionario. Pero, este -
movimiento inflacionista no es exacto en los paises subdesarro -
llados, porque por contagio, parece que ellos estén sometidosg a
la inflacidn en sus dos casos, también cuando hay exceso o en el

caso de defecto, corren por el mismo camino de los paises desarro
1lados.

En el. caso de exceso, nada impide a los fondos extranjeros

aue ellos estén en cavacidad de transformarse en poder de compra,
en el cual aumente la demanda.

Por ejemplo, Colombia ha tenido ha tenido por el café aumento
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de fondos, pero ellos, no son reabsorbidos como en los naises desa
rrollados, por préstamos al extranjero, o por inversiones, o por el
refuerzo de los encajes liquidos, sino que aquellos ingresos son -
nuy mal repartidos y como consecuencia, la produceidn nacional no

€s estimulada y los nuevos ingresos se ven dirigidos Yy dilapidados
a gastos diferentes,

b) Finalmente tenemos el fenomeno del "Contagio inflacionige
tat. Ciertas economias pueden sufrir de inflacidn™ a consecuencia
de algunos defectos de las economias extranjeras, y sin que ellas
tengan culpal en su origen. Pues, la inflacibn, en esos pafses se
origina porque su sitema monetarioa no es completamente indepen -
diente. Es asi, que concluimos que hay economias dominantes ¥ eco-—
nomias dominadas. Caso como el de la economia dominante, al com -
brar en su moneda los productos de 1la economia dominada, Puede hge
cer congiderar las divisas que ella manda en pago, como garantiag
de una emisidén interior de moneda en el pals satdlite.

1.6 Formas de Inflacibn: Puede existir varias formas de i 4 A

flacidn, independientes de su origen. Sobre este tema, se ha trata
do de hacer la distincidn entre las inflaciones "estructuraleg" y

las inflaciones "coyunturales". Antes que nada ponemos de manifieg
to que toda inflacibén es estructurals porgque una economia, no pue=-
de comocer una verdadera inflacidén, sino finicamente cuando ella no
tiene los medios para oponerse a desequilibrios accidentales,

Una
economia més o menos estructurada puede producir desequilibrios,

Pero ocurre alguna solucidnm; para ello el alza de precios no pre -

senta el caridcter de movimiento irreversible de las verdaderas in-
flaciones.

Conociendo 1¢g fendmenos actuales nos permite distinguir dos



existe un precio oficial, y un precio negro mucho més elevado. Una

nueva etapa llega después: los precios oficiales, liberados, alcan
zarén los precios negros.

Pero hay una hipbtesis mucho mis realista, en la de una infla
cién acomvafiada de un control desigual, o desigualmente eficaz, de
los diversos precios. para este caso, la inflacibn se hace: produ-
ciéndose disparidades importantes en el movimiento de los diversos
precios. kisas disparidades no tardan en desfavorecer a aquellos -
precios que se querian proteger, en tal forma que, en los sectores
en los cuales los precios se mantienen oficialmente bajos, ninguna
inversidn se vuelve estimulante ¥ no hay aumento en la produccibn,

Y es asi que, el espacio entre la oferta ¥y la demanda se hace masg
amplio,

Los capitales libres van a dirigirse hacia otros sectores, y

Se=
ta, En fin, la inflacidn frenada trae como consecuencia una mala o

es Unicamente en esos sectores que su accidn positiva se manifie
rientacibén de las inversiones,

En efecto las ventajas sacadas de la explotacidn de los secto
Tes en los cuales los precios no son controlados se dirigen hacig
los mercados clandestinos de los productos con precios controlado%
crean alli una tensidén tan fuerte que los precios atrasados alcan-
zan entonces los precios adelantados. Las autoridades monetarias -
tienen entonces que desbloquear los precios de los productos indig

bPensables, pero el alza oficial de esos productos estd acompafiada
de un alza de los salarios,

La famogg espiral "precios-salarios" esti, abierta,
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1.7 La Espiral inflacionarias: Si traemos la demanda agregada

que se relaciona con el nivel de precios en la economia, con el

—

producto o ingreso nacional,-la cual serd analizada mas detenida -
mente en los capitulos siguientes- al plano O Yy Peo en la figura 1
observamos que la situacidn inicial donde W Wl, Siendo Wy el nivel
actual del salario monetario, resulte la curva de oterta agregada

SS'S. Conjuntamente con la demanda agregada hallamos un equilibrio

general en el punto (Yf, Pf).

Suponiendo que la presion de los trabajadores hace que se ela
bore una revisidén del contrato de trabajo resultando en un aumento

en el nivel de salarios desde Vi, hasta "W5. AL nuevo salario monein
rio corresponde la curva de oferta s5ls''s,

ElL equiliibrio general de demanda y oferta agregadas aparece
en el punto (ya,pe) con el nivel de empleo Ny y un nivel de deseme
pleo AB. (En este caso de equilibrio a menos de pleno empleo debie-
do a la rigidez de los salarios monetarios, motivo por el cual los
clfsicos necesitan suponer flexibilidad perfecta de los salarios
monetarios para lograr su modelo de pleno empleo)).

En esta circunstancias se presenta una disminucién en el ni -
vel de ingreso real. El juego de los "estabilizadores automaticogn
haré que se amortigie este efecto sobre los ingresos personales,

Por otra parte, si existe un sistema de pago a desempleados el g0

bierno aumentaria sus gastos por este concepto. Asi entraria en -

Juego la polftica fiscal y en forma idirecta. También el gobierno

ante la presencia del desempleo tomaria decisiones de ¢

aricter fis
cal y monetario,

Como resultado apareceria un desplazamiento de 1a
curva de la demanda agregada hasta lograr el

pleno empleo, desde
DD hasta D' pu

- FL equilibrio vendria a ser en el punto (¥eopy)»
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volviendo nuevamente al pleno empleo. Como resultado obtenemos fi -
nalmente un aumento del nivel de precios y de los salarios moneta-

rios, en relacidén a la situacidn inicial.

La presibn de los trabajadores para lograr mavores salarios -
monetarios seguird presente, y volveriamos a repetir el analisis
para una nueva revisidén de los salarios por ejemplo un aumento has
ta WB’ pasando al punto T, y después, debido al desplazamiento de
la curva de la demanda agregada, llegariamos al pussto o punto s'¥
Como resultado final, obtenemos una tendencia al alza del nivel de
precios a medida que los salarios monetarios aumentan ¥y la demanda
agregada se desplaza positivamente. Esto no es otra cosa que una -
inflacidn. Si observamos la linea quebrada S' R S*'' T Sr1to. Justia
ficamos el apelativo de '"espiral'* para este caso la inflacidn, po-

driamos llamarla mis claramente la "espiral precios.-salarios.-go-
bierno=~+, '

Del andlisis anterior podemos deducir dos formas que inducen
a la inflacibn. La demanda agregada y los salarios monetarios. La
primera forma es llamada generalmente la inflacion de 1la demanda,

¥ la segunda la podemos catalogar en la llamada inflacibn de COSm
tos.

Si tomamos el proceso total del espiral inflacionario encon-
tramos, cbmo es posible determinar en un momento dado la clase de
inflacidn que se estd sufriendo?. La Respuesta la encontramos en
la figura 1. Cuando se trata una inflacibén de costos, protagoniza
da por un aumento en los salarios monetarios, se presenta un exce
50 de oferta de empleo sobre la demanda por empleo, 0 sea, hay -—
presidén hacia el desempleo. (Nos movemos de derecha a izquierda
por ejemplo y nos dirigimos al empleo, o sea, hay una presién ha-

cia el desempleo. (nos movemos de derecha a izquierda sobre los



segmentos xs'' o I S''*' del|espiral S* R St Tsree),

w2
Cualo se trata de, mma InflAcidn d demanda, al desplazarnos

ion positiva se presenta

——ell esp:I.ral__(?"g__;E

———

I I :
Este Jnfoqpe al\problema de %a ihflqcio ativo que
N

enfoque de la teoria cuantitatﬂva.:La|cuah e
plia, dice]que el nivel de precio% cambi% en|for a

ctamente pe

minetaria,. Para efec
iy tos de o,

tol gulegnhmenitall sobde la_e erta moneta
la ﬁpfqa\ Fn %eriﬁ ing#Mcaz, si_el Pro=-

ceso infla ionﬁrio es/consetuenyiyg deé)\subidas en |el njoel de sala-

politica edonéﬂica, el co

ria para fJnerIque regufar

rios monetﬁrloq regfiltantes Qﬁ 143 prekltd 7el 1a 4p€rza trabajadora,
Nda grfticamente lestra

Debemos noqar du- la inrlﬁfi ¢ de 'IN P’ 3
un demplazdmighto POSITIVO {6 «'%HF Q

.Agnﬁgada._hajntanta_w:ngtg ~%_qg§_;-&3 parte del sig-

a demanda agregadal afefta prificipalpénte la inflacibén de

2 demanda e la curva -

) B8 por eso que la pOIitofa ecgnomicf, es su esfuerzo por con-
trolar 12 inflacidén debe Jupar tagbién fon las variables determina
das de la oferta agregada, '

Dy

Dy

1.8 La Rapidez de la Inflacién: eomo es comocido ya que la

inflacién es un movimiento,l 1o més conveniente es determinar de

< <

Figura N¢ |
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segmentos xs'' o i Srrt gel espiral S* R St¢ TSvre)

Cualio se trata de una inflacidn de demanda, al desplazarnos
la curva de la demanda agregada en direccién positiva se bresenta
una presibn sobre el empleo, aumentando hasta el nivel de pleno -
empleo, (nos movemos. de izquierda a derecha sobre los segmentos
Ks'' o wS''' del espiral s' RS¢ TSYEry,

Por lo tanto 1a variable macroecondmica clave era solucionar

nuestra pregunta es el nivel del empleo,

kste enfoque al problema de la inflacidn es més llamativo que
el entoque de 13 teoria cuantitativa. La cual en su forma mas am -
prlia, dice que el nivel de precios cambia en forma directamente pe
dida a 1la Proporcionalidad de la oferta monetaria. Para efectos de
politica econdmica, el control gubernamental sobre la oferta Monetn
ria para tener que regular 1a inflacidén serfa ineficaz, si e Pro=
Ceso inflacionario es consecuencia de subidas en el nivel de sala-
rios monetarios resultantes de la presidn de la fuerza trabajadora,
Debemos notar que la intlacidn de 1la demanda gr&ficamente muestra
un desplazamiento positivo de la curva de la demanda de la curva -
de la oterta agregada., La oferta monetaria que hace parte del sig.

tema de La demanda agregada, atecta principalmente Ia inflacidn ge
la demanda,

&8 por eso que la politica economica, es su esfuerzo por con-

trolar la inflacidén debe Jugar también con las variables determina
das de 1a oferta agregada.

1.8 La Rapidez de la Inflacibén: como es comocido ya gue la

inflacién eg yp movimiento, 1o mis conveniente es determinar de
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que depende su mayor o menor rapidez. Este problema no es indepen-~

diente de las causas del fenbmeno.

Sintetizando: Para que la inflacidn continfie, se necesita que
duren sus causas; la inflacién es tan répida como activas son sus
causas. O sea, que de la intensidad m&s o menos grande del exceso
de demanda de mercancias, segfin como varia con el tiempo, que de-

pende de la rapidez mids o menos importante del fendmeno.

1.8.1 Los Factores de Aceleracidn: Cuando se inicia el desa-

rrollo de la inflacidn es conveniente determinar el motivo qué cau
S& su rapidez. Antes de ello podemos hacer una observacioéns: cuando
la produccidn puede aumentarse, el exceso de demanda puede ser reab
sorbido en parte o en su totalidad. El desarrollo del alza puede
verse detenido o acelerado. Por otro lado la rapidez de la infla -
cidn no depende primordialmente de 1la rapidez de las emisiones de

moneda o de la abundancia de los eré&ditos abiertos por los bancos.
Para ésto, es necesario ver sus secuelas del desarrollo de los pre
cios. Las emsiones de moneda se producen generalmente con algin -
retardo, en tal forma que, al finall de la inflacibn cuando el ni —

vel alcanzado por los precios es alto, la moneda es rara.

Como consecuencia de lo anterior, y las experiencias que te -
nemos de los fenbmenos inflacionistas, se ha considerado que la -

rapidez de 1la inflacibn, se debe principalmente a un exceso de de-

manda. Cada principio de afio, o en su finalizacidn se producen

fre
cuentemente reacciones sicolbgicas que se sostienen en la idea que
las unidades econémicas se hacen de la evolucidn futura de los pre

¢cios. El conmfin de las gentes dicen: "Hay que procurar comprar lo -

que mas se pueda, porque los precios van a subir més", Fl punto de
origen de esta evolucidn tebrica, se aumenta en 1a gran escala de

los precios y se encuentra em 1a obra de Albert Aftalion, baséndo-
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se en la posibilidad de corregir la teoria Cuantitativa. Para &1,
el valor de la moneda (poder de compra) en todo momento depende de
lo que las diversas unidades econdmicas van a ser mis tarde si se
piensa que la moneda va a perder su poder adquisitivo se libran lo
mds répido posible de las disponibilidades qQue tienen al comprar

mercancias o divisas. U sea aue huyen ante la moneda ¥ practican -

carreras con los valores reales.

Si sucede lo contraiio, buscan la moneda liquidando las exis-

tencias de mercancias o retardando sus compras.

iste pensamiento parece que ha sido analizado siguiendo a Je
e Hieks, han utilizado 1la nocidn de la elasticidad de los antici-
POS. Estos tienen elastiecidad, uno (I) en presencia de un alza de

precios realizada, las unidades econdmicas piensan que el nuevo mo
vimiento del alza va a producirse con la misma intensidad. Son de
elasticidad igual a cero (0), cuando el movimiento ya realizado de
los precios es inactivo en la opinidn de las unidades econémicas,
en cuanto a la evolucion de los precios en el futuro. Estos, deben

permanecer al nivel ya alcanzado.

Habria elasticidad de anticipo inferior a cero (0), cuando
las unidades econdmicas suponen que después del alza de los pre -

cios, debido a los fenbmenos monetarios, todo va a quedar en orden
¥ los precios pararan.

Pero, vemos, que si la elasticidad de anticipo superioresg a
uno (1), las unidades econdmicas crean aceleracidn después del al-

Za, Ahora bien, 1la naturaleza de las elasticidades de anticipo to

man por resultado el desplazar en el tiempo la demanda ¥y la ofer -
ta de las mercancias, Entre tanto que, las elasticidades menos de

cero (0), retardan la manifestacién de las demandas y aceleran las

UNIVERS!DAD NE a4 A DICiER
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de las ofertas. Y mientras los superiores a uno (1), llevan a2 com-

prar inmediatamente los bienes de los superiores a uno (1), llevan

a comprar inmediatamente los bienes de los que se tiene o espera -

un alza, y al retardar la oferta al mfxzimo posible.

Los desplazamientos de la oferta y la demanda en el tiempo -
tienen un efecto inmediato en los precios. Estos se elevan en se -
guida, en caso de inflacidm, si las elasticidades son superiores a

uno (1l). Y su alza se disminuye en caso de elasticidad negativa,

A los anteriores pensamientos se unen las teorias llamadas de
"Compromiso de los grupos sociales', este comportamiento de acuer-
do a sus autores,, Henryaujac, Franklin Holzman y James Duesenberry.
Para HenryAujac, dice que cuando en una econdmia un exceso de de -
manda, la suerte de la moneda est& ligada a las reaceiones de di -
versos guilas de los grupos sociales ( asi se ve analizada la vi o

sion demasiado micreconbdmica de Aftalién. Es asi que algunos de eg

tos grunos adoptan un "comportamiento de adaptacidn", a las reali-
zadas en cuestidn monetaria existentes, es decir, que se niegan a
responder el proceso del alza por un esfuerzo para obtener un am -
mento de sus posibilidades y mantener intacto su poder de compra
(se resignan algunos a consumir menos). Otros en cambio tienen un

"Comprimo~Comportamiento de ruptura"; no aceptan la coaccidn de -

las relaciones monetarias; es decir, que impiden el aumento de sus

disponibilidades tendiendo a mantener intacto su poder de comvras

Se apresura hacia un alza de los precios. wodo depende del compor-
tamiento de los grupos, si los grupos con comportamiento de ruptu-
Ta se encuentran en una posibilidad dominante, es que la encuen -

tran en una "espiral inflacionaria se encuentra abierta,

1.8.2 Conclusibn: Podemos afirmar que la inflacidn por el
comportamiento de 1los grupos sociales se acerca a la verdad, pero
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contiene defectos sobre la rapidez de 1la inflacibn, porque son con

venientes las opiniones de los grupos sociales, pero no hay que ol
bancos, emisiones de liquidez y orga

nismos de control de los precios. Ademis es menos econdmica porgue

vidar la autoridad monetaria,

tiene en cuenta las cantidades globales.

1.9 Consecuencias de la Inflacidn: ta inflacidn en efecto,

trae inevitablemente un cierto numero de consecuencias:

a) tn el campo de la redistribucidn de las rentas: la infla

a
la vez nominales y reales. aArrwina a todos Los rituales de las ren

cidn es em su origen una verdadera redistribucidn de las rentas,

tas cuyo monto esta fijado por antiguas relaciones contractuaies,

Yy provoca mejor que cualquier otro medio "la autanasia de los ren-
tistas",

b) La intlacidn pone en d&ficit la balanza de pagos exterio-

res y provoca entonces un antagonismo progresivo de ias reservas
nacionales de divisas extranjeras. liste dé&ficit es debido, primerg
al exceso de la demanda global que es la esencia misma de 1a intla
cidn. msta demanda puede enviarse a los mercados extranjeros o a1

hacional. Se trata a veces de peticiones de materias primas o de -
blemes de inversién.

Los paises en via de desarrollo y de reconstrnecidén, se diri-
gen al extranjero para procurarse utileria, energia o las materiasg
Primas necesarias para la realizacibn de los fines que persiguen.
Dentro de la hipbtesis de una econdémia menos controlada, y donde -
los intercambios internacionales se sucedieran autométicamente, 0=
curriria lo mismo en razén del movimiento de los precios,

S1 suponemos que los cambios son provisionalmente establesy
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el pais donde se desarrolla la inflacién tiende a ven

der menos, ya
que sus productos son demasiado Costosos para los ex

tranjeros y -
compran mlds, (este movimiento dura hasta el agotamiento de las re-
servas de divisas).

A esto se agrega otra causa de déficit: 1la especulacidn sobre
las divisas. Los especuladores huyen de las monedas de las que ge
espera una depreciacién uterior. Lo cual sucede en las inflaciones
ablertas. Mientras que las inflaciones frenadas de hoy han reduci-
do la importancia del fenbémeno, pero han cambiado sobre todos susg

formas. Este se manifiesta afin, a pesar del control de cambios, en

el sentido de que algunos importadores efectlian, por adelantado,
sus comnras de divisas, y que los exportadores nacionales Prefie -
ren no repatriar inmediatamente las divisas que han ganado.

De todas formas, el desequilibrio de los pagos exteriores, =
cuando es causado por la inflacidn bresenta caracteres especial

mente graves,

¢) Se debe insistir- ahora, en razbén a los broblemas tebricog
Que plantea, sobre otra consecuencia de la inflacidn que concierne
al crecimiento de‘la produccidn y mas particularmente g
versiones. Pues, la inflacidn puede resultar de un
810n, lo supremo de ésto, es que se admite,

1 de las in
eXceso de inver

Pero podemos voltear

el problema: la inflacidn no facilita el desarrollo de las inver -
siones?, para ello, es necesario precisar términos: gi considera -
urable trayen-

bajo el hombre de inver -

08 que la inflacién es un desequilibrio‘monetario d
do consigo un alza de precios. kntonces,

siones ge enfocarén las inversiones reales (es decir, creaciones
luevas de fitiles productivos o de bienes durables) y no las inver-
siones

puramente nominales (tales como las que regy

lten por ejem =
rlo de una simple "plusvalia

de lasg inversiones realizadas ya en
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el pasado).

Lo que hay que buscar entonces, es si el alza de los precios

debida a un desequilibrio puede facilitar 1a financiacibdn de in

versiones reales decididas mas alli de las posibilidades creadas

por' el ahorro corriente, es decir, voluntario. De todas maneras a

medida que la inflacidn se prolonga, el ahorro global disminuye.
Y el ahorro forzado tiene muchas fallas, tanto desde el punto de
vista social como desde el punto de vista econdmico. Socialmente
el ahorro forzado es el reor de todos. s impuesto no solamente g
las clases afortunadas, sino a los ancianos ¥y a los asalariados.,
Siendo proporcional el consumo y lo inverso a la renta, presenta e

se mismo defecto social que los impuestos de consumo., sSon las cla-

ses pobres, las que no podré&n abonarse a un ahorro libre,

las que
mé&s soporten el ahorro forzado.

tn sintesis, la inflacién en un medio de financiacidn del cre

cimiento, no es un medio recomendable. Es bésicamente un fendmeno

de tipo monetario, pero no el Gnico sino global Yy sus efectos ge -
palpan en todos los sectores, tanto sociales como comerciales,
bre todo em el alza de los precios.

S0=

Algunos pequefios paises en via de desarrollo, que dentro de -
SU bajo nivel econémico se mantenian con una baja tasa de inflacidn

& partir de la década de los setenta, se ven afectados por la in -

flacidén que los palses industrializados han inyectado en los bie -

nes y servicios que ellos compran. Es una modalidad de inflacién,
la "Inflacién Importada'.,
Es un fendmeno, que se presenta en todo el

mundo y son los g0
biernos los que tienen la mayor responsabilidad

de buscar solucién
al problema facilitando la estabilidad monetaria Yy de precios. Sin

embargo es un conjunto de cambios en las actitudes Yy sitemas.
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CAPRPITUL B 2

LA INFLACION Y LA RELACION DIRECTa2 CON EL, DINERO

2.1 Introducecidn: Una vez analizados varios aspectos sobre la
teoria de 1a inflacidn, sus causas, sus clases, sus formas Y sus =
consecuencias. Entraremos en este capitulo a hacer una interpreta~
cidm sobre la inflacidn y su relacién con el factor dinero., Para -
ello entraremos en un estudio sobre los precios, el nivel de ellos,
las continuas alzas, los salarios, el empleo, la canasta familiar

¥y sus incidencias en la inflacidn o viceversa.

Antes que nada haremos una distincidn de términos que serin -

nuestras herramientas de trabajo, tales como: LA MONEDA: que es 1la

de productos Y servi
cios. Asimismo la moneda en el cuadro de una economia abierta ha -

que sirve de lubricante para los intercambios

cia el exterior, sirve ella para favorecer la realizacidon del co -

mercio internacional. EL DINERO, sigue desempefiando entre otros

las tres mismas funciones: mediador de los intercambios, Patron de

valor e instrumento de reserva. La moneda no puede circular ep el
cuadro internacional como circula en el cuadro nacionaljla moneda
nacional no puede ejercer su poder "lIiberatorio' en cualquier pa -

is, por ello ciertas reglas fueron introducidas para permitip a

los paises comerciantes pagar entre ellos sus intercambios (impor-

taciones y exportaciones) y es, precisamenter el conjunto de esas

reéglas que nosotros llamamos el "SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL
(s. M. 1.).

A nivel de cualquier pais es claro que 1la moneda nacional es
la que permite financiar intercambios.

La moneda nacional tiene,
en efecto, un ©

poder liberatorio ilimitado" en su propio territo-

rio. De ahi la necesidad de convertir las monedas en una aceptada
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por todos los paises comerciantes; para financiar sus intercambios
internacionales. Esa moneda se dota de un privilegio especial

y Que
se llama "liguidez internacional". Por ello el sitio del sistema -

monetario internacional, es pues, aquel que utiliza, como medio de

pago entre los paises las "liquideces internacionalesg" Y es asi co
mo en Colombia desde 1945,se permitid solucionar el problema de 1a
moneda y los pagos entre distintos paises suponian que se pueda pa
sar de una moneda a otra. Y asi, cuando bajo el efecto de los gran
des descubrimientos, se impuso la necesidad del comercio interna -
cional, una nueva técnica de pago facilita por el desarrollo diel
sistema bancario aparecid: EL CAMBIO, siendo 1la operacidn por 1z -
éual uno se procura, contra entrega de moneda nacional, MEDIOS DE

PAGO reconocidos en el extranjero para efectuar un pago.

Esos me -
dios de pago vAdlidos en el extranjero se llamar&n divisas, cunal

quiera que sea su forma: Moneda metidlica, billetes de banco, che -
ques, letra de cambio, y en general todo lo que buede servir efecw

tuarse un pago.

Las monedas que circulan en cada pais miembro del sistema de-
ben ser definidas por un peso de oro o bien bajo la forma de espe-
cies metélicas incluyendo este peso de oro o bien bajo la forma
de bienes de todos los grandes paises al final del siglo xIX. Ge
neralmente, el volumen de la moneda emitida sobrepasa un poco 1la
garantia metllica, pero si ésto queda dentro de los limites razo -
nables, no hay riesgos, puesto que la eventualidad, de idea de con
versidn en oro de todos los billetes en circulacidn es incierta.,
Pero la emisibén de la moneda queda sin embargo estrechamente 1liga-
da al encaje metdlico de la banca central. EL punto deentrada del

Oro equivale a la igualdad en el cambio disminuido el gasto de
transporte,

Después de 1a guerra de 1945, la moneda americana era el fe—
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ndmeno finico que podria ofrecer a sus poseedores el acceso a un mexr
cado diversificado abundante y global. Tambidn el ddlar apareceria
como la principal moneda internacional utilizada en transaceciones,
Fue asi como se cred la costumbre de valorar los precios de las mer
cancias y de liberar los contratos internacionales en ddlares. Las
divisas de los Estados Unidos se trataba de la moneda fuerteiinter—
nacional y ademis era la flinica convertible en oro. Asimismo en 1945
disponian de los 3/4 del total del Stock -oro monetario- mundial y
sb6lo ellos aceptanan el intercambio de los haberes en su moneda te-
nidas por los bancos extranjeros, por oro al precio uniforme de 35

délares la onza de oro fino (onza troy).

A pesar de este sistema, se ha estudiado que es inflacionario,
en la medida en la cual los Estados Unidos no son obligados a reg.
tablecer el equipo de su balanza de pagos, ellos acuden a déficits
que se traducen por salidas de dblares, sin gque haya ninglin mecg -
nismo de freno. Esos ddlares contribuyen a aumentar los haberes de
los paises extranjeros y particularmente las reservas oficiales de
los bancos centrales, lo cual da lugar en los paises que reciben -

ddélares, a emisiones suplementarias de la moneda nacional en con -

traparte de las divisas asi recibidas. Por lo tanto, hay creacifn
de moneda en los palses excedentarios. Se trata de la famosa in -
flacidn Importada’, a la cual nos hemos referido ya.

De acuerdo a lo anterior se han hecho logros en la Reunidn -
del Fondo Monetario Internacional, pero a pesar de ello no han gi-
do suficientes. La ampliacidon de los topes de crédito del Servicio
de Financiamiento Compensatorio, la venta del oro del K. M. E yoe
la transferencia de la utilidades a los paises mas subdesarrolla—
dos dentro del contexto de paises en via de desarrollo el aumento

PrOpuesto de cuotas, son apenas posibles dentro de la necesidad de
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reestructurar el sistema monetario,

Hemos tomado estas observaciones como base para el desarrollo
de este capitulo, puesto que el sector monetario es el que trata -
de las actividades econdémicas relacionadas con los flujos de dine-

ro y de capitales entre los diferentes sectores econdmicos. Al pri

mero pertenecen empresas como las minas, la agricultura y las in -~

dustrias de comercio, transporte, etc. Al segundo las entidadesg

bancarias y crediticias y en general todos aquellos personajes na-
turales o juridicos cuyo objetivo sea la asignacidén de capitales -
(créditos) segin la situacién de oferta y demanda,

& un precio que
equivale a la tasa de interés.

Lo anterior es nuestro medio para llegar a apreciar la enorme

relacidn que hay con el dinero y 1la inflacidén. kntonces, es ahora

Que empezaremos a conocer el grado de desarrollo que existe del 4i

nero en nuestra economia y cdmo éste, incide los diferentes fend -

menos de precios, alzas de ellos, salarios, empleo, etc.

2.2 DIFERENTES ENFOQUES A LA INFLACION: En la literatura sobe
rana de la inflacién pueden distinguirse aquéllos enfoque que bus -
can explicar el movimiento de los precios, de aumento de salarios,
En ese aspecto se presentan las caracteristicas generales que sir-
ven para el caso colombiano. Lo mismo sucede con el fenbmeno de -
crecimiento de los precios que tienen gran relacidn con los costos
de produccidn. ton articulos caros recién salidos del proceso pro-
ductivo al mercado que funciona como objeto de garantizar un mar -
gen de utilidades para los empresarios. Colombia se rige aiin y pa-
Feéce que por mucho tiempo, por una economia de mercado. Y como tal
&€ puede hablar de inflacibén de costos debido al alto precio del -

dinero, que por ende implica un sobreprecio para la produccién de
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las empresas, lo que se traduce en un mayor precio del producto ter

vomo la misma estrechez crediticia est&d alimentando la de-~
manda por dinero las tasas de interés son mu

minado.

Y senslbles al alza que

se da finicamente en el sector no institucional, porque el mercado

casl se encuentra vigilado en lo que se trata de lo oficial.

Como consecuencia, si pensamos en la idea de un alza general
de los salarios afecta los intereses de los rropios trabajadores,
también afecta los salarios y las ganancias que pueden causar losg
precios altos; en Colombia los salarios reales de los trabajadores

han venido disminuyendo sustantialmente a lo largo de 1a 0ltima de
pPorque poco a poco hg

ido adquiriendo una serie de compromisos por el crédito inter
nal,

cada y el gobierno no podr4 restablecerlos,

hacip
Lo mismo sucede que con el alza salarial aumenta el dese

m -
pleOo

analicemos, ahora en una forma més detallada en 10 que resg

o

pecta la oferta, tenlendo en cuenta las variables del empleo,

Sa-
larios y la produccidnm con el aebjeto de hallar 1a relacidn con e}

nivel de los precios correspondiente a nuestra economia,

2.3 La Oferta Agregada: estudiamos 1la parte de 1a oferta

- Eg
nemos que analizar variables tales como:

empleo, salarios Yy pro
duccidn, para hallar la relacidén entre el nivel de precios y 1a
producecidn,

La variable que muestra el ingreso en términos reales,

por lo tanto la utilizaremos para indicar 1a produccidén apoyando -
nos en la igualdad tradicional ingreso-produccidn,

donde NS es la oferta de empleo,

(W) el salario monetario y P el *
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nivel de precios. También suponmemos que la demanda por empleo N_ es

D
una funcidn del salario real:
Ny = g{ﬁ)
P

Estas dos funciones formarin las fuerzas de oferta y demanda
en el mercado de empleo. kxistirf& entomces un salario real tal que
el nivel de empleo que induce es igual al empleo demandado, llegan
do a un equilibrio. Asi, a las dos ecuaciones de comportamiento au
mentamos una condicidn de equilibrioe..

Ng =Tp

Mediante la cual encontramos solucibn al sistema.

Dada la capacidad productiva del sistema economico en cues -
tidén en términos de cantidad de factores y recursos productivos,
podemos hallar la produccidn que obtendriamos al aplicar diferen -
tes "dosis!" de empleo a dichos factores y recursos, encontrando 1a

funcidén de productividad total de empleos

Em la cual suponemos, que la productividad marginal es decre-
ciente, al menos en el rango relevante. (Ilustramos la figura 2 pa
ra observar mejor el sistema).

Em el plano W/P. o. p mostramos la oferta y demanda por em -
pleo, las cuales cumplen la condicidn de equilibrio cuando el sa-
lario real es (w/p)f y el nivel de empleo es Nps

En la situacidn de equilibrio del mercado de trabajo encon -
tramos que la cantidad de empleo que se estd dando para alquilar
Nf, el salario real (w/p)f, es la misma cantidad de empleo que es

t4 dispuesto a ofrecerse a ese mismo salario real. Asi todos los
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3=z

v

que estén dispuestos a trabaljar al salario,Lw/p)fﬁ encuentran em -

or pupondremos que Nf es|el nivel de ple-~

no empleo. Contjinuando/con 1p figura 2, en el plapo N, C, Y, repre

e produptividad total de empleo. Nos muestra
]

a (¥y) a LEﬁITEE?‘EiTéFEﬁfEs osis de trabajo

a un n erolde f#ctores y repursos dados bajo una| técnica determi-~

leo alquilado| es Nf, se obtendra upa producciédn vf,
de Ta Tuncion ysh (W) esth dada por 1 teenologla apii
el ehuipo de capital Hisponible a la socieflad.

Hemos lencontrado el nigel de produccidén acompdado al equili -

brio em el [Yycado de trabaj

greso real)lcon el nivel de
S
gregada.. l

P al sistema, ut izaros el plano

(w/p), o,
sistema,

en la figura 2. A111 relacionamos valores de p al

—— — — — —— — — — — — — —

zamos el planof{w/p). Sabemos que (

» €1 salario mo

curvas que se alejan del orilgen © cuando (w) aumenta, estd 10 moge
tramos en la rigura 2 donde Wy es mayor que LA

Suponiendo que el salarfio monetario es Wis 51 el salar10’¥§al
es (w/p)f, el nivel de precilos tiene que ser po. Hemos hallado en-
tonces un punto de 1la ofertq afin agregada (Yf, Po). 8i suponemos

diferentes niveles de salarfo monetario encontramos diterentes pun

tos de oferta; asf, cuando (w) = (wy), al salario real de equili -

1 Y f .

i relacionamos esfa produccidn (in

Y
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que estan dispuestos a trabajar al salario (w/p)f. encuentran em -
pleo.

En base de lo anterior supondremos que Nf es el nivel de ple-
no empleo. Continuando con la figura 2, en el plano N, C, ¥, repre

sentamos la funcidénm de productividad total de empleo. Nos muestra

la produccidn obtenida (y) al aplicar diferentes dosis de trabajo
a u; nliimero de factores y recursos dados bajo una técnica determi-
nada. Si el empleo alquilado es Nf, se obtendra una produccidn yrf,
la posicibn de la funcién y=h (N) est& dada por 1a tecnologia apli
cada y el. equipo de capital disponible a la sociedad,
Hemos encontrado el nivel de produccidn acomodado al equili -

brio em el mercado de trabajo. si relacionamos esta produccién (in

greso real) con el nivel de precios se halla la funcién de Oferta

agregada..

Para traer la variable p al sistema, utilizamos e] vlano
(w/p), @, py en la figura 2. A114 relacionamos Jos valores
b ] b ‘
sistema, utilizamos el plano (w/p). Sabemos que Cw)y &1 vmy

de p ax

lario mo
netario, es = P(w/p). si consideramos (w) constante, 1a relacién —

entre p y (w/p) queda representada por una hipérbola rectangular,

En esta forma a medida que (w) toma diferentes valores hallamog

curvas que se alejan del origen U cuando (w) aumenta,

tramos en 1a figura 2 donde Wy es mayor que L

esto 1o mosS=

Suponiendo que el salario monetario eg Wl* si el salario real

es (w/p)f, el nivel de precios tiene que gep PO. Hemos hallado ep-

tonces un punto de la oferta afin agregada (Yf, po). Si Suponemos

ontramos diferentes:pug
\wy), al salario real de equili -

diferenteg niveles de salario mon
tos de oferta; asf, cuando (w) =
brio (w/p)£,p =

etario enc

Py ¥ la produccis
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Bajo estas suvnosiciones 1a curva de of

erta agregada Vg g» Te -
sultard perfectamente ineléstica,

Este commortamiento de la oferta
agregada estd sujeta a la suposicidén de que (w) puede variar y las
funciones integrantes del sefialado sistema permanecen constantes -
lo cual varia Ginicamente con 1a diferencia del tiempo,

lo que se -
ria razonable a corto plazo.

Si continuamos con el andlisis de 1la oferta agregada, podemos

tener conocimilento en forma tedrica sobre el emnleo ¥ el subempleq

Teniendo por base que el pleno empleo existe cuando el sala
tente estd a la disposicidn del trabajador,
de trabajo estd en equilibrio.

rio exis
0 sea gue el mercado

Pero si se disminuye 1g Posibilidag

de empleo, entonces serfia la disvonibilidag marginal de trabajo ce
ro ¥ encontrariamos dos posibles niveles de empleo para un mismo

nivel de produccidn total. Con ésto, esti deternm

inado que eXiste
la flexibilidad de los salarios,,

lo que permite Que la oferta ges

ineldstica. Pero, si cambiamos 1a situacidn de equilibrio, donde _

En este ecaso elnni -
vel de empleo alquilado viene a ser elque muestre la demanda

la oferta de trabajo es mayor que la demanda,

Ex
Ones del trabajo a)
ente,

punto de oferta finicamente mostrari las intenci

emplearse al nivel del salario real correspondi

Cemos el nivel de los precios, los salarios
comprende el periodo de 1970 a 1979,

tores que impulsan la inflacidn y 14

Y el empleo en 1o que
buscando los principales fac-
repercusidén que tiene ésta en

el costo de vida ¥y de una manera brimordial 1o que sucede con 1ag -
1lamada "canasta familiarw ¥ 1o que ellg slignifica en nuestras vi-

das y en 1a economia nacional,

2eli  La Canasta Familiar, Cuando %eemos bien en los peribdi=-
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cos que el costo de vida ha subido un 1.5 o 2 7, se piensa que e -

sas cifras son falsas, pues a ellos les consta que determinados

productos tipicos del mercado semanal han sufrido aumentos de un -

lu a 40 % por elccurso de un sblo mes. Lo que no saben las sefioras

es que las cifras del vVANE se obtienen all ponderar 1a importancia

relativa de una serie de articulos y bienes de consumo en el con -

junto de necesidades habituales de una familia,

2.4.1 La Vieja Canasta Familiar: la metodologia que sigue el
DANE para establecer los indices de precios a los consumidores (o
breros empleados) estuvo vigente desde 1955 y tuvo a grandes ras -
g0s las siguientes caracteristicas:

a) El sitio de investigacidén comprendid Bogota, Medellin, ca-

Ii, Barranquilla, Bucaramanga, Manizales y Pasto.

b) Se supone un nfimero de miembros por familia el cual varia
en las diversas situaciones de ciudades y diferente segfin se trate

de empleados y obreros.

¢) Los grandes grupos de articulos de consumo que se investi
garon constantemente para calcular los indices son hasta ahora; a.
limento, vivienda, vestuario y mesceléneo. Cada grupo corresponde
subgrunos. Emr el caso de los alimentos se incluyen doce de cereag -
les; seis de tubérculos, cuatro en leguminosas, los plitanos;: once
hortalizas; siete frutas; ocho carnes; diez productos que corres -

ponden a grasas, huevos y leche; trece alimentos varios como azi -
¢ares, sal, gaseosas, etc,

En cuanto a la vivienda, los subgrupos son arrendamientos,
siete rubros de combustibles y servicios, ocho muebles, nueve ru -
bros como equipo de hogar y siete de limpieza.
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El vestuario corresponde: catorce articulos de ropa para hom-

bre; diez para mujer; nueve para nifios y cuatro de servicios.
2

Los subgrupos de misceldnea sop catorce drogas bisicas, te -

niendo trece articulos para servicios personales, tres servicios

profesionales de salud; dos de colegios Y educacidn; seis articules

escolares; seis de transporte y comienzo de comunicaciones; dos -
] I

distracciones, tres articulos para aficiones; dos cuotas a sindi -

catos y caja de previsidn, tres bebidas,
rio al servicio. En total cerca de doscie

célebre canasta familiar.

tabaco, y finalmente sala

ntos articulos integran 1g

Como es natural 1a ponderacién de cada articulo modifica gy

importancia en la determinacién del indice final. Asi4 POr ejemplo,

semestre entre

e el 21.71 ¥y el
30.04 %o K1 vestuario varid entre el 6.91 y el 12.92,

los alimentos representaron para 1976 en su primer

el 35.02 y 53.7 por ciento. La vivienda 0scild entr

Finalmente
el grupo miscelaneo representd entre el 14.02 y el 28.0n DOT i bt

Todo dependid de 1la
ciudad. Mientras que en Bogota el vestuario influyd el 12.81 % en

la composicién del %ndice final, en Bucaramanga represento el 6,9
Por ciento..

to para empleados y obreros respectivamente,

d) La distincidm entre empleados

Y obreros se refleja en 1g
pronderacidén de los sostenidos consumog

basicos, por ejemplo, los

alimentos representaron para éstos (obreros) o1 49.29 por ciento

del indiee,

€) FEntre los alimentos se

deraciones, Log subgrupos mas im
las garantias de las grasas,

tuvieron en cuenta miltipleg pon-
portantes fueron‘carnes,

Cereales,
los huevog ¥ la leche,

En detalle los
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productos de mayor importancia relativa son el pan dettrigo (2.8 y
3.3 % respectivamente para empleados y obreros); la carne de res
de segunda clase (8.4L y 2.07) y la leche (4.89 y L.62).

f) En el grupo de vivienda sobresalieron los arrendamientos
que determinaron el 14.85 por ciento del indice total.

Ademfs debemos aclarar que los comsumos han cambiado ¥y el pa-
so relativo de una ciudad a otra para establecer el indice nacio -
nal, y es muy distinto de lo que fue en 1955,

Veamos ahora, que ocurre com la nueva Canasta familiar,

2.4.2 Nueva Canasta Familiar: el indice de los precios de 1a
canasta familiar ha llevado dos décadas con la misma estructura,

pero a partir del segundo semestre de 1976, los colombianos-vivie_

ron un nuevo indice del costo de vida. Las modificaciones que se -

hicierom en este campo de la vieja canasta familiar son 1as siguien
tes: baslndose en nuevos servicios, los h&bitos de consumo han va -
riado, los sistemas de abastecimiento son distintos, la poblaci dn
ha creecido, aparecieron grandes centros urbanos, ete. Desde 1969,

cuando los estudios comenzaron, fue evidente que la "“canasta" de-

bia ser modificada y que las fuentes de informaci®n también debian

ser objeto de numerosas reformas. Por otro lado, existid una tenp -
dencia universal impulsada por la OIT g uniformar.,

los sistemas pa
ra calcular esta clase de estadisticas,

Para cumplir su cometido el DANE, hizo encuestas sobre los
gastos totales de articulos de consumo,

-

vivienda y miscelaneos. La

ién fue un factor de varia
el &rea de Bogota representd el Lk3.3 %, Medellin 2l.3 %; -

incidencia de 1las diversas ciudades tanmb
cidns y
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Cali el 14.3 %; Barranquilla el 10.8 %; Bucaramanga el 5.3 %; Ma -
nizales el 3.2 % y finalmente Pasto el 1.9 %. El DANE establecid
que estas siete ciudades produjeron el 87 % del total de ventas de

comercio al por menor; poseian el 75.2 % del personal ocupado; el

77.7 % de sueldos y salarios pagados; el 75% de las prestaciones

sociales; el 72 % de la produccidn bruta; el 74 % del valor agre -

el DANE demostrd
que ya no se justificaba la anterior (vieja) clasificacidn de obre

gado de la actividad industrial.. Para esa é&poca

ros y empleados para establecer los indices. Entre tales grupos no
fue fécil delinear niveles de salario real; por ejemplo: el 81.2 %

de empleados y el 98 % de los obreros, en esa época que ganaban

menos de $2.500 mensuales. Ademas, las categoria ocupacionales, di

ferentes a empleados y obreros, constituyeron el L2

-8 de la fueraza
de trabajo nacional.

Para el sepgundo semestre de 1976 se distinguieron ya dos Erue
pos:
a) Grupo Primero: hasta #2.500

b) Grupo Segundo: $2.500 a $#10.000.

Este nuevo sistema permitid dos indiceS‘referidos a estos dos
niveles de ingresos: menos de $2.500 pesos y mas de ¥2.500 Pesos -
mensuales y permitid ademés la flexibilidad necesaria para ajustar

& los dos grupos a las realidades de la inflacién Y su efecto en -
el nivel de salarios nominales.

El DANE, selecciond los bienes y servicios que compusieron 1a

hueva canasta familiar segun el porcentaje de hogares que consumen

frecuentemente el respectivo bien o servicio. El nuevo indice in -
cluyd en todos las ciudades més articulos: por ejemplo Bogota se

increment6 de 143 a 167 articulos; en Medellin de 133 a 146: en Ca
‘ : a

11 de 130 2 151; en Barranquilla de 132 a 161; en Bucaramanga de -
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130 a 159; en Manizales de 136 a 150 y en rasto de 116 a 141

. LOs
aumentos por ejemplo de champlis, gasolina, queso,

Nescafé, merme-
lada, teléfono, desodorantes, televisores, cremas de dientes, im-

puesto predial, etc., que no figuraban en 1a vieja canasta lo cual
da una idea en los cambios ocurridos en los h&bitos de consumo,

kn cuanto a las ponderaciones que se hizo ai nuevo indice se
sefiald que: el grupo de alimentos tiene la mids alta ponderacidn,
le siguen los grupos de vivienda y misceldnea,

Ahora, nos propomemos a explicar algunos indices mensuales -
del costo de vida para obreros y empleados, utilizando los datos

del DANE, creemos que este servicio sea Gtil, para hacer un exa -

men mds racional y claro de 1o que sucede en los diferentes facto-
res que determinan el alto costo de vida.

Primero tomemos um ejemplo de lo que fue, el costo de viga

en 1976, solamente en el mes de abril, para luego hacer

un examen
minucioso sobre el perfodo de 1970 1977, comparado cada

ano y por
iltimo tomar el aiio de 1978 y 1979.

Entonces, qué fue el costo de vida en abrilv 1976.

Por ejemplo, se determind en primer término, por los proble-
mas que crean los altos precios del café y en segu

ndo lugar, la -
decisidn gubernamental de proseguir Yy acelerar los

precios de los combustibles, especialme
indices de 1a

reajustes de p
nte la gasolina. Pues los

primera parte del aso demostraron Que la estabilizg-
cidn econdmica progresd. Pero bara el segundo semestire y los afiog
posteriores es poco estimulante,

Los indices nacionales de precios registraron en abril un au-

mento de 1.8 y 1,9 para obreros y empleados respectivamente, EI -
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grupo que tuvo los mayores incrementos fue el vestuario y la ciu-

dad con mis alzas fue la de Barranquilla.

En cuanto al grupo de vestuario, los aumentos fueron de 2.4 %

para empleados y 2.9 % para obreros. Tambiln fue Barranquilla l1la -
ciudad donde mds subio el precio del vestuario: 3.5 % empleados y

3.7 % obreros. Al detallar los articulos del grupo respectivo re -
sulta que la ropa para nifio (camisas y zapatos) determind los ay -

mentos més importantes: 1.2 ¥y 9.3 % respectivamente,

Después del vestuario, otro grupo que influyd considerable
mente en el indice de abril fue el de alimentos 2.0 % bara empleg-
dos y 2.1 % para obreros. Y Barranquilla la ciudag criticas 3,8 9
para empleados y 4.2 % para obreros. AL examinar los rubros del .
grupo se halla que los articulos ‘explosiwvog: fueron el pléatang
verde 24.2 %; el pescado de mar 39.6 % y el pescado
Cabe destacar que en década de 1966 - 197§ el afio de

lidad en el costo de vida fue 1966,

-

de rio 12,31 .
nayor estabi-
en forma muy relativa, rOorque

En cambio la marca de la mayor in .
flacién se produjo em 1973, cuando el indice, aumentd el 3,0

ra empleados y el 3.8 % para obreros.

s0lo aumento U.4 % en ese mes.
% pa-
2-h.3 La Canasta ramiliar Periodo de 1970 - 1

afio de 1970, segfin los estimativos del DANE,
medio de "la canasta familiar"

2{Z: Durante e]
el valor mensual Pro-

para un empleado era de $3.013.82;
Para un obrero ascendia a § 1-562.51.. n Junio de

1977 para com
bprar exactamente los mismos bienes,

huestro empleado necesitaba 3

11.155.81 y el obrero # 6.397.89.

Para el mes de junio de 1977 e
empleados cerca de 3.6 veces el ¢

el de los alimentos L7 Veces;

L "costo de 1a vidag

e de 1970

el de la vivienda 2.73 el del vestw
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rio 3 y el misceladneo 2.7.

En lo referente a los obreros la situacidn era afin mas grave:
Para las mismas fechas, el '"costo de vida" representaba cerca de
4 veces; el de los alimentos mads de 5; el de la vivienda casi 2.8;

el del vestuario mé&s de 3 y el del misceli&neo cerca de 2w

El grupo cuyos precios han crecido de manera méas pronunciada

es el de ALIMENTOS., Les sizuen en su orden, VESTUARIO, MISCELANEQ
y VIVIENDA,

En el cwadro que a continuacidn presentamos (Cuadro 1) vpodra
el lector observar la magnitud del incremento en los precios tota-
les y para cada grupo, aiio por afio, lo mismo que el acumulado a 1o
largo del periodo. De como se ha hecho el andlisis se puede dedu -

cir que los afios en los cuales el proceso inflacionario ha

casti -
gado de manera mé@s aguda al consumidor han sido 1974, 1976 y e1

primer semestre de 1977, y que si bien es cierto que el fendmeno

se inicia en el afio de 1971, es apabullante a partir de 1973 cuando

cobra mayor vigor, reproduciendose en los {iltimos afios mas amplia -
mente.

incrementos de magnitud similar a los de esta fage aguda de

inflacién tan sblo se habian registrado a partir ge 1954,

durante
los afios 1957 (19.1 % para empleados, el 2l.L4 % para obreros) -a-

fio &ste, como se recordarf, de grandes convulsiones sociales y po
1iticas y en el cual se registrd una sensible alza en el tipo de
cambio= y 1963 -como producto fundamentalmente de 1a devaluacidn
que por esa &poca tuvo lugare
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ciembre 1970 a junio 1977, 6 afios y medio~ se puede establecer que

incrementos. de similar magnitud se rresentaron para los empleados

en el lapso comprendido entre diciembre de 1954 y junio de 1967

—

~-12 afios y medio-- 0 entre sentiembre de 1957 y diciembre de 1970 -

13 afios y medio =13 afios y 2 tercios~, De 1o anterior se deduce

que los crecimientos en 1los precios para el consumidor empleado du

rante el empezado vroceso inflacionario han sido aproximadamente

el doble que en los afios anteriores al proceso, sunerando ligera -

mente esa magnitud en el caso de los obreros. Pero si nuestra come-

paracidn se efectuase considerando un periodo de tiempo igual al
que nos ocupa e inmediatamente anterior al afno en el cua

1 tiene su
inicio la intlacidn -esto es,

el lapso comprendido entre el mes de
junio de 1964 y diciembre de L970- encontrariamos que el Costo de

vida fue del ordem de 172 % para los empleados y de 163.2 % para -

obreros, de lo cual resulta que el Que ha de presentarse ﬁltimameg

te es de algo mis del doble (2.07 veces) para los primeros

Y cerea
de 2 veces y media para los segundos (2.43),

Vistas las cosas por grupos, y apartir de nuestra {1t

ima reia
cibdn, se tiene lo siguiente:

Para alimentos, el ritmo de Crecimiento en los

Precios en el
periodo intlacionario hasta junio de 1977

» €8 el tripie del Que tp

VO ocurrencia en los aiios anteriores, para losg emnleados,

Y cerca
de 3 veces y media para los obreros (3.45); Para ey Vestuario algo
nés de una vez y media (1.58 y 1.60); para Vivienda uma ¥ media -
veces (1.53 y 1.50) v, finalmente para lo

S miscelaneos (1.46 ¥y =

1.5?)0
Como puede observarse,
los de més alto incremento,
cia,,
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ceso en relacidn con el que venia dandose durante los afo

§ anterip
res al mismo..

En efecto, mientras las alzas ocurridas aqui son dos

antecedid, los restantes componentes de la “canastal muestran una -

magnitud &sta de ninguna manera cesa
la significacidén sino que por el contrario rermite resaltar con

yor claridad lo que acontece con los precios de los alimentos,
por

dindmica superior en un 50 %,

ma
Y
sl todo esto fuera poco son estos productos los que registran

las alzas de precios mis elevados para todos y cada uno de los a -

fios del periodo en estudio, con la finica excepcidn de 1972 cuando
fueron superadas por las del vestuario para obreros,

A partir de estas infaustas noticias sobre e]

Crecimiento del
"costo de vida™

» seran las pistas que nos serviran

para esclarecer
los factores de la inflacidn, sin lugar a dudas,

la pProblematicy
en el cual descansg la -

Que lo hemos analizado teniendo en -
cuenta los precios al por menor.

que debe afectar al Sector Agropecuario,

produccidn de los alimentos.,

Pasemos ahora al escena
precios al por mayor que, por presentlrsenos en

sagregada que los de la 'canasta familiaprn,
Oorientaciones.

rio de los
una forma mis de -

nos aportaran Nuevag

En la Revista del Banco de 1la Repliblica se
mativos que esta entidad realiza del movimiento

pPor mayor en nuestro pais,
divididas,

publican los esti-

de los precios al

a la explicacién -
ALIMENTOS Y ANIMALES VIVOS, MATE -
COMBUSTIBLES ¥ LUBHICANTES, FRODUC~
CTURADOS, MAQUINARTIA Yy EQUIPO DE
TURADOS DIVERSOS (que incluyen,
¥ calzado (1),

RIAS PRIMAS WO GOMBUSTIBLES,

LOS QUIMICOS, ARTICULOS MANUFA
LTRANSPORTE y ARTICULOS MANUFAC
tre otros, muebles,

ene
vestuario,
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Adicionalmente, se trabaja con precios promedio para los afios
respectivos a diferencia del Indice de Precios al Consumidor que -

considera los aumentos existentes para el fin del periodo.

En los cuadros 2 ¥ 3> puede observarse lo que ha sido el movie

miento de los precios para cada grupo y para el total, 1o mismo
que por afios para el conjunto del periodo..

Lres grupos tienem 1l0s mayores incrementos a lo largo del pe-
riodo y, por ello mismo son 1los que han Jugado un papel

predominag
te en las alzas de los precios totales,

Son ellos en orden a la

magnitud de sus respectivos incrementos: Combustibles Yy alimentos

¥y animales vivos., Los restantes tambi®n hacen Su aporte a 1g repro

e los "motoreg"
del mismo pues no tienen una presencia rermanente como Pioneros de

duccidn del proceso, no podemos considerarlos entr

las alzas, cosa que no ocurre con 1o0s primeros que son los fagko -
res de primer orden en el desarrollo de 1a inflaciébn.,.

Asf, para “combustibles y lubricanteg" sus aumentos son Pro -
™ :

ducto fundamentalmente de la llamada “Crisis Mundial de los Hidro-

carburos", lo cual ha permitido a los paises y compafiias multinag -

(1) Imcluye el Indice, ademis de los grupos anter

iores, los -
slguientes: Bebidas y tabaco;

aceites y grasasg animales y vegeta -
“Indice de precios al por mayor del

o

les. Tomado de la Revista el

Uomercio en General. Detallen

También se encuentran detalles em e}

"Indice de Precios"
nayor UANE junio de 197,

al por
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Ljar precios desmesuradamente al
tos. Se trata pues, de un problema internacional, afin para los ha -

bitantes de este pais en e1 cual dicho bien existe

Y se produce, -
pues es conocido cbmo “nuestrgn

petrbdleo debemos comprarlo como -
producto de importacién a las firmas mutuas que de &l se apropian,

problema que afectara tanto a los costos de produccidbn de los arti-

culos manufacturados como a 1gg del trans

porte para todos los bie-
nes de la economia.

A pesar de ger el que mayores incrementos re -

limentos,

Para la agrupacié

de a lo agricola, existe una broblemiticy Comin, la cual tiene sy
ado funda
capitalista en el Sector Agropecuario’

base en la forma como se ha oper
P mentalmente el desarrolio

que ha generado, entre o

Neentracidbn de 1la Propiedad

tros resultados, un agudo broceso de cqp

territorial en Colombia y un aumento bastante significativo en 3
a

renta apropiada por los propietariog territoriales El elemento

més decesivo ha sido el vertiginoso aup

mos -fertilizantes y plaguicidase-
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Lo que ha sucedido en el curso de este proceso contrasta en
gran medida con lo que venia aconteciendo con anterioridad al misg

mo cuando el grupo de "Magquinaria y Equipo de Transporte" consti-

de las alzas en los Precios g
partir de 1965; a tal punto llegaba esta situacidn que para el a -

tuia el principalisimo ‘responsable

fio de 1970 era la Unica agrupacidn Cuyo crecimiento acumulado supe

raba al del total, habiéndose vresentado sus alzas y mAs pronuncia

das para los periodos 1965 - 1966 y 1969~ 19Y0. rues bien, si la

situacion ha cambiado ello no se ha debido propiamente a que el

=

ritmo de crecimiento de log precios de este gruvo se haya atenuado
en los Giti i ' 1

Imos afios. Todo lo contrario, se ha agudizado notoriamen
te eomo puede verse en el Cuadro 4

Si en los seis ai i i ; i f
108 inmediatamente anteriores a la inflacién

precios por grupos a 1 » :
poxr & 1o largo qey periodo inflacionario -el octavo
en crecimiento a
' cunmulado de gyg Precios, de un total de 9 seccio -
nes que considera el Banco de 1a Repfiblica~ (2)

nifica otra cosa que a lgg Viejos problemas
Ootros nuevos y de tal indole Que lo ;
a su lado significanteg, _ ¥

Todo esto no sig-
agravados, se afiaden

todavia insipientes, resultan

ticuliiijEZiZ:ii:zzente.otro tanto puede afirmarse respecto-? "ar
mentos en gy ' Ot diversos'", el cual presentaba fuertes incre
] § brecios para 1os afios 1969 y 1970 —el segundo en mag
nl?ud de incrementoS para estos dos afios, luego de "maquinaria y e
qupo de transporten_ Pese a que durante la inflacidn sus aumentos
han alecanzadg niveles muy superiores a los de 10s afios antedichos

r 2 i ; .
®Sultaré ser, entre las nueve agrupaciones, la fltima en cuanto

a 2 i
la Magnitud del crecimiento de los preciose
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Si consideramos los movimientos de los vprecios seglin el origen
y destino geogr&fico de los diversos bienes, también podemos sacar

conclusiones importantes para la economia colombiana. (Ver cuadros

5y 6).

Obsérvese afio tras afio (excepto 1971 y 1975) los mayores incre
mentos en 1o0s precios han sido los correspondientes a los bienes ex
portados, 1o cual conduciri a que a partir de 1975 se presente como
algo caracteristico gel periodo la primacia de estos productos en -
las alzas acumuladas de los diferentes bienes. A su vez, hasta 1975
los precios de las exportaciones de los productos diferentes al ca-
fé suveraron en todos los afios (excepto en 1972), los corresvpom -
dtentes a este fltino; a partir de 1975 esto se modifica, primero
¢omo resultado de la crisis que en dicho afio afecté a la economia-
mundial y que para nuestras exportaciones menores S€ tradujo en ba-
Jas de sus preeios, y luege desde 1976, a raiz de la "Bonanza Cafe-

tera" que depard niveles de precios extraordinarios elevados a los
exportadores del grano.

A su vez, los precios de los bienes importados SON los que prg
sentan a junio de 1977 las menores alzas acumuladas, habiendo sido
BObrepasados por las correspondientes a 10s bienes producidos y con
Sumidog interﬂ&men'ﬁe y. al '""total" en el afio de 1976. ror 1lo qt.le se
refiere a 10sg aumentos de precios ocurridos en 1los primeros bienes
Producidos y consumidos internamente, &stos han superado tanto a -
los del totay como s los de los bienes importados & lo largo de to-
dos los afios -menos 1973 7 1974= lo que 1os permite concluir que:

) A1 tomar las alzas en los precios del total de bienes mo hemos
Sobreestimade, 1 movimiento de los precios internoss sino todo lo
Contrario, y en consecuencia la inflacibn ha sido atn mayor y b) el
hecho de ger maypres los incrementos de precios de los bienes pro-

: i i tados
dueidog y consumidos internamente que 10s de los bienes 1mpor 4
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se disminuje lo que hemos llamado la tesis de la #inflacidn impor-
tadan,

2.5 EI Origen de la Inflacidn:con lo anterior hemos observado

que la poderosa influencia en la inflacidm estld en el gruvo de los
alimentost entonces analicemos detenidamente lo que sucede con ells

J con los aumentos,

En Colombia existe la idea gque la produccidn de los alimentos
torre a cargo de los productores campesinos. sSea lo que fuere volva
mos a los cuatro grupos de la ‘canasta familiar" el UANE la pondera
¢idn resultante para alimentos para los afios 1971, 1973 y 1977, co-
MO & pesar de que las alzas demuestran variaciones e influyen en &l

d 1 i
esarrollo de nuestra economia.

Si,observamos el cuadro 7 permite concluir que en el incio del
actual proceso inflacionario dos subgrupos van a caracterizarse por

SUS mayores incrementos de precios; son ellos la producclon campe -

sina y 1a terrateniente, las cuales 1o sblo incidirédn en el estadio

original sino que mantendrin sus aumentos acumulados & lo largo de
este periodo. LOs otros 2 subgrupos comenzaradn a registrar alzas de

Consideracidn g partir del afio 1973, particularmente acusadas para

la broduccidy mixta cuyo incremento en precios es de tal magnitud

durante €L primer semestre de 1977 que su acumutado llega a superar
incluso, el alcanzado por la produccibn terrateniente. Observamos

cd . S recios para
omo, a medida que transcurre el tlempo, las alzas de p Y

®l 8rupo ge alimentos tiendem a ser mayores, lo cual es un indicio

de que el problema se agudiza ya que se reproduce en forma ampliada

¥ Preciga, Meditemos lo que ocurrid en 1977 cuando los aumentos de

Precios de 1o0s productos alimenticios del sblo el primer semestre -
Tesultaron ser mayores que los aumentos anuales que se habian re =

- . ; i fos de -
8istrado en afios anteriores; le siguen en importancia losanos



o 9°GTT
v°9te ¥°9€2 T°66T T°66T T°GFT G°LYT G°LYT G°L¥T 9°GLT 9%TT I

L'8T  L"BT  0%6E o%ct 0°6¢ g°le 9°lg 9°fLz2

9°GT 9°GT 9°GT 9%V OUNOBA 3D 8UIBY
mquﬂQumahmp‘ﬁwﬁooscoam

L ede 9°G8T &¢°*¥8T 8°GYT L*9tT LALTELB LI I
L*0oe £°Lz B°EE Gopz bz LYLT 6% %V odnIfqns TeIOg

G°vez T°68T 8°¥9T LAESE
072 R*+T T°G2 L*TE 4V 91BUOf,

8°002 VoLt € ett E*REL.
Q°¢CT 0°*%2 € LT €12 9v ouUB1IBTd

2°26z2 T°€8T 0°TQT GELET I
JRLE A 9°T¢ G*LE 9w BOoNg

€°00¢ L°E6T T°g6T 0°9¢T T
0°¢¢ ke 0*L2 0°9G¢ % Tolrxg

= 9°0gT 2°29T €r €2t L6 T
0°¢T T°1€ L°92 Lg= ¢v L

A 9°602 €°9fT Teedilr &
9°9 g°¢g 9°Te TET %% 2Jeil
eUTSedwBO UQTOINPOIJ

s S0 s S0 ST 80 s
€L6T clbT TLET

(00T = OLET @9TpuT)
YoqIMASNOD TV SOINHIITY gOT 4
TC  SOTOYd  €OT N SOaQvVINYNOY I cmmwaAny COTNT EEONT



g°ePT L°GHT L°9TT O0°6TT s R P T
c'te P°ee AR 9°G B*IT ®L%ET %V odnaggns Telof
2°vae 3°7Q3T 0°0¥%T ENDTHE - T
T DegE Yoz €°9T 9V opIa )
9°*TLT e A B 8°¥2T Q*QLT ««T
0°6T G°GT T°6 °QT %V soAamy]
8°06T ARA AN 0°02T P T
0°P¢ L°8T g°¢ bET 9V 8799
GGGz 0°T9T 8°QTT L*HF Tl oI
L°g8s G*G6¢ 9°¢ L°YT % B0 1LUR]
G°CLT Q°9¢T TH6TL 2G0T I
8°92 6T A 2°6 % JIBORZY
¢€°T0C 0°PET 9°L0T G°Q0T T
2°06 G°ve 8- a°g %V Z0N
BASTTB]TABO UQPTOINPOII
s S0 s 50 ol 50 ki
YLET €L6T 2L6T TL6T

(TOTOBNUTATOA )



8°2T2 6°0T2 L°GOT G°H9T ?*62T g*62T ¢*21L 6°2TT I
G°Qe 2°32 0°82 8°92 €°CT 6°%T eTel 62T % ¥ SOqUaWTTE TB3O0j
2°€RT  9°€QT 6°TPT #°2+T L*60T $°TTT 0°20T €°€0T I
T°62 6°Q2 ¥°62 6°LZ £l - G% 0% £h o ¥ odnagsqns TB107
9°LLT PeTGT 6°LTT T*G0T I
€°LT 7°Q2 ook ! T°6 o ¥ §3ep
¥°L02 T*6ET 0*00T 0°00T I
= T°6% T°6¢ 0 0 %9 948T000UD
T°69T €°ofT €°66 guEe " T
T°¥2 oLt T*9 beo=- oV BTOUBJ
G €8T 9°THT 8°LTT 6*LOT I
9°62 2°0z2 26 6% © 9V ued
_ BIXTW UQTOONPOIJ
B1STTBITABD UQTOONPOIJ
S0 ST SO sw S0 SH S0 SH
7L6T CL6T ZLeT TL6T
mﬁwﬂomsﬂﬂpcoou
L N )



geeay g€egay  €£°¢gav CoPEE £°PEC EHEC  §°9H92  ©°o0e «p°992 T :
9°6¢ GeG¢ 9°G¢ 662 +G°G2 L°%Gp L*g1 L°2T L*2T % ¥ oOufioeA 8p suxB)
_ 93 U8 TUSLBIISY UQTOONPOIJ
¢=367 0°*GEY 6°06E g°6¥¢ L*TEE  5°9RE I
0" el G°T¥ 8°G G*9 3°g¥ G° Ly o V¥ odnaSqns Te3of
9° L2t 0°8G¢2 I
0°1l8 20T v 94BUWO],
a T°18¢ F*16E Gg°2€e I
w G*g¥ E¥LT 2°G9 %V ouelpld
0°38T§ AN L*80F I
T°6T $°9 T*29 %V BONY
0°206 €00 2'08t I
yece €26 9°92 9V EoL
$°€LE g692 G'g6e I
yegf 9°6- 0°09 w\l,\ vdeg
ol 6L £ TP T*B0C. I
%89 G vl b€ o9 v ZFer
BUTSadured UQTOONPOJI
SO s S0 ST S0 sH




T*eLly g*29t G°LTE #F°Tet 2642 v°€92 T

Legp 0° G2z 022 G*Th Go°€h AV odnaBqns TBL0J
g ete 9°22 g°ChT [
c°¢ 6°vT th %V PFen
6°G9 6T vz %V
T°¥8Y 8°T62 0'Q62 %V 83BTO20TY
0°28% 6662 g2lee I
6°29 2°0¢ v 9w BTRURg
Legle il 10 S &
6°29 L°%e 8°99 %v ued
BLXTW UQTOONPOIZ
6°EYE  9°06¢ £°LLE . B*6lE 0°¢€e 9°2¢f2 "y
€92 €ecz 0*6T .. £%08 * Q6T £'OT1 %V odnaZqns Te30L
L*90¥ e 01 e°042 I
i~ 6°¢¢€ 12 9*TT 9%V 0pIap
< €°0LZ T°¥22 9°68T T
9°0¢ Q1 G°0T 9%V soAsNy
€°TGE /AR01% e'Lve I
7°GT c°9¢ b*oe 9V ayoeT]
£°egt 0°g¢ee L°G9Z I
AR g%z Lo 9% v B34 UB]
L €Y 6°982 i*9¢2 T
9°Q9 6°9¢ g0 oV JBONZY
E*Hog 6°6e2 G%ele I
L*vE £€°9 9°6G of ¥ ZOJIIV
B1STTBRYTABO UQTOONPOIJ
S0 S S0 SH SQ sd S
> G R —————




°22—Q8T ®Buidpd
- ¢épraT ¢, soxsaqo £ sopeaTiws BIRA ¢Teuotoeu TBh01 £ S9PRPNTIO ‘SOTNOFLJIE JOG SOOTS

%0 SOUMSsUOd SOT 9D SdUOTIBJLPUOA tIOPTUNSUOD TB SOTO8Jd 8p 9JTPUT, T8 US S0900npoId
mm -Qns sOT ap £ 23UsTPUOGSaII00 odnaBqns Tap 0xqusp 030npoxd J04 S8UOTOBISPUOC SBT UM
L ]

LL6T 20 oTTnl ¢fofeuw ¢Ttaar ‘ozaeuw ‘ENYQ ‘9rE TOp UOJBWO] 9S SoTRNSUsU s0Tosad s03s8q|

S81USJSJTD SOT 9D SOAT}09dSaX S8J0TBA SOT 8p 9jaed as SO0QUSWITE O0dna? Teo us sodna®

*INYT ‘IOPTUMSUOD B s0T0aJd 8P SOTDUT T8 BIOQBTS® @S S8TEBNO SBT B 98B Ud SBPBPNTIO
O 238TS S8BT =JBU SITENSUSW SO0TO9J(G SOT OPUBTIPAWOId SODPETNOTRO uoasny L)L6T ®p 8J1sawW

—28 J81U'TI4 To BJIBU SOTPouwWoJd SOToeJd SO *UNY@ LL6T otuml = $CET JOPTUMISUOOD TB SOTO

—9JC0 9D 90TPUL U3 SOLUSWITR SOT 8p sSoTenue oTpeuwoad SoTosxd SOT B oseq UL OpPBJIOqBTE

toquang
A % AR TA Al AY b LE T*el2 ¢°L9e i%
7°9¢ T°H¢ LA L°QT 6.2 Legg o ¥  S03USWITE TB30]
80 ST SO s 80 s :
LLET = °cwes T 9L6T GLET
(uoToBNUTIUOY )

Z oxawvao



48

1974, 1973 ¥ 0975. Observemos el cuadro 8.

Las alzas originados en los bienes de la Produccidn Campesina

Por lo que respecta a los bienes rrovenientes de la produccidn
campesina -aquello gque han presentado los aumentos de precios més

elevados- es bien indicativo, por ejemplo, 1o ocurrido en el afio i-

nicial 1971 cuando los incrementos mas pronunciados dentro de todo

el grupo afectaron a cuatro bienes caracteristicos de esta forma de

frijd, con el alza de 56% en su precio; yuca: 38 % y po
platano y el 21% (3). Esto sin contar con lo que

produccidn:
co més del 31 % en
estaba por venire.

La sola observacibén de la magnitud de las alzas de precios -

tanto para 1los productos individuales gque forman parte del subgru-
mentos provenientes de la produccibn ca
Los aumentos en 10s precios de s6lo estos big

resultado de los que se han veni=

po de ali mresina como lo -

muestra el cuadro 9.

neg al consumidor han sido, pues,

do presentando para el productor, 1os cuales inclusive, llegaron a

superar a los primeros durante los tres afios iniciales de la infla-

cidén. Los efectos de la accidbn de los intermediarios tendiente a 1o

grar el mayor provecho del encarecimiento de estos bienes sblo se -

verin en forma generalizada a partir del afio de 1974, en el cual la

diferencia entre los ingrementos de precio al consumidor y los co -

s tal la magnitud que la relacidn entu

rrespondientes al productor e
recio al productor mayor que Precio

siasma entre sus acumulados ( P
ienza a transformarse, fendmeno -

al consumidor, hasta esé€ afio) comi

(3) Estos estimativos de incrementos en precios promedios anua

mrarando ciudades con su aumento
por el DANE.

les al consumidor se elaboraron CO

respectivo y la ponderacién fue calculada
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ue i mars
q culminard en lo fundamental en 1975 cuando las nuevas alzas en

los i s
precios al consumidor rebasan amvliamente los resultantes para

el productor campesino. Este desarrollo capitalista se ha produci-

do . : ; "
, vor lo que al tipo de bienes se refiere, en términos de una am

plia proliferacibén de explotacione

das principalmente a la obtencibn de
&n se ha presentado en productos agropecuarios «

s comerciales modernas destina =

materias primas para la indus

tria, aunque tambi
enticios de consumo final, entre los -

que constituyem bienes alim
para el cual la forma de radi-

cuales merecen destacarse el arrozZ,

cal produccion se transforma en poOCO afios (cambio del método '"seca

no tradicional' por el de npiego") y el del café cuya produccidn

para 1970 se obtenia fundamentalmente en explotaciones capitalis =

tas (4) sin dejar de tener significacién las existencias en otros

otc..) caracteristicos aun de la pro-

cultivos (maiz, papa, cacaod,
ja general es todavia la

mbargo la tendenc

duccidn campesina. sSin €
producciodn expresada en grupos de

diversificacibn de las formas de

s diferentes: materias P
cada y productos alimentic
cargo de la produccidén campesi

bienes agricola rimas, obtenidas a la mane-

ra capitalista tecnifi
jeto de transformaciodn indust
mismo del crecimiento de
{4 niveles de crecimiento e

ios que no son Ob=-

rial,a
los primeros da cuenta el cua
n la superficie, pero -

para 1los cultivos =

na. Del dina
dro 10. Se dan as

principalmente en l1a produccion, mucho mayores

itradicionales'y
adas en el desarrollo de la agri
nte a cargo de la produccidn
sector industrial

comerciales modermos que para los lo cual ha mo =

en las filtimas tres déc
a corra fundamentalme
que han permitido al
o la casi totalidad de materias primas

anda como también la generacibn de

tivado que
cultura colombian
capitalista tecnificada ¥
un abastecimiento interno d
su produccién dem

agricolas que
s de magnitud con

excedentes exportable siderable.

(4) cfr, Vélez M., Hugo. "Bl Desarrollo Capitalista de la A=
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La renta que se presenta como el pago del arriendo que efectin
el productor agropecuario capitalista al propietario de la tierra
por el derecho a utilizarla (renta absoluta), pago que sera mayor
en razdnm de la calidad de la tierra -renta diferencial- y que no -
disminuye la gama de las ganancias del productor ya que el precio
del producto estd determinado por el precio de produccidn resultan—
te en las tierras de peor calidad vinculadas a la respectiva produc
cidn,este mismo individuo obtendra a mas de la ganacia que le corres

ponde al capital, la renta territorial que le depara su condicidn =~
110 se verificari a través del preclo del bien,

o en lo fundamental en la forma antedicha -

jalmnente dicho influyan factores adicio=

de terrateniente y e
el cual se ha conformad

(aungue en el precio comerc
nales como la relacidn oferta-demanda, el mayor O menor grado de -

control de los precios en el mercado, etc.) Es asi, que mientras ma

yor sea la demanda por tierras con utilizacidn agropecuaria y mas
ad territorial tanto mayor sera el mon-

1a tierra por ceder el uso de la mism,

es decir més creciente seréd la renta absoluta y, logicamente, la -

renta total. A su VveZ, mientras mas diferentes las calidades de tie

rras en las que se obtenga un bie

monopolizada esté la propied

to exigido por los duefios de

n -y para el conjunto de la econo-

mia, aguel producto a cuya obtencién se destine la mayor superficie

de las tierras vinculadas a 1a produccidn capitalista de Colombia,

EI aumento vertiginoso de la renta percibida por unidad de su-

perficie se ha traducido en el precio de la tierra, el cual no es
otra cosa que la renta capitalizada (5). "Entre 1961 y 1970 en cier

10, en "Dos ensayos acerca del Desarro -

gricultura Colombiana', C-
1lo Capitalista en la Agricultura Colombiana' pp. 118 120 en la e =

dicidn del CIE. Univers
(5) En la medida en

idad de Antioquiae.
que el precio de una mercancia es en lo -
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tos g
‘ epart - i
} amentos los vnrecios de los predios se han valorizado
en

P
asli un 1.000 por ciento.

Bolivar 668.5 por ciento de incremento
Cu?dinamarca 9u2,7 por ciento de incremento
Huila 570.0 por ciento de incremento
Narifio 917.0 Por ciento de incremento

Santander 738.6 Por ciento de incremento

Vvalle 4,88.8 Por ciento de incremento

desarrollo capitalista agrario
rial (respecto

ncentrada, de-

Esta tendencia, producto del
a la gran-prOpiedad territo

ra de propiedad altamente cO
las capas pobre y

en términos favorables

estatal de una estructu
e los precarios ingresos de
cia de crédito gque les =

por ellos poseida),
a todo lo largo del
4 creciendo a un ritmo

presidn permanente d
medias del campesinado hasta 1971 y caren

permitiera ampliar 1a superiicie territorial
esta tendencia,decimos,
enta del suelo prose
o de toda la década.
talistas en el pais:
ra de

proseguiré su curso
guir

pasado decenio. L& 7
el caso de los

vertiginoso a 1o larg
ivos capi
ea destinada a la siemb
1.800 en 1974; para el arroz
y a » 3.000 en 1975 (6)

Tomemos
¥l monto de a ~

algoddn pasara
subiré de $ 500

dos principales cult
rriendo de una hectér
de y 600 em 1970 a ¥

en 1970 a 2.300 em 1974
na expresion del nyalor" la fijacion del precio de la
a un problema ec
n mercan
sario para la

fundamental u
onémico importante. s5i el valor, cO-
til esté constituido por el -

produccion de un -

tierra enfrent
mo categoria d
tiempo de trabajo saciaimen
bien, ;Cémo establecer el pr

Pues no es resultado del trabal
némica asimiland

Superado en la practica eco
eL.terratenient

del suelo al interés, pard
¢ Hfﬂw&a
ul m“

e la produccib
te nece
ecio de un objeto qu
o del hombre? Este problema ha sido

e carece de valor

o la renta capitalista

e de un capital de prés

\VER%\D g FSQ\‘:)'.AE
et T NIC
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La i i ; 2
amplia difusidén de la renta capitalista del suelo en las d
0s

fi1ts
ima & « 5
s décadas, los cuantiosos ingresos percibidos por los propi
K e-

tari
0s ; : .
territoriales por concepto de la misma -muy superiores a los

obteni ;
enibles mediante las formas tradicionales de arriendo al campesi

nado= . .
y lo vertiginoso de su crecimiento determinaran la preferen -

cia s :

del propietario poTr esta modalidad del arriendo en desmedro de
uctor campes
produccién de 10S cultivos que =

las i =

accesibles al pequeno prod ino con las correspondien
t i

es secuelas sobre la superficie ¥

Por otra parte
n consonancia com el movimiento de =

h ¥
an ocurrido a su cargoe 10s elevados precios de la -

tierra y sus crecientes alzas €
r limitante adicional al acceso

la renta se constituyem en un facto

pobre a la posesibn de la tierra y fomentan mis atn

del campesinado

la conecentracidne.

es igual al mon

tamo, de suerte que si para este 0ltimo ese€ interés

capital prestado mul e interés, para

tiplicado por el tipo d

to de su
el terrateni o' de su tierra (que

seria ""su ca

gualara al wprecl

nterés vigente 2 nive
~con 1o cual si "i" per

sivamente a -

ente 1a renta se 1
1 social. Eh=

pital") por tipo de 1
ePt—:—-I—;—-,

= Pt X i se tiene Qqu
1 Pt se deberan exclu

tonces, si R
10s aumentos de
Wit crece ¥ Pt permanee€e
yera ¥ pt aumentara en proporcidn

para nuestro caso

manece constante,
das en R; si constante o

si ni disminu

mayor que esa ba entando, €tCe.-e
tipo de interés nhasta 1972,
s datos correspondiente

cibén agricola" hect&rea-cosecha. Sg

las alzas ocurri
aumenta, R aumenta;
ja R estaria aunm

asumimos en el
s a 1970 fue -

(6) Tamayo B., Héctore Lo

ron tomados de "Costos de Produc
mestre B de 1970. caja Agraria vepto. de Investigaciones keconbmicas
es a 1974 Y 1975 del discurso que una vez pronun-

los correspondient
6n del 1V Seminario

s en la inauguracl
ricola y 1I Seminario Recursos natu-

terio de Agricultura. Programas

paldo Buelva

gramacibn Ag
«Minis

ciara el ministro
de kvaluacibébn y Pro
rales cuyo texto aPv

Agricolas 1976" P. 7e

arece en
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»
a mas o menos explicita el origen
ma agrario,recayendo principal
KT

5 Hemos encontrado en una form
e > . £
la inflacién se basa en un proble

mente
el alto costo en las materias primas y en los alimentos

anilisi .
sis hecho de la conformacidn y del movimiento de los precios

de la i
S L .
materias primas provenientes de la agricultura -y de manera

especi i i
P al, de los cultivos comerciales modernos O cultivos tipicos

de = 2 -

la produccibén capitalista tecnifi
miento de importantes fendmenos
erminaciom del precios mismo de estas

un conjunto de tendencias

cada— se presta como el que mas

para el esclareci que aparte de
su

infiuencia directa en la det

producciones, en su devenir constituyen

fundamentales de la econ

rrollo capitalistae. ¥ como tal,

a subdesarroilada, lo que
1a elevacidén de las tres tenden -

omia colombiana en su actual etapa de desa-

vale la pena hacer um paréntesis so
constituye la teorfa Cepali

bre la economi
structural:

na, com su caracter e
rializacidn periférica estl vinculada

ciag peculiares de la indust
ra productiva en su t
wn la periferia,
que origina ¥ concentra la
idad. Lo que toma en cuen -
e las testigas y G-

a moderna, que

con la estructu ransformacion, durante el desa
rrollo hacia adentro.
por excelencia, ya
de muy baja productiv
dmite la existencia d
ria y la agricultur
tura atrasada que componen

la agricultura es el sector
heterogéneo gran ma -
sa de trabajadores
ta esa circunstancia: se &
nicas tres actividades: 1la indust
derno; ¥y la agricul

componen el sector mo
o O heterogéneos

el sector rezagado, arcaic

produccibn, en 108 tres tipos

s —~trabajo, tierra y ca-

que estos dos

s técnicas de la
cursos produetivo
oderna la proporcibn en
en la agricultura atrasada

T,ag condicione
de actividads soOns los re
aagﬁmﬂhmam
n es también fija;
una sola técnica,
gector modernoj
1 de productividad inferior al de

Pitade, y em 1

recursog se combina
cuya amplitud de capi -

Se dispone igualmente de
en dicha actividad to -

tal es m&s bajo que €l del

tos los recursos tienen un nive
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. -
la tecnica preva1e01ente es ineficaz y arcai
la escasez de tierra

las restantes. O sea,
;i zzl.hie adopta? 10s siguientes supuestos:

| emos analizado, lo cual impide al se
ropia poblacidn activa.
1 modo que cualquier inversidn que genera

a la vez desempleo en la segunda (La

ctor rezagado absorber

los i
ncrementos de
Bl E Las dos formas de a

gricultura compiten, de ta
em i
pleo en la primera, origina

rezagy . ; A
agada); el resultado es negativo, debido a 1a menor cantidad de

; .
rabajo por unidad de capital que atiliza la técnica avanzada.(8)

También hemos analizado Qqueé suced
cede con 108 nuevo
e basa en el patrd
eben cumplirse para

e complicadamente con el empleo,

s anflisis que hace La Cepal sobre

entonces qué su
n de referencia que establece

el desempleo, que S
que ese fendmeno no se pro
1a demanda de fuerza de tra

o de cecimiento estéd -

las condiciones que d

duzca., De acuerdo con dichos supuestos,

1a inversidén y St ritm

bajo es proporcional &
a tasa de acumulacid

directamente asociado a 1 n de capital. Porque -
o se lleva & cabo e :
cantidad de capita
iveles de roductiv

acidbn en 1la industr

n el sector moderno, mientras que en &1

1 va disminuyendoOe.
es necesario que las

ésta sbl
Para lograr el ple-

arcaico la
idad normal,

ia y en la agricultu

gorban en su totalid
uce en las -

no empleo & -
tasas de acumul ra moderna =
sean tales que di

cimiento de la pobl

chas actividades ab ad el cre -
—tanto el que 8€ prod

acibn activas
r rezagados ademas,

roviene del secto
totialm

mismas, como el que D que la o

cupacibn es reducirse
al cabo d

hasta ser ente reabsorbida en el sec -

e un 1lapso defin pe la misma forma se re=

idoe
n manufaturera ¥ agropecua =

los cambios en la estruc -

tor modernoOs

e los aumentos de la produccié

a compatible com

que acompafian 1

quiere qu

ria se realicen de maner
a expansion del pruducto

el dicmanie e FoESIRS

global y mediO.

sada, la productividad del tra-

(k') son inferiores a las

em——

(7) Asi en 12 agri
roductivid

cultura atra

bajo (#*) la P ad del capital
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e ha descrito a base de supuesto que le impone
n n
n de hacer visible ¥ de definir con prg

también se puede dar cabida a -

Kl modelo que s
una si R

simplicidad extrema & £
cisid z

n su caracter estructuralista-

nativas tecnologicas, S
e de una sola técnica eficiente, de

1a (:Ons 3 d .
al

Supue 3
f‘ﬁ sto segln el cual se dispon
inid p i

a por una densidad de capital unif

no. Si se introduce tecnicidad se requiere
o mas complejas,
ctividades productivas a lo largo

rmacién que se haga de la es

samiento del pleno -

orme en todo el sector moder
tan sblo establecer le __

yes de ro 3 s
proporcionalidad alg que indiquen como dis -

tri ¢
ibufé los recursos entre las a
que la transfo

posibilidad del pen
debera contener 1a solucidén del pro-

del tiempo. Se requiere,
tructura productiva serd la

empleo y productividad normal,

n de tecnologla en conjunto con 108 recursos.

blema de seleccid

o una contribucion de esta teoria a

puede observar com
uede ver la pimitacibén de dicho -

biana, pero se P
nfoque que utiliza,
r el modo cOmoO se
enes Y gervicios
r las relaciones SO
ste trae consigo. Lo cual

Esto se
la economia colom
es de su naturaleza es -

pensamiento porque el e
es decir, Ve

produccidn de bi

tructuralista, va transformando la -
sabmietuns de 18 durante la indus-
trializacidén periférica, ciales y
de las transformaciones d
pero n

sin considera
e estructura que é
o cambia, ni es
eaaplicadas

una solucidn total a-

altera si una economia,
s{ sea cual fuere el pais en que S
se limita, en el caso
1a moneda. KL Rx. que
s en "paraisos® im

etario de 1a mscuela de Chicago 1o

subdesarrollados.

51 rec
al control de

rtir a estos wmise

nterés a sus niveles
instaurar el "libre

de los paises
jr para conve

s ; ;

€ requiere consegu
119 11}
reales',

as tasas de 1
so de 108 ren
ras aduaneras

cluye tambiéns subir it
tar el ingre
o las barre

camk e i G
ambio", 14 Berand y disminuyendo o eliminan

n la densidad (t*/k'). U sea que cumplen

[

5 e
el sector modernoOs

tambié
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do lo
s aran . i i :
celes; rebajar las legislaciones sobre salario minimo
s a
b Pt

bolir: i
r- prestaciones laborales v reducir
freal® ¥y finalmente, reducir el wsta

e en Chile, con Pinochet y pare

1a fuerza de los sindicatos

dev
aluar la moneda a su nivel

do a .
su minima expresion como suced
ce que - ;
Colombia ha cogido puntos centrales de ese€ modelo.

5i A1isi 5rd i
el andlisis tedrico queé hace el gobierno sobre la relacidn

s de clasico cort
o de proponer pol

entre 3
moneda y precios e e monetarista y sigue la

m -
oda de la CEPAL, en el moment

cléetico. O i

° sea, Qque combina el
para tratar de cont
e cada afio supera el 30 %. Pues,

{ticas se muestra e
1monetarismo friedmaniaco®, con ;I
"fiscalismo Keynesiano" rolar el crecimiento mo
1a intlacadn qu -
etario es una PO
a inflacibén y m&
a inversibn plibli

netario y reducir
es asi que el manejo moR
ara controlar 1
gita también 1
gunos han que
o social de las

litica pecesaria pero mo -
suficiente D ntener el equilibrid e-
ca y estimulos pa -

condmico; se nece
cesariamente

rido presentar 1€
grandes mayorias. Esto -

etrista puro que

ra la produccidn que al
Al mejoramient
tradiccidn €O

divorciados de
n el esquema mon

rtidarios de la
ié6n del neiclo economi=

es una aparente con
politica de -

star a 108 Keynesianos, pa

smo de regulac
r las ecomomias capitalista
inflacibn y de desempleOe Pero 1l2a concesidn -de boca-

roblemas de in

en la practicas los P
se resuelven‘porque si nos vamos cam

ierden vigencia,

empleo surge c
4cola, estid dominado

puede conte

tneersibm estatal como mecani
s entre periodos de

oyo LL £
co" que hace oscila
no resulta -

. . £
5. am 1a teoria i flacion en =

Colombia se entiend

las pecetas de Keynes:®
a dia mas C

pais emi

en ni menos
La Cepal, P
amp0 ¥ el des
nentemente agr

porque la in -

ada vez mMas,

flaci6én gana cad
adem&s Colombia €8 1P

1 o, o Y BL/EIL B
rmente que POT cada unidad de ca

o se emplea mano de obra en una

las siguientes relaciones: gty
(8) También S€ gefial© anterio
pital invertido ctor moders

cantidad equivalent

en el s€

e a K/t (relacién-trabajofcapital). Pero si la
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qpinifundio: y cuya indus

alin

or e i i

p 1 latifundio gque convive con el
ndes monopolios en-

tria
se .

encuentra sometida al dictado de los gra
en estrategicamente ¥ sofo
s una ilusién habl

can a una muy debil

tr
elazados, que compit
ar de la accibn de

Y pe fa i
; pequeiia industria nacional.
a politi
L 1ca .I . - - - .
S 1o s nonetaria y fiscal sl S€ limita a corregir el desempleo
10215616 i
cién '*cilcIlicos*'. Pero en Colombia el desempleo es cada
otro remedio sino de reformar las es

vVez
mayor, entoces no guedaria
andes monopo -

truct
ur .2 =
as de la producclon agricola ¥ gometer los &Tr

1i ; .
0s al interés general.

qui hemos analizado lo que ha su-

os del periodo de 197V a 1977,
a los colom-

2.6 periodo de 1978: hasta a

cedi
dido con la evolucidn de

a teoria Cepalina
inamos algunos

xamen del afio de 19/8. Parece
gl crecimiem

. 10s precl

)
que puede ser 1 como una receta par
ractores de la in-

bia :
nos y de manera especial determ

s ahora con el e

flacid
lacidn. Continuemo
plosidn monetaria.

cterizd por la ex
e afio fue visible. Se pug

pago registrados en €8
ento del dinero en circulacién fue

rnacionales conseguidas por las neg

que mas de § 300 m

Que ese afio se cara

to de los medios de
a la ava =

de atribuir que el auml
ociacio =

illones han ingresado al
Simulténeamente,cabe ob

oncretaron

1 S
ancha de reservas inte
n iy

es cafeteras. S5€ estimO
pals en las dos 0ltimas

servar que las estadist

afio.

semanas de ese
e la Reptiblica ¢

icas del Banco d

a moderna & la vez la produc -

n la agricultur

invergidn se realiza €
inversiodn

cada unidad de

sector rezagadOy
magnitud equivalente a

eo tecnoldgico de una

el resultado neto es negativo.
a dispone de una téenica alter

ferior a la de la técnica an-

cidn compite con 1la del

genera a la VeZ desempl

k'#tv, Como X'/t L/

Si se admite que 12 agri
e capital €8 in

(ta/ka t/k). P
eré més elevada,

culturad modern

na . -
tiva, ecuya gensidad d
or definicibn, em la téenica

T
eriormente consideradd

alternada productividad del capital 8
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s reservas internacionales por encima

un _—
crecimiento mensual de la
onomia nacional.

de los
4 1,5.000 millones, cifra histbrica en la ec

De t
al man 3 md
era el crecimiento de 1s reservas se ubicd com
en segundo lugar los retiros de los

o el primer

factor
or expansionista, estando

depdsi
sit 3
0s de cuentas corrientes ¥ de ahorrose.

odemos destacar que al final

Dentro del anilisis de este afio, P

d@l 5 -2
mismo tambiénm los titulos de particl
rvieron al goblerno para

vacionm, papeles negociados

en Bolsa i
» ¥ que sl 'manipular los medios de

pago", dado que en époc

t -
al mecanismo y en los de

uede congelar dinero por

as de expansién se p
e ampliar el flujo mo-

restriccidn se pued
de Bogota registrd
en esa sola jornada

fra que demuestra €
por medio de tales titulos el

netari ;
et 0. La Rolsa de Valores una gran negocia -
10n de
un 1 i
seraron los § 139 millones el

ge de dichos papeles én el mercadOe.
ero contrarrestar parte de 1a eludida ex

1 concepto del au

pansidon moneta-

gobierno es
P
& la barrera de la inflacidn en

piracidn que choc
petito del consumo.

ri %
ia de ese afio, as
que desbordd el &

r .
eto al costo de vida
n este mismo afo. Si bien

e con el salario €
eal del DANE (hEChas con

Veamos lo que suced

e ; ; i
S cierto que 1las estadisticas de salario T

mo, que subalia notablemente 12 infla -

s se mostrb que pard algunos meses de g

sario aclarar que des-
s empleados colombia-
De tal manera que

peracibn" no alcan=

ba
se en una canasta de consu
las estadistica

a modesta recupe
nales de 1977
y el de 10

¢idén), segln
se afio hubo un
de 1970 hasta fi
nos cayd el 21.7 %

lo el gobiernOnllamé
s trabajadore

racibn, €8 nece

el galario de 1o
s obreros el 20 %o

endencia & la recu

1t francad t
uiera em un plano ma

s colombianos siq

% de la capacid
(9). Per@ & medida que los salariocs

B proceso inf

zd
a colocar a 10
ad de compra que -

yor, es asi que n° 11egaron 2l 15

afio de 1970,
o de
as de la economia ha

te"
nian el estudiado
transcurs lacionario de la aca
n considerado

Te
ales cayeron en el

bada qé&cada, las ganancias ¥ rent
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un aument Y 5
0. xllo demostro que 1a inflacidn ha perjudicado a los tr
a

ba jad

0 .

res y han sido beneficiosas para los em
nstos filtimos grupos han visto crg

s la inflacidn) en

presarios, los duefios

de
la tierras y los financistas.

cer sus i
s - '
ingresos reales (es decir, desconténdole

ma
s de un 4O %.

El Empleo ¥ subempleo: S€ juzgd satisfactoria 1a evoluci®n de

em =
pleo en el afio de 1978 y se registr
o nos pregun’damo

0o en Colombia? P

6 una disminucibn del desem =

s cuil es el indice que mide

pleo y subempleo. Per
arece que en nuestro medio se

l - . &
a situacién del emple
personas Qqué trabajaron en fechas s

detine por el nfimero de
1 afio de 19738 ponderando el

ncontraron en €
sobre 1o que ellas

das y las cifras que 8€ e
tiempo total trabajado PO

hubieran podido trabajar

nass

r todas 1as perso
jado todo el tiempo, d&

si hubieran traba

20 % para todo el pais.

una tasa de desempleo de

Hemos considerado Qque el periodo de la

2.7 perfodo de 1972¢
e de 1970 2 197

flacidm y el afio de 1979 1la me€
{o0doe.

e en este peri

7 ha sido el origen anilateral de la in

primera part
ta de nuestra investigacién- Yeamos,

lo que suced

principal preocupacién del gobier

jieron su
que estando al cierre &

ario,

1es mantVv ritmo tradicio =

ml desbordamiento monet
e a todos 10s contro
Igualmente cabe anotar
o el 30 %, pese

1a inflacibn no

no y que pes
a las insinuaciones que

superd el 20 %o

nal del crecimientoe
este afio la inflacidn super

hizo el DANE» diciendo gue

y Dedesarrollo, sefialaron

e la asobancaria
a mencionada inflacidén de

tigadores a2
desde tiempo atras que al ingre
ectos de esa multiplicacid

Los inves
garse en al

n afectaron de una manera

costos, 108 ef

i
eajuste salarial minimo de comienzo de

(9) Afn después del ¥
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t an P

grande que se fue mucho mas allid de todas las previsiones. El
pai . i
pais se encontrd en el momento ante una situacidn inflacionaria
difici - :

icil, El1 crecimiento de los diversos indices es uno de los mas

alt ‘ : > & . 2
os de la década y la composicidn y evoluclon de los mismos,

consti 3
netituyeron indicios de que el proceso ha generado fuerzas po -

etuarlo segin Fedesarrollo. Tal como se

derosas que tiendenm a perp
s estudios sobre la inflacidn

presenta la situacidén en este afio, 1o

de costos sefialaron una oscura perspectiva para el pais en este

vidente de ello es la descripcibén que hizo Kede=-

campe, y muestra e
que la relacidn entre los prg

sarrollo, que simulténeamente indica
mayor y al consumidor no permit
cambio en las tendencias a corto plazo. El fndice al por mayor re-
y actualmente crece répidamente.

¢ips al por e esperar tampoco un

fleja la inflacidn,
Siguiendo con la observacién del centro de investigacidn, se-

fala que la politica de deval
ntre los precios externos € i
viene un aspecto para defender la tesis de

se apartan radicalmente los ex
ados son 1lOs que crecig
de que la in -

nar el cambio a una tasa inferior a la
diferencia € nternos se refleja en el

fndice al por mayor. Y
la inflacidn importada, de la cual
pertos: los preclios de los productos import

rom mis lentamente, y esto no confirmd la hipdtesis
s de los precios de los productos.

flacidén ha sido importada a travé
a detener el encarecimiento en

s medidas del gobiermo par
que tuvieron como soport
ual tanto se quejaron los bancos
s arrojados no son ni fueron positi-

Pese a la

el costo de vida,
de la ¢

los resultado

e la denominda restric -
cibén monetariay y la indusg
tria en general,

VOS.

La denominada politica de mercado abierto, segin los Gltimos

es—

de 1978, y sin contar las alzas de precio
un reajuste adicional del 55 %, en los salarios minimos.

s de esto, fue necesario
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s de Bogoté permitid congelar en
=

regi
gistros de la Bolsa de Valore
que  se considerd bastante impor -

8e afio
hasta 5.000 millones,suma
e frente al crecimiento del flu-—

1acibn tomo un mayor impulso

a oferta y 12 demanda, al

tant

e

x er i i i

i u pero a la vez insignificant
Onetari

vor 1 ario, a través del cual la inf
a 5 :

s denominaciones de las leyes de 1
tivo se compraron mas

recios. Por 1o tanto €
e merca
mente por el creci

Perder
su otde Bl 5 5
poder adgulsl y mas articulos y és-
1 gobierno implemen

to obviamente elevd 1los P
1979 dicha politica d
lante, principal
cionales Qque sob
ecord en la hi
perintendencia

do abierto para lo

td g
desde octubre de

Erar
la restriccibn del circu
repasaron 1a cdfra

mient
0
de las reservas internd
storia del pais. Se

cifra T
pancaria en

ron como princi

de 1
05 uS 4.000 millones,

gln el
Banco de la Repfiblica ¥ la Su

so cafetero y de 8B
e las reservéase

ervicios obra

19
pazg’ el mayor ingre
es
coadyuvantes para el aumento d
ercado abierto
rincipal vicio

endimiento ya

4n, ejes del m
jeron POT el p
o de su alto T

Sobre los titulos de PartiCiPaCi

algu
n ,
os personajes de SU turno se Opus

n el concept
miento del di

nto en mayor
art

apéndice jndiscuti -

nero,
uben las ta -

porcentaje 8
a e
cho excedente

de 1
0 -
qu § mismos, que€ radica €
e %
bresionan a un encarecl
{culos par 1 consumi =

g cobran di

ble
de la inflacibn, POF cua

més caros resultan 108

Bag ;
de interés,
y comerciante

dOr
dustriales

fi ;
inal, pues in

COm
0 nuevo sobre costo de sus PrOdUCt°5°

{sticas seniald claramen

on sus estad
rante este

wepfiblica ©
afio muy =

al por mayo
e detallista.
r el mes de
712 punt o8y

e El Banco de 12
como los preclios

T crecieron du

DOr - 2
encima del indic Asi se tiene

108 preCiO

de 1970 a1 finallz?

septiembrer
mientras que 108 minoristas
e evidencia Jadie=

I

szyzr llegaban al tOP€ de

top ?Stenian gobre 991 puntose pe tal manera 8 ;
516n que se bresentb en 108 costos del pais ¥ que nasta ese "=

" ibida. Tal necho B€ presentb por vez =

men
to hapia pasado desaperc
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Primer
4 a en la ;]- .
istoria nacionale. Seghn los mismosS datos del
el Hanco

de 1a
Re
pliblica, los costos al por mayo

lU 0
20 %
4 y los peor, al tenor de tales estadl
ientran que en

te el ~
ano d .
e 1979 los primero subieron 380 puntos, mi
o) sobrepasd del 56 puntoe De tal manera el

a los anteriores 1apsos econbmicos
3

n alza escandalosa

r estaban por debajo en un
sticas es que durane

los :
peri
ren periodos anteriores 1
muilad ;
o “ o es bastante superior
e f
undamenta los temores de u

da
durante el siguiente afioe.

para el costo

durante 1979 se acercd a més del

olompia Qqué
gubernamental

es yaticinios
que era una
rtual caract
10 que en
a la América

es no ponian
s de la

La inflacién en €

30 %
(]

pese a que lOS inicial
y se decia

de las mas baja
erizacibn y Qqueé 10 e
concepto de exper
Latina) ha Ile
nales'. Lo

por .
i encim

a del 20 %
l1levo & una vi
e 1nfla01on,

nomica par

Am&rq
re 1lca Latina, que
a
e
tom 5 ra el alto volumen d
e
la Cepal (Comlslon Eco

"upaqulza010
surado ava

costo de yida, los =

Vado
a una virtual
os cAlculose.

qQUue gi
> S L] .
ignifica que el desme

Cost
0s

aUmentaronwdiariamente
nto en el

o del pernm
pais. Las tarifas

s contratos de tip
ja en fallo d

e Justict

demostrar gque Colombia
EL nrlncipal incul
S ingresos tri -

ir a la upa =

anente aume
de impuestoss la a
autoriza

0 resultad

La
upaguizaciodn,
fo) civils

e 1979 ¥ O
también se

Cost
o d
e vida se impuso enf el

pllc >
acié
cibdn de la ipnflacibn en 10

cidm,
' dada por la Corte guprema ¢

tr
Os
factores se COnjugaron
del yalor constan
antenel’ su

de =
es ;
to fue el mismo goblerno que pra m
"n-mOnetaria debe acud
panorama

to que el costo de

a pesar que en

para
cador

ent
rd en el Lmperio Lo
but
ari
jos a salvo de 12 €
para los a=

qui

za

fio cism de las tarifdse

B el )

siguientes en ur# 1nflac10n superiore
v 2l EnEEZ

del 100 or
os medios de P2

vld
esta crecid en més
e
afio crecid en mayor P¥
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£0,

2y
8 Resumen Capitulo 2

ue el flagelo que corroe nuestra

Anal
izamos en este capitulo d
t& determinada POT

y ella es

om
to g ia es la inflacibn.
5 Som i s ; el crecimien
nes ¥y servicios lo cua T

1 es frecuentemente preocupante

1 orden social ¥ politico de -

bor
Bus ca
usas e implicaciones en €

n
Uestro pueblo,

n Colombia ofrece un pano-=

aumento del 30% al afio..

La ¢
O - 5 =
rama a3} et inflacionarid actual €
arm
ante porque esta en un ritmo de
n enfoque que pretende

precios con los sala -

11anament

La 1i
iteratura sobre 12 ipnflacibn €8 u

€nco
ntra
r la relacidn de los niveles de 1os

cta
7z en 1as ganan

rese alarios afe e los inte-
8 de
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cAapPpITUL o 3

LA ;
DISTRIBUCION DEL INGRESO EN COLOMBIA
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ja expresadas por 1as funciones de aho

por f :
uerzas de oferta y deman
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cada tasga de interés, el
a 1iquidas,

volume

mantener en form ¥ 9%
yemos du€ 1

81 lo anteriors
a curva
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d :
e la liquidez".

a de 1la curva

a total POT dinero €S la

ue la demand
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medi .
Lugiata. si las cuentas
C) pueden ser retiradas en ¢

infi
nita y el plazo para entrega futura
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desprende qu
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erio
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do inflacionario.en -
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la técnica ganad
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ste caso el ajuste es en parte cuestid
n

l;E -
entes se habitiuanr a las nuevas

de ti i
tiempo, es decir, mientras las g

tarifas tributariase.

rramienta prevista por el Plan como me

1a segunda he
greso y la politica fiscal. De to-

Entonces,
o de redistribucion del in
no podemos descartar el

canism
uso de estas herramientas simo

das maneras
1lizarlas, para que por lo me

o debemos tratar de uti
tos existentes ¥ disefian-

por el contrari
parte 10s instrumen

nos se mejore por una
0s nuevos de acuerd

recientes necesid

o con las cambiantes condiciones econdmi-

do otr
ades publicase

cas y las C

s del gasto piablico en colombia mos interesa co-

Las tendencia
ar de 12 natura

mo analisis prelimin leza del gasto a través del
ebe operar la P La cuantia, eficiencia,
risticas de 1a &
gran la politi

r las implicacio

utiva.

olitica distrib
e los recursos plblicos que en

signacién d
ca del gasto P
nes gociales d

cual d
y caracte
conjunto inte iblico, deben precisarse

es de anali &

e este Gltimo.

ant
sumo-elinversién del gobier-
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rno se mide en términos

rticipacidn del
cto Bruto Inte

acibn del produ
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no en la form
producto global y ha re
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i en 197U era de 9.49%, para el afio de 1979 a -

Producto Bruto, que S
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penas se contabilizd 10.5%;
stos de inversibn del
que pasd de 4% a 3.2% en el perio -

dismi i
1nu01()r1 e
n los i
ga goblerno (o] contribuciﬁn
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roducto Bruto lnterno,

a - -
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programas de gasto © inversién ptiblicos d

ra un determinado estadi
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e la magnitud requerida pa
o de desarrollo ¥ de bienestar, como el ac-—

tual en tolombiae
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Estado-financ
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pliblico se bha d
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quel queé prest
n una dimensid
pliblicOs
rivada,

sus mecanismos
dido la cobertur

1 servicio

consiste en cualquier actividads pblica O P
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deuda tiene un ritm
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los contratacién misma s
I,tiempor
miento tant

Aundgué
gon T

aleatorios respecto a una

Programacién en € sulta conveniente que se defina una
mo externo, la cual geria

politica de endeuda@

o interno co
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adopt o
ptaba por el gobiernoe. gs asi, que 108 4ndices vistos de creci-

1nternacional.puedem resultar inflacionaros ¥y

miento en la deuda
si tenemos en cuenta,

greso
ando una parte d

0Sy tgdo el créd

centradores del in

no, que nexceptuan e la ayuda bi-

por consiguiente conll
como afirma el gobier
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los importados'
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de infraestructura. Estos
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n social oficial, cu

Existe una
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atencidn jnmediat2s
ribles. Por ejemp os c0stP
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tales gastos incr , tienden
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ya

g: de la previsn.o

8 déficits, gi consideramos que
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vez S€ estrecha

tra h y
e con los de =

tendria
e del kstado ¥

$ 53,000 estén coml

que hoy, de cada

funcionamientOs
prometidos, ne

el porcentage 13
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$ 40.40 pard
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$ 32.00 pard pagos
§ 21.00 para Ppago®
$ 5.00 para Otr°

eyision social.

resu westales: los pro

cioén del presupuasto na
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cional inci _
1 inciden en el correcto func1onamiento del gasto piblico. b1
scasez de recursoss junto con los problemas
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cuales ge desva =

ctuosas como el
s mdentiflcados

Peculadojque ho

que ge han com
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frente a un alza de precios Y es=
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05 maneras:
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0 noe
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pesar de que 12 distribucién del in

3.8 Resumen Cagitulo 3: a
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on activad
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e funciones
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de interés 6%
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DO mE )
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e
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el ingreso se deben tener en cuenta dos
el primero ( factor) generado en

la fuerza de trabajo y el empleo
e consumo de las

Para la distribucién d

factores de la oferta y 1la demanda:
el proceso de nrroduccion (ingreso,

(factor), la capacidad d

-salario-) y en el segundo
s -alzas- costo de -

reso, precios relativo

personas que depende (ing
vida),
n del ingreso mediante:

e en la distribucié
s sucede por ello la espg
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el reducido control de 10S
culacidn); produceidn © comercia
ductos a precios de costo 0 a memos ¥ la trib

los USuariésv(impuestos),

precios (a vece
1izaeidh o Bieness 1a venta de pro
utacibn‘ordenada de -
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etc.- & més d
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¥ ndo
sar d ; sy aia, BOE el Fo
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i6n de la mone-=

esta clase de incentivosﬂ
mientO de ello® po

Concebible el manteni
da y 1la inflacibm.
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h“xi 1= . . M .
ten sociedad admlnlstratlvas de inversidén gque son socied
eda-
lico para cons

con objeto Gnico: recibir ginero del plib

des anonimas

tr )
pir y admimistrar uno O varios
acreditada

dondos de inversiodn, mediante el

s mediante titulos, denominados
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"Certificados de Tnversion”
el Bolivarianos
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as cotlza01o—

. E1 prime
suramericanad y Cotseguros, Te
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jetivo de estos fondos es ha-
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to del Fondo, €
os de Tnversibén ¥ 1
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1 ingreso en su dis=
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de dOlares'
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1) ingreso,
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a la distribucién de
un alzad de P
uils gitiva de
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- gque obliga 2
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La inflacién afect

881 an pagos AETEES"S

sus ingresoc constan

1 consumoOy por
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srente 2
por 12 perdida add
el ritmo de

d
os maneras: 1)
n segulr

tes que no pued®

el encarecimiento -
stoe a .
e reOrganizar gl ,resuPBe 2 medlante la eXpan516n de
4 a ,gtaﬁdoloy
FEcEion a8 T o’ . 1eradamentﬁ.
e
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il E
a moneda en oY
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capPpITULO I

EL, PIN (PLAN DE INTEGRACION NACIONAL)

como hemos considerado en el capitulo ante-

el cual present
para la ipflacidns
ftulo especial dedicado al
de vista gque es una
la 1nflac10n y de na

desarrollo de la e~

L .1 Introduccidn:
1 IngresOs a2 elementos como

1lla gignificad

rio . .
r la Distribucion de
entonces,

la i - £

inversién y 1o Qdue e
e in
1izarlOs

tegrar un cap
desde el punto

el PIN para

ncia en el

henr .
os visto convenient

Pi
I, que es precis0 ana
e significa

in "
versibn, ademds 106 9%

ner 2 %
a especial apalizarem

co ]
nomia colombiande-
Inver51ones del Gobier

retraso ge dos afos.
1 periodo de 1979 -
El actual plan de Uesar para €l P 1979
o1 afio de 1980: el cual es mitad histo
en este analisis

1982 acaba de 8€T ¥
a Via pr ) relz) interesa
a
’ A I O para 1981 y 1982 el rPlan tie

ue 8
10 4 o3 18 nv b de 30% para 1os afios
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Como de
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ria y mitad ?
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ad inistra®
, 18 jnversidn pabli-

fisicos,

m

e programadoO
inos real€By
jveles de

que le restan

n 108 afi0Ss

m
ientras pas2
los 1

de P12 nea01on Nacio -
creclmdento pro-

inversiones

ca
programada '

gobreé
a precios constantes inverSibm E >
1980, 4 su vez ©F Depa*
nal hace un comentari® A

. e a

gramado de 12 1nversl 588

extranjeras

- recursos 0

pr rese entalr esta cifra -

o con6951one _ -
servicios, ¢O®° in wersl nes Publlcas_y, 1 se Justifica en 108
fa o pIN oficid

ntastica de i° pverst ol 7" e ecombmica uno de
ngiel {a inicialmente

siguientes g ermimos : o
log objativoP bésicoezdel plan
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e se considere al financiamiento regio-

i:iecer contradictorio el qu
, como una de las fuentes
n no significa
ipn de fuente

i de recursos para su ejecucidém. Fero, a
0 . . . £ 0
, la descentrallzaclo para la Nacibm la cesién -

s o la delegal

s de recursos?" (12). La

d
e los recurso
sos Y gervicios pliblicos para Ss¥ explo-

cesid .G
én o delegaclon de recur
financiaré en su mejo -

previstos se
osteables para e
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6r, que existe ¥ que se ha
iicon SU
infraestruct

uw_ o sedy racionar su de=-

eracibn de gervicios CO-
msta alza de tarifss

ramien . 2
dento ¥ ampllacion
i !
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manda con altos precioss A

comun

gar 1a opr
icaciones y acueducmo.

cto inflacionario,

mo los de energids

que el PIN ha previsto e

n su asp®

0CIAL cARA: EL pIN recla
ocreacibny galud, 2~
78 aumentd su par=

d.

iestramientos vivie
tics s

icipacidn dentroO del
t.

0. Honestamente advi

vi
sto acompaiiadOs por
alud defi-

Que se .
relac con
ks Y d jcios de ®
ar. alta tasa %€ i
: 1idad entre o1 grado de educacion ¥ 1la
aun para Pro-

porciona i
oy bachilleres
0 educativo,

omo fum

ci
entes y una despro

falta de 0portunidad9
arioSe
s085 presentes—

fegi :
esionales universlt
recur

0 2
social en general’
e sentido resul=

cid .
on de produccléﬂ qu
futur@*qu

En est

Co P
mo frapocioOn del T©
sia agraria a pesar de que

con 108 BancoSe

—_—
(11) cont. 108 terr
2 Departamento M -

estos cuentan con € :
(12) plan de 76 jnfrae
Clonal de Planeaci Ny



102

ta.uh_ .
gasto improductivo del ahorro antes como despuése.

social su géericit puede estimarse en

stodo de calct
+n social de reparto que

Fn la sola area del seguro

m
illones de pesoOS segln

1o que S€ adopte. Ac =

tu
almente predomind un
507 para 1981—52‘ gi bien es0

cbe tenerse presente que ain es
no con crédito exter

aum
enta el consumo de 1los
y moderada d

bue
de parecer una meta mU
o Sw financ

iamiento si
y de 1as transeran=

te m
m :
onto no tiene asegurad
creclmlento

nog ’
y com una reduccion en
" : pversion (13).

ci .
as para liberar recursos
stos de funcionamien

1 Plan, como todo
tro de un Congreso

rocréticoe. En cuan

gn cuanto & la posibﬁlidad

t ’
0, restringuil o congelar pbmina s
tmcularmente

cépticos 5 4
. el clientellsmo bu

wgransfe

den

e
n el mundo, =°° es

cuyo apoyo politico 5€
e T edu c'iI‘ 1

HoTatia POsiEilidad

e reparten 108 pal

al sistema de tra®

gificil peduci? 108 ﬁasto
e 2 tificar

rencias" 108 FfamosS0S LY

amentarios para Ssu clientela pro =
sfe rencia de recursos del gobier
5 funcionales mAs allé

de antemano por

uxilios" que B
vincial~ "el actu

ot
o central hace muy

de cierto nivel" (14)

los propios autore
craves de up

nacional financia'
imposible instltuclon
de de euda

harj con qeficit
as
etraso que estas

Retrasad
e 2 fraestructura
e = refiere, el pIN reconoce gl X
il Jos comprendldo en periodo de

de infraestructura s€
a gecad?d de 10%
sociales que =

no e ¥
e inversi

a las inversiones

deudas han tew
r4 -
on en infraes=

lg’?q’ i '/8,-

hemos examinado
partamento Ha-

_1982, De
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onoce el retraso que ademas reconoce un modelo -
nes conexas de pro-

tructura, el PIN rec

d . :
e su funcibn de consumo temporal ¥
e consumo corrie

de sus funcio
nte que afectan la

n de bienes d
stos de comporta-

y de 12 movili -

duccisn o importacid
canasta familiar-dentro de diversos marcos de supue
de los salarios

del interés,
pancieros. Casi

s de mercado perfecto. Otras
serian 1as més realistas para
fectos inflacionarios

igideces institucio

miento de 108 precios,
s recursos fi

dad de los factores prOductivos y de 10
elos presuponen nipotesi

todos estos mod
rfectos -que

hipbtesis de mercados 1mPe

A i s grandes ©

1= vendr

Colombia~- no
de sctas inversiones d infraestructura ? .
reciOS Politicos hacia abajo, © hacia arriba cO=
1egales; proteccionismos inter -

:ones

nales (monoPOliOS’
estructurales-(

mo la tasa de interes:
nos y externos) Y’IimitaClones del poder politi
naria del capital del ingres ¥

p &4 ‘n:exponencial,

. aclo
dad en donde predomina una entr
g activoS y de las nuevas bases de

concentraci6n estacio-
co). Em una socie -

que es la aprg

centracidn exponencial,
no es posible

no una con

piacidn concentr
n meﬂos m; :
iyo de inve

poder politico €
que es la creacién

rgiones,

crear y esperar una
la demanda creadade servicios € insu

41izad28

ser inflacionario no sblo
eturér
gu pue

o su f1ujo

sta en marcha puede
g de insumos

tas, descentr

mos basicos de 1P
por su desembolsS® de c2
e a una

la

enfrentars
por el lado de

tional de planeac
(14) Idem P
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Lolp EL P i ;
PIN Tnflacionario: al abordar el alza de 108 ‘
, . ; costo ‘
e los financierosSs jecimos que el Pin Ll efs z
ectos

principalmente d
inflac' -
i
onarios. BstOs aunque una parte de su costo se fi
recur o nancia con
sos intermos, 12 apertura de los décretos que abrieron créd
. . crédito
9, tiene una escala apreciable, al crédito ex:

al presupuesto de 197
ciales extran

jeros ¥ ademas que parte consi

tendi
dido por bancos comer
stos de funcionamiento.

de -
rable de €508 recursos: ha sido a &a

o todo el mundo puede Ver que 108

com
an crecimiel

44,1 AltoS interesest
osa politica, son un T
nltad para obte

tre

rivado de
ner

reflejos en €l campO P
creciente dific

cieros ¥ la

accibm POT 1o cual la proporcibn en

ros de 128 empresas pa llegado
1as mis sanas pi las mas propi

0I10« Ademds, €l alto costo del

to de los cost
la suscripcidn

recursos propios

situaciones que ™° o'y
1 de trabaljos aumenta-los costos de

de precios.

cias para acel era
pste 5¢€ toma CO=-

dinero que S€ empl
produccibn ¥y S€ reflejd gobre

or las
1 PIN.

mo bage para fijar e
apreciarl me J

podrian

a las inVersiones de

pa sido proyec-

51culo fiman -

Emr una forma de

dificultades
el C

Desgraciadame
tada por vrlanr®

ciero a preci®

si revestimos
r0

"gEL velo del dine
o 12 gemand?

abstracta ¥ giobal.&e
) il esta

mar en la econond? .
) pan
. A 3 70 hacla
los flujos : o raicess qu

hacia 108 pienes
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os bienes de capital que representan 1a parte
oductiva. si 1lamamos &

na a la inversién pr.

aria M1, 2 la segunda M2 v a la tercera M3
efectiva 1 = M1 + MZ + M3. Es a=-
en donde agregamos Ia de

v -
d&iorlzables, y hacia 1
e

ahorro que S5€ desti

la i
primera demanda monet

e la demanda MmO
esquema ne
eaﬂadﬁna

ten 3
dr Tamos qu n'et aria
ynesiano,

penas una variacion del

la que Ss€ origina en HO
da de dinera para tran—
ara bienes Y servi=-

la economia mong

ma ;
nda de dinero pard fin

ti £
vos de precaucacion y

8 -
acciones la parte que €9

a la demanda P

05 ostén dados en
a determinada concentra=

gtran el alto costo

1ejan ut
que demueé

ci . o« P
os de inversiOlle

t -
aria colombiana Yo
Cic . ) :
dn orientacion del ingreso
o del mer jtalese. Cualquier

y el alto grado de imperfecc1o
hipbtesis de que 12 c
msncieros a 108 u8°°

la muralla d
sociedad colombiana.

la realidad de W% mer

o en cuenta U&

EL PIN tu¥
z0 que no rompier?d
1 Gobierno pa

ractican

que ha wenido P
considera

onaria ¥ que 2
gambier en
siém origingl 4+ ”  anfracior®
'nversibn e inici
cibn la necesid? de ¥ il : i gg evidente qizr
la expl : 8 recurBOE 7 op°e ‘
ploracl deberla ser poate;

sin el control de
gado o can¢
esta eXPlora
o deud? pavlica ¥ pri
a y ae Mp hacia M5

transacciones

s g
in embargoOs
d
ades, mo conduzc? a
s ape.

interna ¥y externds 8
de t ida- de

que llevaria & una
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y de bienes y de servi =

les particulares,
adas a es-—

de autombdvi

de fi
inca raiz
»
personas vincul

sumo suntuario que pagarian las

vee instrwmentos
tivar,
a de recursos m

institucionales -impues—

jndicar @ dirigir en
onetarios de

cios de con
gl Pin no pre

estimulos—

a transferenci
el diner

tos negocios.
para incen

i g mah id
0s, prohibiciones;

0 indirecta 1
do elitista

forma directa
o del merea

M2 hacia M3, €58 decirs

al mercado de 12 ipversidns
s inflacion

y B€ 1imit
alza de tarifas, POT inpuestos

a :imitacibn estructural de la

a nuevas presion€
sociales, POT créadito externo J por 1 1
oferta.

EL andlisis de 1og f1ujos flnancieros:parece que no ha sido ri=-
gurosamente previsto en el pIN, ¥ por esta razém 12 idea de due esté
coordinando, ahor? sis 12 ik g estructural efEokplazes Bet

?
en sblo el pensamiento.
cional, el que

. es €l Gobierno Na
nteriormente

sento
Lholpe Cargas de Endeudaml ;
. deuda como 1o hemos dicho &
s / l,gobierno tiene que 52

suscribe las obligaciones de
Peros 5
1as. LOS fru-

ranjeross
e a que re =

con los bancos ext
gada fuent

unir las eom =
s el gobier

on la obll
pancos y re
no €

car de alguna Parte
tos del trabajo 9°
curriré para pagar £ stamos de

trapartidas pacion2

1za de la gaso-
as del fisco

de londo Vial

no, sino el puebloe

yiene com
el impuesto
y.05 de 10s § 8.00 de

1 forma queé, de
sin con -

Se supon€ que
Ldimay Wl 2> 48 HATC _ s
o MO (15). A tT e de lncreme
¥ el impuest
aumenta-en,el recd de 12 5
los $ 46.90 aU° valld o1 £2°% e 1CO

de aduana y

tar 10s 1mpueshOP
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olina es elocuente pero =
trolera internacional ¥
mo el Go=

el alza de la gas
jtuacidbn pe
na de las formas CO
ernaciona

CO ¢ i o

cenmtral. Por 10 tantoy

engaf wtada en
gafiosamente prete 17 en la S

e :
n la virtual quiebra de -es U

Ecopetrol
los banqueros int

ro no es la finica.
la politi-

g4 garantias @
0SS deI PINs pe
omias familia

bie

rno asegura recaudos Y

Tambié
res & través de

le
s para obtener 105 préstanm
n alzas tari

se _
extraen dinero de 188 econ
es en servicios pliblicos co
no solamen a de inefi =~

no»regresiVa

te es caus
en el sentido

pre que para el
estamistas €X =
resas de servi=
han =

ca . ) ) .
de financiar 1las inversion
politica que y
recursos,

proporcion

fari
ias o sobretasas-
signacidn de

ci i i
iencia en la a B
de que constituy e

rico (16)., -En est
s de clausulas

e gentid0
$ a las emp

tran
anjeros a travé tarif
» o g tarifas
ios plblicos a ef y
co . . 5 d
ntribuido a que 1 eI 1das
despos®e ass

m&
s sobre los hombr pecho queé se
ec

y Bo gobre guie -
manifiesta en

oS de las
omo el

d de pagor
Progresivos c

n
€s realmente tiemen-capacida o
' i pues
la pérdida de importancia relativ@ de imP
d
€ renta y patrimonioo
5 acional de junio de
vo e FIAE cibn ¥ ‘ ,
N De acuerdo con el documen 1 ontre 979 y'1932 asciende
979, el endeudamiento que 5° contratar a s, g veces el pre-
a 5.937.7 Millones de dblareS, cifra a N qlggo con tal suma se fi-
! ™ 0.
Supue craliomiel afio 968 millones
sto s i no cen r pde a 1%.
S g del uomerecws costoeto as;i: e todo un afioe
an POyt b A€
de pesos 12i Pceicanp a1 de la producc om :  eidentes et
Pero ge » monte 128 ci frad es ptadas P 6 miillones ge abla
dendags acuerdo COF e o5t sq cETre de 108 %°
iento para el
v B tador mayo
( cargada de Tmpuestos
15) ngasolin@r sob¥®
P sl 1 de
30 1980. neﬂdeudamiento publIGO” julio 1
el temd

(16) serie sobreé
979,
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rnos programado es €O

udamiento exte
ica sobre la cual

tividad econdm
es abrumadora.

res, ;
Afin asf, el volumen de ende

1 (17). Y la magnitud de la ac

tEHd
endr §iap .
&n injerencil? 1os bancos prestamistas,

¢ la concentracién de la demal

Lhokk.3 Concentracibn es Infl
t cién ¥ del consumo elitista

da
mon .
etaria en la esfe
rre5pondena
es valorizables de un Egrz

"Ma—. z
se montd sobre el eje
inelasticidad

la
r - & - H
propensibén de consumir ¥ ahor
na notoria

se Ppor el alza
de 3 s14d d . bsta rela -
preclios—, ¥ también PO stabllldad ‘ *
‘ monetaria flacion

cidn
especifica de 1a cir
1a inflacién

Do 4
e altos ingresoss ©
a contraer

Preci
io-demanda,=12 demand

de
1ad°05tos financieros ¥
d o did un recorte de 1
e consumo masivo y dopdnt
puj 2
v J6 un alza de precios=de
absoluta de 105 pienes ¥ 5 rvicio® gug
i c
iart de las mercancias:de ases de pajos T
a -
- inflacidn, & partir d :
l- ] .. ‘e
ento relativo ¥ hasta to de M

e50 al pismo tiswP® o
gel F1

. (17) No hemoS en o :
Ue % . re
sintetice el orige”® Jes . 108 éditOH‘que

de

chmandarén sus Pro

5 O para ello. E cuadr® . ORtor et

1 origen de 128 cifréd dadas-(un - visual:ﬁza.
egterna), ;

Con P
20% de financiam1€nt°

yectos e
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ANEXO

netarios ¥ financieros

01onaria encierra fe-
traen con

En r .
e - | . z
alidad el estudl® de los fendmenos MmO

5 TR do en este P
d =

ey emasiado complejoss ya que il
ros fenbmenos ¥ por c11o nos B

nte una serie de tOP

y el dinero
algo giffcil traer

Yo)s! este tena de in-
perio-

Que n

e .

mos venido abordan
a 1nf1aclon

a resulﬁado

durante el

Vegtj
i s 2
gacibn, es asi
. queés
105 hemos exa=-

do
menci
mMinag cionado, y 10S temas Qu€ se rela01onan co
0 i 3 i :
algy detenidamente en esta tesise ¥ como tal, 12 dinmamica nisma de
no " ] : 4 ‘
broby S procesos 8eneradores de 12 jpflacidn pa venido 2 gituar estos
& ! ,
il mas de indole nonetaria financiera en up lugal cimero debido
mu ; ., J 0
g ¥y estrecha relacibn due guardan ontre 515 junto €OV gsto hemos
(o] % - . ‘ " -
o importante presentar un andlisl® gobre ciertos cuerpos de fe
en 2 acionarmo co-
Ll AOS“ mis destacadOS en T con e proceSO o iy ortaci
H ._@tac aclo-
1ion n
Eg-‘i__,,l_-" es SODTC la X2 . sobre gste_as-
RgaL_i_émpliacién de
0
fan la bonanza cafetera ' or 8U arti-
\P_S;a;:v gy e
Cipae: entanilla slnlestra e a gubte -
ran en trafico 1nternaclo T ..p nuestra
nveeau temas, ésto jmportan ntisinos? Lo cuéaZo e resentarlo.como
sti 45 apropt
gaci : cido m < p ci-
u on,., Nos ha pere€ . n este gencl
: anexo* sin ma retension &8 EE 3 etarios ¥
0 s P : pomeno i
aport de € e tip - - econ €=
Que e a la dlscu51on 2 co ombiand ¥ ¢
1y inciden en la estructur' nuest*® g
ig 4 ntese
el h‘ienestar " malestaI’ de nuestras e
1 medio® ago fue LTEetAs
: _ 05
g Hacia el afio de 1970 €t tOta e io @€ 1977, 5680
nte o ap vermt® . "
o Uperior & 22.17? mil 1107 - p1ic2 alcanzaba aprox1madamen e
5 epy '
gl AT 401 Banc® % E o mer o5 Andice gud o o3 1AEET it
3 424 Io) que
106.992 millone® (12) *? & & pOT 6.0
se mU1tlplic'

’ ai
Os
la masa circulant
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eriodo i i ii i
D o inflacionario en estudio lo hizo cer-

Lo que durante el
ficativos.

ca 6
.8 veces. Estos crecimientos sOm signi

fican 108 medios de pago en circulacion segln su

los grandes grupos

Cuando se clasi
Origen . ,

, S€ dividen en de: Las reservas internacio

imero esta indicando la can

e fiduciario', el pr

n, , ;
ales y el "circulant
tyne a unos', en

o directo,

ue tiene un respald
ta la suma en la cual

tidad del circulante d
resen

el

tbtal de las reservas;
n circulacion sobre
corresponde & la

el valor de las mo
por la Tesorer

el segundo T€P

pasan el valor de dichas reser

icreacibn se -
nedas y de los
4a de la Na -
as al Banco

lo medios de pago ©

vas y dentro de &l 8
o" por 108 bancosy

onales" emitidos

e incluye 10 que

cundaria de diner
llamados "billetes nacd

cid ; ¢

n y la diferencl@ entre las
s gobradas reser
servas & #

"exigibili&ades monetari
vas con que cuenta.
nderiam las Tre 3,433.7 millones, lle-
edios de pago (¥ ol 54k.6 millo -
a la dratica dismi -

mediano plazo del -

¥ es asi -

de la Repf@blica" ¥ 12

que para 1971 ya asc®

gando a representar el 14% de 108
to obedecid primnrdialmente

n -
es). Este crecimien
les & corto ¥

nucidn de los pasivos internaciond
I3 extranjeros), 1o

Banco de la Rep@bliC

1. y com hanco
reserv

xtranjero"
todos estos afios

a8 S€ acredita-

(ingresos

a (con el F.M.
cual repercutid en disponibilidades de
i nto de cambio €

ran sustancialmentes;
e en
1 resultado del monto -

1os ingresos por
cibn exter-

por SU parte, pese & qu

no con
i bien €8 cie

en m 3
o momeda extranjera)

positivOs tribuyd &

rto queé

r
epresenta un saldo
de financia

de los saldos: debido a aue€ 5

concepto de exportaciones ¥ particularmente,

repfiblica: SER

78, La cifra correspon =

neralmente es

a gevista del BancoO de la

y marzo de 19
provisionaI, 1a cual E°

—

(1a) Datos tomados de 1
tiembre de 1973, abril de 1977
bre de 1977 es

ba " ;
stante cercana & 12 definitivae.

d-
lente a diciem
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na (a la
| I‘ - '
go plazo) crecian a buen ritmo (salvo las exportaciones
T en

1
971), eran superados en su dinam

tas
s de los egresos tales como: imp

ismo por todas las importantes cue&

ortaciones Y pagos por servicios ¥

tran
Sf . .- . . 2
erencias 108 pagos Por fimanciacion s€ mantenian igualmente

10 muestra el cuadro 1k

elevados tal como

mienzo de ul periodo que habré de

losales proporciones en las re -
s en 1974, Qque al mis

Fl afoc de 1972 marcara el €0
T incrementos de coO

caracterizarse PO
te interrumpida

naless solamen
o umw cambio signif
cibn con 108 afios ante

S - -
ervas internacloO
jcativo en 1a forma

e &4 .
o tiempo va 2 1levar aparejad
tan en compara

s se acrecien
g pasivos inte

cierto Qqueé lo
ipuaran disminuyendo sustancia
jcantes al final de

si que insignif
ento de 10s activos como

como tales reservad
rpacionales 2 corto ¥y

riores, si bien €5

mediano plazo cont lmente sU monto has
ta el punto de 1le B
1973, y es necesario anadir que
resultado directo de elevados

valor de las expo Por 1o que respe
aciones colom

gar & ser ca&
el crecimi
idos sumentOS'anua

cta al periodo gue nos
bianas (seginm
1.652.305.000
32.853.000 en
el valor correspon-
de 3 veces Y

les en el

rtaciones.

ocupa tememos du
reintegros) pas?
en 1976; las €XP
1969 y a UsbHh 91

ortaoiones

7.678.000 en 19763 por fltimosy

w fue ew 1976 mas

diente a las exportaciones "puevas
media al correspondiente a 1969, 2 que de us § 207'197'000 aumen=
627.000.

tarsd hasta US $ 73k .

Como es Piew conocidOs en ella s€ ipcluye 12 parte de los db-

lares que puestra nclase emergentﬁ" cambia POT meneda nacional €&
el Banco de L2 pepliblica (1a famos@ wypentanilld siniestra") el to-

tal que percibe por BU participaciém por ol trafico internaclonal
stos em 105 cvales auestro pais ha yenido mOE

r cuenta de

de drogas, productos é

trando especiales



111A

LTt Leese  Jetgy TOZ* 656 6°%2  L6G*9¥8 AXAR1S G° LS TET*€G6° T (+YLLEE
0*62 Lo 9°L8 6°9T %* W IoUL
TLG *200%E «uT2CT PIL €Sh Clpe——=cc@~ e LeG ¢z 0°4S 60E°2e9°1 9L6T
L*bz be L cecg $°9T 05° WS TOUT
620°Q2€°2 9°LT 726 60Y 9°6T 99¢°G9oY¥ 9b1° 6t L*09 £69°¢CTy° 1T SLET
'z L 0%ls T°6 ¥°02 g* We IoUT
TVe®998°*T +¥°02 €86 T8t 9°¢€T  Q8938°¢ce 229°91 T°Ge 89 °¥12°T PLET
G*ET QS TT= TeRE 0 °02  9*ueJour
ErP v99°*T 9°t2 T92°01Y¥ 0°*+T1 tE92tE2 £98°21 9°09 T69°8000° T EL6T
gefe é*eze 22T 0°g2 o5 * WS IOUT
L6T*99%°T L°1¢ ~662°* ¥t 90T 60T° L¥T QlL2*F1T £*LS (R EERe) e 2LeT
8°9 €*12 ¥°0 2°2 of° Tl IQUT
LEL°QTT*T 0*ef 88T°0Q¢ 6°0T ‘TL6'6G2T 36T*22 (AR 8E¥° 949 TLeT
B LT 8*T¢ G°¢ G*ET 9%° WS JIOUT
cOS Il T*g2 666 €TE 9°TT g86t*62T 166°L2 L* LS ¥65°29%9 0L6T
62K g° 1= gk 9*'6 %° W8 IJUT
00E° Y16 2T ehG°LGe B ET G66°t2T 1 YEed T L& 060° QY¢S 6961
GCT 606  8°Q2 6¢2°292 9°tT  Gof°€2T LLB*0L 2 %6 LG 26T 3961
T230T °si SOT UQTORTOURBUTY S SOT  °SUBIY oAsTU 0.0 S0s8adUL  “3J0dXy  OpPOFILg
ap o 9p 9 £ °Axag £ oeT9areg SOT 8p 9%
¢TeqtdBO
ap BadwWO)

(¢ SN 8P S9TTN) SOSTUHNT
LL6T — Q96T OHWLNVYUIXT OIFIVD &a OINATINTAON *VIGHOTOD

Tt E

O T D




*gL6T op ozxew £ LL6T °Pp TTIqe f€LET op exquerides ‘eoTTqpdeu BT °p 00UEYL
Top BASTADYN BT op ,usumsey °oxaluexq¥s OTOWEBD Tap ovﬂmﬂaﬁbaﬁz OJIPBND TEB 9S8Qq US 0PEIOqEBTT

HE=LRei=1ak
*QATSNTOUT ‘oxquweTAouU B3SBH ()
€80°TT9 8L0°98L°2 T°GZ €984669 £° LT cheoTay 002°49 €°65 2L9*6EGT (+) LL6T
gk 6°64 0°0T Bro= 05°WAIOUT
T26°819 069°vgL°e L°T2 24¥°9TS €*Ee 0¥9°44¢s SYLARYA 6°TG %ot e L 9L6T
TEET %62 €4 6°4a2 ot WSIIUT
200°L1T L20°T12°2 9°VT T66%22¢E g%ze GE6° Y04 269°49 0°64 GOYSLTE T GL6T
Ek | 0°2 6*ve 0°1¥ %°WIIOUT
62¢°18~ OLL°€G6°1 2°81 90.L°94¢ g°ve 265°6LY 0€&* L9 LS 2686V 0°T YL6T
9°¥T 8°¢ ¥*6e L*EL 0h*WaIOUT
CHYTCOET  00€°*PEG*T 8°2¢ YTLE6YE 0°6&¢e GE6°EQE LGESTS G°a¥ yoc° L €L6T
A yoET €°62 8*1T 6°9 oo WaTOUT
= 21¥*LET Gel*8ce T Vo4l 660°07¢ 2°ee 8L9°967¢ La2° Ly 687 T99 °¥49 2LeT
"8 £ Y% 3°6 058 TIBXOU]
508°L 266°08T°T €£°22 €0T°€92 G°2e 09¥%Gge 89L°6¢ 6°1& T199°219 TLE
0®E2 ¥°32 L°0€ 9°LT 95°WaIOU
16T TIC°E€TIT°T 6°¢C 90L° Y42 vece T80°09¢ Lev*ov T°05% L60°86% L6
Q"L /AdY 2°6 (3 %3 % WL
o 96¢ 762°606 6*cé y0¥° 86T 0®ce 826°86T FEVrEE ¥°24 88y 8Ly 69¢
LTL°29 BEV° 918 m..ém 08¥*40e G°1e €v1°82T T196°8¢ 9°67¥ 768°6TY 89¢€

o IF7 = *IJUT TBL0 SosaaTe UQTOBTO Sosaafe ° ISTURI] upToBUTIOI BIBd sosaxfe o TodWT

SOT °p 9 ~UBUT T SOT 2P % £ cageg 09T0I28d SoT 8p %
opTES

e S T

8085 gy




112

que el 29% del total de las entradas de moned
a

—
entaron nada menos
o afio y el 53% del valor de las

la economia en dich

ex .
tranjera para
anza cafeteral

exportacid
aciones legales el plena Bbon

de ¥ 3,354k millones en diciembre

N 19$;valor-de las reservas paso
a § 69.526 millones on noviembre de 1977, creciendo en mis

o cuatro afios. ©€ tra
habia experimentado al presentar
Tan cuantiosa suma obtenida en un
ntes modificaciones en la composi=-—

1 afio de 1972 las re-
a el 31z afio sigulen—

os medios de pago ¥

ta en verdad de un acopio de

de 20
U v .
veces en s0l
se este period
T 0

r
leServas que jamés
a
economia colombiande
plazo tan
ducir importa

pagO ° En ta

servas
. vas fueron del orden del 25 %o
2. ‘ :
o En 1976 constituyen el S0.L4% de
r ,
a 1977 el 65%(2a) e cuadro 15«

-
orto habia de intro
nto que para €

ci
én de los medios deé
subiendo hast

1 origem de 1

les ha constituido el =
aungue parezca paw
el gobiermo s€

el certificado

as reservas internaciona

0s dirigent
gis de que
para enco

arcia

s de Dpagos po
6 tal instru

omia,
afetera",

El manejo de 1
gran viacrucis de 1
radéjico, Con la b
demord més de un A0
ferir P

ca
feteros. Bm 1976 1os medio

a g

35%. Durante 1977 ¥ 1978 seé comp
miti:

1t16 la congelacién-cuantiosa de recul

scal que 2 yenido & guebral 1a espir

a inversién

es de 1a econ

ila bonanza (0
rumentOs
de 10S pesos & los

ascendieron

ptrar un inst
ntrega
r esta razdn,
mentos

con un? rigida politica

505y
al inflacionaria,

1mente la e

de ¢ ;
cambio, para de
que per-

mo < A
netaria y f2

aln consta en 1
El1 gobier-

ntador
illa giniestra's

Este hechoO est
dwela

no —

abrid 1o que J2 habiamos nombrado S

bo : ;

r medio de 12 cual se autorizls el ingreso© de dolares per el ©oIE=
ados POT aquel auge, 1as auto -

restrictivas

trat
abando de drogas ¥ del
rom 6O 1977 algunas D€
gin dis =

ri
decen camhiarias-dicta ; )
por dicha ventanilla, se perciban

ten 2
dientes a evitar que
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sionales POT 1a misma razon

10s datos prov1
de pago ©n circulac1on para diciembre apareg

1 Banco de la Repliblica

14 Se trabaja con
. de los medios
n la Revicta de

22 ;;;Za que trae 12 R
para reservas

de 1
0
s activos 1nternac1onales

mlllones,
e unos 3106.?66 -

Las
reservas netas as
Cuen
cia, el total de 1
e 108 cuales

mil
lones (y no § 106- 992
tarlaﬂ

no altera en -
cimiento para

las
. reservas represel
ada

el porcentaje que aparec

1
977 seria del 70.4%-)
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edencia. Pero en 1979 se a
al ventanilla han venido

as de cualquier origen,
atrai -

s de cualquier proc

erimi o

o minacién las divisa
0j6 ¢

ompletamente estos controles por t

del pais las divis

entr
ando a las reservas
les extranjeros,

e Arogas, capita

resenta un merca
iento por encima del

n obtener-rendiml
r cola en el Banco Emi

res de las exportacio

viene & especular.

como
i contrabando, trafico d
8 por :
co1 las ganancias que rep do financiero como el
ombi
o biano en el cual se puede
a 3
oo nual, libre de impuestoss
r
a ot
para que se permitan © se

Hes
clandestinas y del capifal

basta con hace

naven' 108 dola

nealiente" qué

g ingresos totales de

de 1977, 19785 1979» 10

de 1lo0s cuales CO-
nte iguales en
gueda un sobran
en a

o Durante los anos
ivig;

o sas ascendieron a lhe
es .

pondieron a exportaciones

i:s afiog 78 y 79 (1.703 ¥ 17 mill
en los tres afios de 9;998‘mjllﬂnes de dolares que correspond
Otros conceptos distintos del cafés °0 1os cuales ostén comprendi =
res realess la ventanilla siniestra, la -

jiones externas Qqueé co

da
I3
- las exportaciomnes meno
refacturacibm, ¥ 10° ingresos por £inanciac
rpe i i i '
esponden a capital oxtraniero y'financiaCLOneS privadase
o, examinal Yo poco Wass B
g o parale

e dos piso
la unas la

8 corriente,

e AQ?i en este aneXx0s

lis;OQUG es la economid sub
0 econbmico) .

i:ev?a hemos anall
isible, la de€

f()r
" jar 1a prosperid
a

el interé
e ayudan &

inter
en dicel qu
108 negoc hablemos dé és

ad del P2

tra 12 jlegals

que ahora ha

L3

o siempre y

En el
ro de la econo-

pafias que est@

ntmero tan deg

llegaia usura es.u
B o a Golombld
85 al que es und

Y podria decirs® queé

usurad
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pajo 1la influencia de cier -

ombianée Pero

Padeci
ciendo la sociedad col
del dinero

as en el mercado

nievas form
T naturalidad y

con la mayo

tOS
fa
ctores han proliferado
que sin em =

de 1
a
s cuales habla la gente

bar
go
3 presentan aspectos de ilegitimidad.

dentro de limites prazonables el creci -
las autori-

La :
necesida de mantenel
n ha hecho Qqué

mie
nto d
e : . P
los medios de pago en circulacio

didas para impe
as parad impedir €

gaito ¥ todo el proceso de
Esas

dir el efec—

e ciertas me
Bi ensanche

dade

s

s mulmonetarias jacténd0se d
tiplicador de las emisio

del
din

ero en forma jlegals S°
nponeda

ian hoy mu

arginal,

nes primari

ituraria“.

cl‘ea O
cidn de la llamadd
rdinario, la

encalje (o)
xtran-

s de moneda €
ido una

medid

tuni as no se diferent

estidades= el encaje M
pulada exigencia d

Jera ;
« Bl encaje margin
e ha sost

gpocas ha 8
més 1argo ¥

de 108 cer=

e encal®
un +iempO

al, cw
onversién

0

qzzrizlén delicada, S

tifiCaz‘una innovaciodn

reeMBOlOS de cambio. L2

Lom g so anticipad® d
e préstamos exte

hig
¢ .
ombatido ese asPe

rnos for

S

B el ;
ecimiento de 108 medio®

z acional

bi
ene
8 que ni 12 produccion

tr
arr
estar con un& adicion a
. er ples e
con de consumos?

tor ades a
o s t cia 2

han producido o foctos? nden ¥

5atisfacer n90951

i o clas

561
o
de los que vienel

Primap
aria y las varied

Ment

(2a) ©1 . 1977 se hace en base ? & lera_pfOVI51°—
nay 4 ) El calcul® par. dé 560 en circulacién para giciembre 2
el total de 10° medi0® o 18 Re fplica de marzo de 1978.

Dap .
€cida en la gevist? gel P2



115

lican la apelacidn a formas especiales

808
, pero, que para estas imp
ones queé defienda

de crédit
edito; 0 v
o; la phisqueda de inversi n el capital
: pital con

ia especialmente inversiones en tierras ¥ €

cuadros. En este -

1a gente apela al

la :
depreciacibén monetar
os preciosos, joyass

difici
cios; la compra de objet
i se ha creadOy

mundo consumada y confusos que as
también al au
gananCias e
jones impues
mas de 1imit
por otra P

e la gente puede proporcionar

n la especulaci
tas a 108 pancos. Pero

crédit
o, Al de consumo y
6n. Frentea

la
ma .
nera de reallzal jugosas

esa a . #
pelacibn, estan 1as limitac
ejsurgen procedimien—

no tiene for
itaciones N

la 1
im i s
aginacidn humana
arte, hay en el -

tOS
para remediar egas 1im
rer ejercer di -

mero esté e
ean coloca
Esa abundanc
dejar ver

n aumentO, que sin que

r su diner

o en mutuos con la mejo -

or muchas razones: -
o se ha incluido en

pais gente, cuyo mll

rec
tamente la usura des
ia existe P

res

garantias posiblese
o mo se pwede
patrimonﬁﬂ

Hay
un dinero
qu
y sus duefios: buscan perso—

la
s declaraciones @€

nasl 0
o entidades que€ se
s a las

y rentas
g en sus pro =

dinero, Prg

la cocCay

entificarlo

an a no id
Pues ese

ributariaso
4tass 18
e la impo
ean tantoe

compromet
marhuanés
rtacidn, el pro =
pero también

P%as declaracione
Viene muchas veces
:1 contrabando del cafés

hucto de "las cerdas ¥ se
féy otro dinero que 10 B
erencia entre el P

que . 5
se hizo figural €

rruchos" que menud
enta 12 di -

cosa y 10

m 1a escTr
n las decisio =

La ecomomnid j1egals aqunque 1O parezCas incide ©
SIGHAN: e autoridades monetarias sobre €l otrogamiento je crédito
a¢ 1a banca comeraial. efectos de 108 recursos de es& economia
e se captan PO¥ la palanz@ cambiarid gel pais J se monetizan en
la banca centrals ha h pido un yolumen sustancial que ha 1ngresado
*izals y se ha destinado, or via airecta o indirecta, a putrir
onal d€ ahorro© 1L npercad® negro de capita =

el
mercado 1nstituc'i
1931!.
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Por
el concepto de 12 nyla indirecta ostén tamto los aHOrrOS

Canal
izados por aquellos en 5

fobes & u condicidbn de productores o trabaja-
e di ,

dicho comercio; como 108 recursos de 1los representaptes de

dos de controlar el trafico de dro

la
5 avtori "

oridades oficiales encarga
divisaS‘conv
e capitales

a 1l
as g - %
utoridades monetarias & restrin

08 ¥ orientados al

ertidas & pes
e los f1timos afios

gas
. Esta avalancha de
ipdujo duran®

entes de emision
o explicito de 1=

gast
0y a los mercados d
gir otras fu

"ElAargument
e con
e la economia,sub—

titucional.
trarrestar la

ch
ntrolar el crédite ins
giempre la necesidad d

auto
ridades monetarias fue
» el papel d

Moneti .
tizacibn de givisass S sin reconoce

terrdnea,m

Con .

o el café, factor res
vi .

. dud epaditicia. T 89

i :
fa clandestina sustltuyerOH 10 s internos i

leS.

e deiOH todos aque
S, me jor rendlm
iGee a moneda EI 1

lo que s€ 11ama

Se
desplaza por ©F mundo segll n
€ 1a tas? de

a cual 8

il
ercados de capltales 1a tas

a
tlalgﬁn patron —el d0
cas, Desde est® punt

lar prinCl

:Z;er cabida 2 cambio

5 raQtUan en €s€ mercado lo)eR]

SloneCUrSOS que POT cual
permanente ¥ de 1argo

jdades Ur aig s - * o) . En Colombids comeo

culos P

Batia+
isfacer neces

o8 no hay obst



117

1a negociacibn de moneda extranjera esté controlada p
or

fiblica y la entrada o salida d
ere de subtertugios -como la sobrefactura

es, conocido,
el Banco de la Rep
torizacibn del Banco, requi

¢ién de exportaciones o l1a justifi
cién en el mercado negr
no es exclusivo de
hasta cuando éste tien

e capitales, sin au-

oR cacidn de una exportacidén de ser -
vicios- o de la opera o de divisas. Esto, para
entender que el "dinero caliente” actividades 1 -
cientes~

aracteristica. Y para poner

e los fondos, su dm -

1 trafico de estupefa
con esta C

l1fcitas -como e
muchas VeCEeS,
que sea el origem d

o caliente no €S legal

de a funcionar,
en evidencia que cualquiera
s en forma de diner
s cambiariose

greso al pai por existir -
fuera de los controle

aliente €S importante en Colombia

s internacionales,
aciones de servicios de la
es en 1973 a cerca de
cién de fondos en

cién del dinero €
n de serias reserva
1a cifra de export
& de US # 200 millon
6n de que 12 coloca
terior durante toda
na y la sum2 de la ex -
gélar favorecid el

f,a contribu
ha siao sig=-

para la acumulacié
nificativo a Jjuzgar por

balanzs cambiaria que Pas
Esto en raz

Us § 1.500 en 1979-
aMﬁtmeenelex

Colombia fue mas rent
r cuanto 1a tasa de interés inter

ovimiento del pes
cia el pais.
acion
o encontraranl at
s a corto plazo,

la década

anterior poO
Q con respecto al

Esta diferencia 8€ am
provocando que quie=-

1 traerlas, con=-

terna mas el m
plidé en el ano

flujo de dinmeros ha
de 1978, cuando 12 devalu

divisas:en-exces
e invertirla

estuvo frenada,
ractivo a
colocéndolas en el

fuera posible

nes tenian
vertidas em pesOS:

mercado extrabancari
pesos al mar

o O en papeles. Siempre Yy cuando

mEh shen 108 gen de la tributacibm.
mia subterréanea

e sucede com la econo
ndiando las

1igado lo gqu
e las reservas 1
g en lo que habiamos de

Si hemos ana
nternacionales ¥ est

como consecuencia 4
exportaciones. Vol vamo jado sobre ellas.
E1l erecimiento de las reservas ha sido muy elevado que ha supe
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rado 1 % .
as determinaclones gubernamentales tendientes a limitar la d
- la des

comuna s B
1 expansibn de 12 nasa del circulante por nmfs que hayan obt
enil

han resultado insuficientes para neutralizar sus

do ciertos 108ro0S,

efectos.

e valor obtenidas en el exterior por con-

s O Tlegales) un
como es 16g1€0s una significativa

si tal ampliacidn no

T,as cuantiosas sumas d
a vez convertidas en

&

epto de exportaciones (legale
1 habran de inducir,
to se sigue que

n la oferta de B

moneda naciona

a demanda. De es

ampliacidén de 1
i{milar, como €s tam

incrementOS e

se corresponde €On
ntre el momento es

bién muy 16gicO- Debido a que existe un desfase €

que representa 12 exPansibn de 1la demanda ¥ aquel €

duce la respuesta por el 1ado de 12 oferta, S€ puede concluir en for

ma muy general que l1la prosecusién del proceso a los niveles hoy enl-

s configurad en si misma una si
global del a que nos conduzca & resulta

g impide sin

n el cual se pro-

tuacidm 1nflacionar1a, U

dia alcanzado
suntos POT més

embargo ident
a2 a estos resul
g de cada uno
r el problemna

na visidon tan
dos vA1idoss no ificar los mecanismos a -
través de los cud

real significado y

les S€ 11leg tados ¥ establecer el -
10s alcance de ellos- Se impone por

r a desglosa

en sus elementos cONs

consiguiente procede

titutivos fundamentalese

ig wver que pasa ¢on el conjunto de

ste anadlisi
ente mayo util
ntre el pesos T
1 reintegro, 10
que el exportador
oductor al paga
de sustentacibm.
retencibn en dinero como
azbn de ¥ 75,00 el kilo.

idad del exportador,
cal o mejor el pre

existib em 108

Nos faltaria en €

ores cafeterose La apar

los product
eomo resultado de la comparacion €

cio del merca

niveles indica

gtudiOs ya privado la

1ano con el pr rle por su ca

dos em el €

primer P
b) con los

compartid: a) €%
f& pergamino Un y superior al
del rondo Naclo

si tuviese que

nal del cafl, al pagar una

comprar-cafe pergamlno ar

participan

e inversiones financieras,

te, €1 gector d

e
) com un nuevo
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se ganaron el descuento en el titulo de ahorro

nte en el descuent

u' - o
qulenes inicialmente
o del Certificado de Cam -

cafe
tero, ¥y posteriorme
el gobierno no estaba preparado para reci

bir o
una 1lluvia de dblares proveniente de la- bon
irlos ¥ prefirié e

1976 -
76; no tenia planes para invertl
rismo gque olvid

mente el pais &
ante de un fen
o fueroln las he
stado, © mh& concre
consiste el entregarle en pesos a
plares provenientes de las ex-

ema de contro

bi
0., Para el afio de 1976,
anza cafetera de -

pcerrarlos den -

6 la urgencia de la infraes -

tro
. de un rigido moneta
ruct .
. ura sociale Necesaria o tenia planes para un au
ent ; -
0 de sus ingresos result

esistible com

gmeno de 1la natural i
> ¢ eza im
previsible e irr brasi G
o ladas del brasil, es a=
, que la fundame tamente la fun -

¢cidén del Banco de L& Re

ntacidm del e
pliblicas
cido de 108 d
ntro del sist

rle & nuestr

il .
os particulares el produ
1 de cambio, e

portaciones. D6lares que de
gados & vende

o banco central. Los cafete

llos estédn obli
como cualgquier

r
os, productores

sus pesoss
s O gervicios, © Sea que

secuencia de una tribu-

o exportadores, reciben

dblares piene

ue vende €n
en con

otro colombianoy 4
y no resag

ya quedan monetizadoO® ados,
tacidm.

rior S€ desprende una conclusidn importante en rela -

a demanda ampliada ¥ con

1 reciente

ginados en €

que la gran
medianos produ

en aplazar POT periodos
puend parte de sus ne

De lo ante
el destino de

cif
ién con la comp
auge de las eX-

gicibn de i
pansibn ori
puesto

los ingresos en ©¥

ianass productores

tituida PpoT ctores qu
que

en virtud de SUS condiciones ec

portaciones colomb

cafeteros esté cons

gionales de sus in =

relativamente prolong
cesidades de subsistencia, 108 sncrementos 062
en 10 fundamental, en una expansibn de 1a' de -
tido, electrodo-

i0 (calzados, ves

o necesarl
con 108 grupos gque de una u otra

erado de 108
o del comercio exterios colom

gresos se traducels
manda de bienes 4@ consun
mésticos, efCe-*)®

beneficiarios di-

f
orma se incluyern
orecimlent

r
ectos y permanent
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se trata de gentes que satisfacen com cre=

tencia ¥» por 1
pacidn en la a
rio y por otra,
rios nuevos ingresosSe.

bia

n

0 no ocurre 1o mismos:
o tanto los cuantiosos

ces
s
us necesidades de subsis
ctividad exportadora

1n gr
e
sos que les depara S partici

onsumo suntua a actividades

se i
destinan en parte al ©

Que habré
ah : ;
ram de pr0porc1onar a sus pr0p1eta

e gentido sobre el acrecentamiento de las -

divl
sa .-
s, al generalr una masa adiciona
mentando su

pago que se dis

jtivo) presio-

Sin embargo, en est
1 de medios de

poder adquis

onsecuenela de la amplia

trin
uyen entre el piblico (aw
neral de precios ac

us datos resultarian n el pro=

na al
zas en el nivel &€
engafiosos ©

Z:ZZ Ze 1a demanda, pero ©
e 1la inflaciobn porque €5 apropiada por un redugido Brupe de
gl capital ¥ de 12 tierra, presentando las coO-
a un sector

esos no van
la identificacién de
nsa SO -

Era
ndes propietarios d
tales ingr

gag
como donde no sOn» pu

am
plio de la poblaclon y P
08 inflaci

cuya existencia desca

. econbmico
gnan por

im

portantes mecanish
=} jominantes S€ ha
acrecentar su

Cen
a una parte de 1a plu

ParticH ’

ticipacion en 1a mismae

obtener un elevadisimo nfi
s externos. Se

Y finalmentes
fio de 1979 =

mer
0 de reservas seguimos h
s reservad

ha j
informado aque 12
pdarse, <

nes de golares ¥
2y,

000 millones de debe @ las siguien

r loS creéditos que

en

v :

% ez de utilizal 1as T€
e
S ragones: 1) D°

le
otorgan el Banc? M

s intere 4
BID ¥ otras i nes ipnancie =
mhs altos Que

undialw e
o0llados son mucho

rasg d
e Hg " 0os 5
e yuda' & los P a el extranjeroe 2)
8 percit : £ A8 1as re
e rcibe por-s rnacionales a Co -
préstamos qu€ 3) la contrata=

lo
RbiE Lpdtan 61 BV
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e utilicen, implica un costo

asi éstos no S
ncomisiones de compromiso"

gque pagar
nismos internac
la tendencia ¢cr
manente recur
que recibe,
pero de donde

cidn de dichos créditos,
para el pais, ya que S€ tienen
que 108 orga
préstamnoe L)
mbia, el per
os préstamDS

e es racil entrals
cia 1la dependencia y el pro -

ijonales cobran antes
eciente a man-=
so del o -
hacen del

es . .
decir, intereses
de
e -
ntregar el dinero en

tene
r la deuda externa eb Colo
ciacion” de 1

b
ierno a la #refinan
to en dond

end .

eudamiento un laberin
es mi i ]

mis diffcil salir-. ¥ como consecuen

teccionismo.
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capPITULO 5

CONCLUSIONES

an fenbmeno g

emas que el siglo ¥X es el
o 105 largos

1. La inflacibn €€

Pensemos ad
ones no tiene
nuestro pais.

idades de

grandes naci
menos atin

y las neces
Es por eso 4

fuerte infl

tros siglos,

rras mundiales

el valor de sus monedase ue
jgtido una

ble: jamhs ha exi
n deblllt

10bal ¥ 1O finic
siglo de la inf
perlodos de €
Las consecuen

la reconstruc

acibn repentind,

amente monetario,
lacibne. Las =
stabllldad de o -
cias de las gue =
cibm, han golpeado
eno €s ifreversi-
ella se pro=
hasta queé llegue Ssu
1 siglo XX es un

gste fenom

flac&on de

duce siempre POT u

reemplazo. NO podemos olvidar au€ la
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