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INTRODUCCION

El presente estudio tiene como finalidades escenciales descubrir
cuales son las caracteristicas tanto sociales como econoficas y la in-
fluencia de las espectativas tales como edad,el nivel educativo,el
sexo,la publicidad,y el ingreso en los ahorradores de la ciudad de-
pasto y las diferentes tendencias y conceptos de ahorradores situados

en distintos niveles de ingreso y status gecondmico,

Al ‘tomar como marco de estudio los anteriores factores,obtendre-
mos un panorama mds amplio y por lo tanto mucho mds ajustado a la
realidad con el fin de conocer un determinado fendmeno econdmico como
es el hecho mismo de ahorrar y obtener asi una informacidn que nos
permita comprender bajo el punto de vista econdmico como también del
punto social y sicoldgico al hombre,puesto que el ser humano es el fru-—
to de un medio en que diariamente se desenvuelve y por lo tanto al ser

Cuestionado, dste refleja las principales caracterfsticas de su circulo
Social,
Se trata con el presente estudio ayudar a comprender mejor la varia-

ble ahorro y ademds entender que ésta es una etapa diffcil por la cual

atraviezajno obstante sin dejar pasar por alto su influencia en el desa-

rrollo econdmicoe

xiii



Pretendemos que el presente trabajo realizado a plena conciencia y
en el cual el tiempo ha sido el principal aliado debido a que el mismo ha
sido ajustado a las situaciones econdmicas cambiantes; cumpla con las metas

inicialmente propuestas,.

Fl estudio ademag contiene un anexo en el cual se desarrolla
un modelo economgtrico con el fin de corroborar de una manera cuantita-

tiva algunas de las conclusiones que se obtienen en la investigacidn.

Xiv



CAPITULD I

MARCO TEORICO

1.1, CONCEPTOS TEORICOS GENERALES

A través de la evolucidn del pensamiento econdmico en la His-
toria, encontramos como a cada gpoca, en gue desenvuelven su actividad

los diferentes pensadores, corresponde un andlisis de la formacidn de

la Teoria Econdmica.

De esta manera, y volviendo un poco al pasado, nos encontra-
MOos con la llamada Escuela Clésica caracterizada por las siguientes can

diciones sociales en gue surges:

" E1 dltimo cuarto del siglo XVIII estd lleno de sucesos que
Parecen pregonar la fundacidn de una nueva era en la organizacidn econd
mico polftica. En el campo de la produccidn, presencid el comienzo de
la Revolucidn Industrial, que iba a abrir enormes posibilidades de ex—
pansidn al reinado del capitalismo Industrial establecido recientemente"z
"

La declaracidn de Independencia de los Estados Unidos acabd, un afio

——

1« Eric Roll, Historia Doctrinas Econdmicas, Fondo de Cultura Econdmica.

1974, Pdg. 140

II..I.IlIIllll--:;___________________________‘f




despuds, con la explotacidn de una de las regiones coloniales més impor-
tantes y privd de uno de sus sostenes mds poderosos al antiguo sistema
colonial sobre el cual se habia eregido gran parte del pensamiento Mer-
cantilista ", La Revolucidn Francesa selld el destino de 1o que adn-
Quedaba d= 1a sociedad medieval..El comienzo de esa nueva era puede -——

ubicarse casi cien afios antes.

" E1 Capitalismo Industrial es mds antiguo que la revolucidn
Industrial; la politica Mercantilista empieza a decaer poco antes de -
fines 'del siglo XVIII y, cuando menos en Inglaterra, el pafs capitalis-
ta mds adelantado, la estructura polfitica habia empezado a cambiar de
dcuerdo con las ideas del liberalismo mucho antes de que la Revolucidn
Francesa llevase su estimulo a las fugrzas del Liberalismo de todas ~—-—
Partes. También la teorfa Econdmica.habia adquirido un nuesvo contenido
Y nuevos métodos mucho antes de que Adam Smith apareciese en escena para

- - ' - 3
hacerla consciente de su propio cardcter cambiante M.

" Los 50 afios en tormo del final del siglo marcan un cambio

Social profundo, formas nuevas 'de produccidn, de relaciones sociales,

de gobierno y de pensamientos sociales ", 4

2, Eric Roll., Obra citada, P&g. 140
3. Thidem.

4, Tbidem.




" Fl pensamiento social toma conciencia de si mismo y revela
un conocimiento mds completo, que hasta entonces, de la naturaleza del
orden social que se estabz erigiendoj ante sus ojos llegd a ser capaz
de ver el conjunto de la estructura de aquel orden y las complejas in-

: 5
terrelaciones de sus partes componentes ".

" Las disciplinas sociales individuales se integran en una am
plia Filosoffa social y cada una de éllas se sistematizan, se reconocen
fragmentos disperses, se refinan y se juntan para formar un cuerpo de
doctrina que posea consistencia interna. Este proceso se pone de mani-
fiesto con claridad en el campo del pensamiento econdmico ".

" La hazafia suprema de los mdximos exponentes de dsta Escuela
Cldsica, Adam Smith y David Ricardo, consistid en poner orden en el es-—
tado todavia cadtico de la investigacidn econdmica y a ese orden se le

ha dado el nmombre de Sistema Clésico " . g

" La caracteristica distintiva del andlisis econdmico de =—-

Ricardn.gs su intento por descubrir la tendencia de la evolucidn futura

del sistemas este andlisis se distingue ademds por haber sido el primero

5. Eric Roll, Obra citada, pédg. 141
6. Ibidem.

7. Ibidem.



en reconocer explicitamente gue los fendmenos sociales, e incluso 1la

historia obedecen a las leyes propias gue pueden descubrirse ",

" Lo que da a la obra Smith y Ricardo su cardcter cientifico,
es el conocimiento de una legalidad, sujeccidn a las leyes interiores
tan compulsivas en la Economia Capitalista Individualista. Que hayan
sido limitados como han dicho algunos criticos en su andlisis técnico y
en sus opiniones sobre validez de las leyes particularss que descubrie—

ron no desdice la Grandeza de su Obra M.

" Ellos ensefiaron a los economistas posteriores la necesidad

de un principio unificado para explicar los fendmenos econdmicos de

~

Suerte que cada uno de €llos se relaciones con los demds ™. i

Aprovechando los cimientos puestos por los FISIOCRATAS, tra-

taron de dar una idea completa del proceso econdmico.

" No es fécil determinar los 1imites cronoldgicos del sistema

Glasicg, siempre que tengamos en cuenta la obra preliminar de los Fcono

Mistas Ingleses de principio del siglo XVITI y de los Fisidcratas Fran-

e Wy 1

8, Eric Roll. Obra citada, Pdg. 142
9. Ibidem.

10. Ibidem.
1. Ibidem.

e




El principio fundamental de la teorfa econdnica Cl&sica respecto al
ahorro,es que el ahorro y la inversidn son siempre iguales sin tener
en cuenta la proporcidn del ingreso qus se ahorra vy que gste ajuste

se efecida cuando existe empleo complato.

De los factores productivas segdn &ste tipo de teorfajel ahorro
y la inversidn se mantienen en equilibrio para ajustes adecuados de la
tasa de intards ds mercado,que no es mds que otro nombre para denuminar

el precio de los ahorros.

Se supone que la cantidad gu= los miembros de la comunidad aho-
rran de sus ingreso%’dada una-serie d2 condiciones,varfa en razdn di-
recla aungue no necesaridnante proporcional de la tasa de interés ob-
temible an = cualquier momento dado.

Se ahurrarmds con tasas de interds eleuadés gua con tasas bajas
adem{s esto es una parte ssencial ds la taorfaj; la cuantfa de los aho-
Tros realizados y de los fondos invarilbles ofrecidos en el mercado
son siempre iguales, £sta afirmacidn se basa an la Suposicidn de que
ninguna clase de ahorro efectuado =e mantiens fusra dol mercado y que

el ahorro representa la dnica fuente de fondos invartibles." 11 A

11 A Ibidem




. . '
La formulacién de todos modos del sistema clésico fué en tan

gran medida obra de dos hombres ADAM SMITH y DAVID RICARDO.

" {5 gsencia de la Teorfa de Smith es la confianza en lo naty

ral, como opuesto a los inventados por el hombre; sastiene gQue una orga—

nizacidn social inteligente no tiene sino gque actuar en la mayor armonia

T2 .
posible con los dickadns al Orden natural; ™. afirma:s " Déjense a un

lado las preferencias y las restricciones artificiales y se estableceré
por si{ sflo, el sencillo y obvio sistema de la libertad natural, las ing

. . 3 : ;
tituciones naturales ". Segdn Smith la conducta humana es movida na=-

turalmente por seis motivaciones: E1 egoismo, el deseo de ser libre, el

sentido de la propiedad, el hébito del trabajo y la tendencia a trocar,

permutar y cambiar una cosa por otraj; dados estos resortes de la conduc—

ta cada hombre es, por naturaleza, el mejor juez de su propio interés vy
debe por lo tanto dejdrsele en libertad de satisfacerlo a su manera; si
se lo deja en libertad, no s6lo conseguird su propio bisn o provecho si-
No gue también impulsard el bien comén. Esta creencia en el equilibrio

nNnatural de las motivaciones llevd a Smith a su famosa aseveracidn de gue

al buscar su propio provecho, cada individuo es conducido por una mano

" /)
invisible ", 1%

e e o e

12. Eric Roll, Obra citada, pég. 145
13. Ibidem, pég. 143

14, Ibidem. pég. 148

_——,,




"Toda la obra de Smith suponfa una & grande en la posibilidad de li-

bertar el Estado de la pesadillade la influencia de los individuos

y de las clases.

En Adam Smith la tasa de ahorro juega un papael primordial en la

acumulacidn de capital escribiendo al respecto " os capitales aumentan

con la sobriedad y la parsimonia y disminuyen con la prodigalidad y di-

sipacidn" .15

Dbviamente no admite la posibilidad de que ocurrtan filtraciones

entre la corriente de ahorro y 1a transformacidn de &sta corriente en

invarsidn,

Como podemos apreciar el concepto de incremento O detrimento de

los capitales hace relacidn a unma serie de situaciones del ahorrante

y de incentivos e influencias del medioj todo 1o que una persona ahorra

de su renta lo acumula a su capital y 1o enmplea en mantener un mayor

ndmero de manos productivas o facilita que otra persona lo haga,pres—

tdndola a cambio de un interds o lo gue viens a ser lo mismo de una

participacidn en las ganancias jasf como el capital de un individuo so-

lo puede aumentar con 1o que ahorre de sus rentas anuales 0 de sus

ganancias,

15 . Irma Adelman, Teorias del Desarrollo Econdmico Pag 46 .1964



Smith planta precedentes en cwanta al ahorro y decfa "En todos
aquellos paises en los gque reina una razonable seguridad no hay
hombre de mediano talento jue no procure emplear todo el capital

que pueda conseguir,bien en proporcionarse un goce actual o un
beneficio futuroj si lo aplica a procﬁrarée un goce presente es un
capital que se destina al consumo inmediato,pero si pretende obtener
una utilidad futura,ha de emplearse permaneciendo en poder de quien
lo emplea o haciéndole por otras manos j; en el prdmero de estos casos

es un capital fijo,en el segundo es circulante," 5.8

Si no se empleacenuluna de estas formas ,bien le pertenezca
directamente o lo consiga por vfa pr&stamo,es un hombre dirfamos
nosotros que realmente tiene poco o ningdn conocimiento sobre la

Situacidn econdnica o el medio en jue se desenvuelva.

Pero que es 1o 'que determina la distribucidn del ingreso entre

el atorro y el consumo? Smith sostiene gue "E1 motiva

determina el propietario de un capital a emplearlo es la esperanza de

; + i 15,8
SU propia y exclusiva ganancia", ~°

Smith identifica 1los ahorros  con la inversidn,la implicacidn

@8 qus la ganancia también proporciona el motivo para el ahorro,sin

embargo  la gapacidad para ahotrar e invertir est£ limitada por el

ingreso 3 sl deseo de ahorrar e invertir por una ganancia es un deseon

Normal,

15.,A TIbidem Obra citada

que ppr lo comdn
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Como podsmos analizar la obra de Smith en rtelacidn’'al Ahorro dice
que este depende del ingreso Yy de Una tasa de beneficio gue este
produzca , COMO también de factores institucionales vy del mediano
conocimiento del hombre comdn para tomar una determinacidn y canali-

zarlo hacia cualquiera de las posibilidades expuestas anteriormente .

Solamente los ricos podrdn vivir de este interds y cuando solo
dispongan de pequefios O medianos capitales se verdn obligados a co-
merciar Yy administrar astos pequefios capitales,

" payid Ricardo continud con el trabajo iniciado poriSmith
asoribid 50 affos despuds de Smith vy mostrd una penetracidn mayor

W THL,Y « ; 15.8
en el funcionamiento del sistema econdmico "

E1 estilo de Ricardo es mds condensado y exige m&s atencidn
del lectorjla forma en que Smith expone sus ideas hace gque su libro -
pueda ser lefdo con gusto por cualquier persona culta no especializada
en materia econdmica,Ricardo por su edusacidn acaddnica ,era uncedidnti-

fico en sentido m#&s estricto, escribiia para sus colegas ecclr1c1mistas'_',l6

"En 12 demostracidn de Smith,en l1a actuacién de la mano invisible
pierde gradualmente su cardcter providencial y llega a depender del

hecho social de la competencia. " 17

15.B Obrpa citada Pag 48 Irma Adelman
16. Eric Roll,Obra citada  pag 174

17, Ibidem Pag 176
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En la definicidn de Capital que Ricardo hace incluye tanto la parte
fija como la circulantej la circulacidn de capital estd determinada
por dos formas 3 a) la capacidad de ahorrar y b) el deseo de ahorrar
la primzra depende del volumen del excedente sobre la parte del pro-
ducto total necesaria para mantener el nivel de subsistencia  de la
mano de obra o sea 21 ingreso neto de la sociedad j3 o sea cuanto mayor

sea este excedente ,mayores son los medios de ahorrar.

Ricardo expone un ejemplo a la dltima afirmacidn "Si tengo dos
panes puedo ahorrar uno pero si tengo cqatra puedo ahorrar tres " Tl
naturalmente en cualquier caso,una parts del ingreso neto debe desti-
narse a la subsistencia del capitalista y del terrateniente,pern =l
tamafio de la fraccidn gue consumen de su ingreso neto estd d?termina-

do por la intensidad de su motivo para ahorrar jesto es la tasa de

beneficio,

"Mientras las utilidades del capital sean altas los hombres
tendrdn motivos para acumular,si la tasa de utilidad es baja,las per-
sonas aumentardn el consumo en lugar de invertip" 1728
Variando as® la tasa de ahorros con la tasa de beneficio afirmando,
adem&s que"los motivos que tienen los hombres para acumular capital dis-

minuirdn con cada disminucidn de las ganancias

e

17. A , Irma adelman Obra Citada Pag 48

17.b. Irma Adelman Obra citada Pags 48350

‘*;
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" La teorfa Moderna se interesa principalmente por el consumo,
la demanda y la utilidadj; sin embargo se le ha considerado no sdlo como
una adicidn a la caja de herramientas de la Economia, sino-tambidn como

. . . : : 18 .
una innovacidn vital del Método para tratar la ciencia ", Antes de
estudiar los dltimos progresos de la escuela merece la pena lanzar una
Ojeada a las caracteristicas de la economia Moderna y compararlas con
las del sistema cldsico. Un economista moderno podria formular el pro-
blema cuyo estudio acomete en ferminos parecidos a los siguientes: lo
primero con que se enfrenta el economista tedrico es con una realidad
econdmica que, no obstante todas sus complicaciones, puede reducirse
inmediatamente a una red de transacciones comerciales en el mercadoj -
asi pues si consideramos el sistema econdmico como un conglomerado enor-
Me de mercados interdependientes, el problema central d= 1a investiga—-
cidn econdmica estriba en 1la explicacidn del proceso de cambioj no es
que los economistas cldsicos olvidasen los fendmenos mds obvios del =——
Mercado. Algunos de los andlisis mds fdciles de Adam Smith fueron preci-
samente los relativos a los efectos de la competencia en el mercado,
Pero gn todas las obras de los cldsicos estd ademds subrayado el hecho
de que el mecanismo del mercado requiere finalmente, ser explicado por

Conceptos mds fundamentales ya referentes a la conducta humana L 15

" sin embargo, en el sentido mds formal, las tegrias cldsica

—— ——

18. Eric Roll, Obra citada, pdg. 362

19. Ibidem, pdg. 364 y 365

’;—;
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y subjetiva muestran una semejanza considerable, como se ha notado se

g 20
proponen dar una explicacidn fundamental de proceso de cambio:".

" La primera.pretende hacerlo entrando en la esfera de la pro-
duccidn y de las relaciones sociales que implicaj; la segunda investigan
do el funcionamiento de las mentes de los individuos, es'decir de los

procesos sicoldgicos gue dan por resultado determinada conducta en el

21
mercado ".

" Esta dltima afirmacidn conduce en definitiva a la.Escuela
Moderna de la Utilidad Marginal, que toma como punto de partida el Con-

27
sumo ",

" La primera generacidn de tedricos modernos de la Utilidad
Marginal la integran la famosa trinidad: William Stamley Jzvons, Carl
Menger y Ledn Walras y un anticipador mds bien que precursor Herman H.
Gossens de todas maneras despuds de muchos afios de permanecer totalmante
ignorando Gaossen no sdlo ha sido reconocido como iniciador, sino que

SUs tepgremas han influido en el pensamiento econdmico ". 23

20. Eric Rell, Obra citada, pdg. 365
21. Ibidem, pdg. 365
22. Ibidem, pdg. 366

23. Ibidem, pdg. 368

~__
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Tales teorias no permitfan su uso y aplicacién puesto gue en e
ese momento histdrico no existian las condiciones maduras. " Posterior-
mente William Stanley Jevons se interesd particularmente, y a menudo con

éxito, en enlazar la investigacién estadfstica con el andlisis tedrico".

28,

La posicién general de Jevons se extendidé més alld de los 1limi
tes. Segdn é1 " no podemos sentar normas rigidas y precipitadas, sino
gue tenemos gue tratar cada caso en detalle y segln sus méritos. La expe
riencia especffica es nuestra mejor guia o el experimento expreso cuando

sea posible, pero la verdadera dificultad esta en la interpretacion de

la experiencia ". 4

Era un partidario ferviente de la libertad de comercio, " ex—

presd ademds su creencia en que las leyes de ka Ecomomfa podfia reducirse

a unos cuantos principios expuestos en términos matemlticos y en gue

esos principios tenfan gue ser derivados de los grandes resortes de la

accibén humana, los sentimientos de placer y dolor ". 30

En nuestro orden aparece Carl Menger y se caracteriza porque

a su obra le imprime un alto grado de coherencia. " Resumidndose su

28, Eric Roll, Obra citada, pagina 370
29. Ibidem, pég. 370

30. Ibidem, pg. 371

B
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obra bajo tres aspectos importantes: 1.- Método; 2.- Dinero; y 3.- Teo-

; 31
ria Pura ".

" Carl Menger insiste en gue el método econémico debe descansar
sobre una base individualista; afirma que los fendmenos econdmicos de la
sociedad no son la expresién directa de alguna fuerza social, sino sélo
las resultantes de la conducta de los individuos, y para comprender el
proceso econdmico en total hay gue analizar sus elementos, la conducta

del individuo como centro del cuadro intentando elaborar una teorfa libre

n 32

de todo supuesto hedonista ".

" Menger empieza con lo gue evidentemente considera los dos
polos de la actividad econdmica. Las necesidades humanas y los medios de
satisfacerlas. Define la utilidad en un sentido relativo, es decir, como
la capacidad de una cosa para ser puesta en relacidén causal con una neceg
sidad. Las cosas poseen esa capacidad, se convierten en mercancias cuan-
do la necesidad estd presente, cuando la relacion causal es Teconocida
por el individuo gue experimenta la necesidas y cuando ese individuo que

experimenta la necesidad puede aplicar la cosa a la satisfaccion de

dicha necesidad ". 33

31. Eric Rol, Obra citada, pagina 379
32. Ibidem, p&g. 479

33. Ibidem, pag. 380
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Estas mercancias pueden clasificarse por 2 razones tebricas: En mercan-
cias de primer ordenm, segundo orden, y tercer orden, Las primeras, por
ejemplo el pan, son las gue sirven para satisfacer directamente necesi-
dades; las Gltimas, por ejemplo, la harina, el molino, el trigo, las ——
cuales satisfacen necesidades indirectamente. La segunda clasificacidn
de las mercancias se basa en su relacién cuantitativa con las necesida-
des. De todas las relaciones posibles, la més importante es aquella
en que la cantidad de mercancias es menor gue la necesidad que hay de

- ) 34 -
€llas. Esas mercancf{as son mercancfas econdmicas " , en sentido préc-

tico escasez, término que los pensadores ingleses no habfan utilizado.

La teorfa de Menger sobre el valor se deriva de su estudio de
las mercancias econfmicas y afirma " valor es la importancia que las —-—
mercancias concretas o determinadas cantidades de éllas adquieren para
nosotros por el hecho de que sabemos gue la satisfaccidn de nuestraa -

5 ; ; w 9D
Necesidades depende de que dispongamos de dichas mercancfas ". E1l
valor nace de la mlimitacidn de las mercancfas en relacidn con las nece

sidades y esto es lo gue da a esas mercancfas ( En relacidn con las ne-

cesidades ) su carfcter econdmico.

Después de esbozar aspectos especiales continuamos relacionan

e -

34, Eric Roll, Obra citada, p&gina 381

35. Ibidem, pég, 381
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do su teorfa, Menger pasa posteriormente a estudiar el origen del dineroj
empieza con los inconvenientes del trueque debido a los diferentes grados
de vendibilidad o aceptabilidad de las diferentes mercancias. E1 dinero

se convirtid gradualmente en el medio universal del cambio, al llevar =--—

esa funcion tambidn facilita la cuantificacidn.

Menger examina los problemas g que da lugar la existencia de
una unidad de cémputo y de 81 se deriva mucho la tscusla Austriaca, aun-

gue algunos lo consideran como iniciador de este sistema.

En la segunda generacidn, el andlisis de la utilidad marginal
se conyirtid en la base generalmente aceptada de la Teorfa Econdémica. Se
pueden distinguir tres grandes grupos de la generacién de la Escuela de
la Utilidad Marginals el grupo inglés, el grupo austrfaco y el de Lau-
sana, m4s que tres escuelas distintas de pensamiento son tres versiones
de una doctrina en comln y sus acuerdos constituyen el rasgo notorio.
Todos aceptan las leyes de Gossen como caracterfstica fundamental de la

conducta individual.

La escuela inglesa esté representada por la obra de Alfred
Marshall. Su método basado en la utilizacién de la técnica algebraica y

geométrica para mostrar las relacionmes exactas entre diferentes varia-

bles.

Un realista profundo, Conocedor de ta complejidad de la vida
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econdmica, anhelaba vivamente exponer los resultados de la investigacifn
cientifica en términos que pudieran ser entendidos por la generalidad;
pues por encima de todo estaba decidido a ver que la Economfa siguiera
siendo considerada como una disciplina fructifera capaz de influfr en la
politica econbmica; su sistema analftico fué concebido para preservar —-

este contacto entre tearfa y politica econémica.

Marshal]l era un reformador social de tendencia liberal aungue
deseoso de no abandonar ningdn argumento que la economfa moderna pudiera

ofrecer en favor del sistema econdmico.

Su genio andlitico le permitid construir una teorfa econdmica
lo bastante amplia para ser aceptable a la mds grande diversidad de opi-
niones polfticas. En todo caso, fue una teoria econémica de la especie
mas fruct{fera para el desarrollo subsiguiente del aparato del anélisis
econdmico y para la evnlucidn de la ayuda préctica a la condicidn del

estado.

Continmando con nuestro orden histérico surge luego la denomi
nacién Escuela Austrfaca siendo representantes Frederich VYon Wieser y
Bawer Von Bohmj ademés con los logros de Alfred Marshall, ya que estos
fueron sus discipulos, siguen considerandn la utilidad en el sentido de
importancia para el individuo ya due constituye su doctrina sobre el ——
anflisis psicoldgico de la satisfaccidn de las necesidades o el e,

siendn esta premisa importante para determinar la utilidad de un bien.
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Introduciendo ademés el concepto de utilidad marginal definido
éste como aquella utilidad, que dada una determinada masa de un bien,
corresponde a la dltima cantidad parcial del mismo. Este constituye un
concepto basado en la apreciacidn de que las necesidades del hombre ad-
miten una saturacidn gradual y a medida gue aumenta la cantidad de ——
bienes, disminuye ia suw.sracciun de necesidad proporcionada por la dlti

ma cantidad parcial de una masa del bien en cuestidn.

Los anteriores conceptos han sido.como los principales aspec-
tos en que gira la escuela Austriaca, puesto gue no es muy necesario en
trar a esbozar algo méds profundo, ya que nuestro fin es presentar los
rasgos caracter{sticos de cada pensador o escuela y algunos puntos simi-

lares o afines de sus planteamientos.

Durante los dltimos cien afios la Economfa ha dejado de ser una
ciencia tan exclusivamente inglesa como lo habia sido hasta entonces y
el estudio de sus doctrinas ha recibido aportaciones de muchos pafses.
Esta peguefia introduccidén nos sirve para mirar algunas aportaciones im—

portantes de la Escuela Norteamericana.

En Norteamérica el Marginalismo es, en parte, un producto in-
dfgena y en parte importado de Austria y de Inglaterra. Su aparicion
exponténea en el continente es casi por completo obra de un pensador
John Bates Clark ( 1347-1938), puesco que desarrolld el principio de

utilidad marginal de una manera independiente.



Clark criticaba a los clésicos por tres razones. Afirmaba que
al postular un hombre econémico, habfan ignorado los méviles més altos de

1a conducta humana que eran de hecho extremadamente importantes.

Introduce el concepto del " valor social " destinado a entender
en la Economia la concepcién orgénica de la sociedad de que carecfan los

clésicos.

Los postulados admitidos seqin el, son ciertos supuestos bési-
cos sobre la conducha humana y sobre la estructura social. Tales supues—
tos son la propiedad privada, la libertad individual, la limitacién de
la actividad individual. Pero Clark no estaba satisfecho en cuanto a su

alcance, y les affadié otros tres, son los siguientess

1.- La sociedad es un organismo, 2.- En economia hay que dis-
tinguir entre anélisis estético y anélikis dindmico, y 3.- Las Leyes de
la economfa sélo son vélidas si el sentido moral de la comunidad las'

aprueba; esto revela el fuerte interés gue Clark tenia por la ética.

Clark en cuanto al capital afimma " el capital se crea por

abstinencia, por-la reduccibn presente en fayor de la rigqueza en lo fu-

turo ". 99 E1 estudio de Clark sobre el concepto de capital es una de

36. Eric Roll, Obra citada, phgina 420
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sus aportaciones especiales a la teorfa econdmica vy demds tienen

una cardcteristica peculiarmente norteamericana,

En cuanto a ia metodologfé;Clark diuide la economfa en tres
partes 1)Formﬁ1a leyes uniuerséles‘ y se ocupa del hombre aisdlado. 2) y
3) tratan de los fendmenos econdmicos de cardcter social. La primera es
estdticay supone Qdue no se producen cambioé en los datos bdsicos de la

economfa, La segunda lsy es dindmicajreconoce gque hay cambios en 1los
g '

supuestos fundamentales del andlisis,

Dentro del dltimo triunvirato & austriaco ‘encontramos a Eugen
von Bauer (14815 a1,914) por muy valiosas que fueran  sus ideas,quedéron
opacadas por su aportacidn a la teorfa del .interds en el campo de la dis—
tribucidn. La investigacidn del problema del interds hecha por la eco—
nomfa ;lésica se habfa hecho desesberadamente confusa y,sobre todo,
habfa fracasado al explicar el interds como un tipo de ingreso sobre
el capital . Jevons habfa hecho una brillante exﬁosicidﬁ de ataque
sobre todas las teorias de los costos,y Habfé hecho ciertas alusiones
en las gue algunos comentdristas ven el nfcleo de la' teorfa de la pro-
ductividad marginal.Menget habfa buscado una solucidn mediante lo que
puede 1llamarse imputacidn negativa. Wieser habfa formulado una tegorfa

de la distpibucidn,basada en la utilidad marginal,bien configurada,
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en la que la idea de la imputacidn positiva se aplicaba a todas 1las
porciones del proceso distributivo,y en la cual consideraba el interds
como una proporcidn entre la productividad de los productos de capital
y su costo en dinero. Bohm-Bawer no se satisfizo con ninguna de las eXx—
plicaciones hasta entonces ofrecidas y dedico el esfuerzo de su vida
a prDFundizaf en este descomcertante problema.

Su pronia teorfa Fué expuesta ‘en su Teorfa Positiva del Capital
partiendo del supuesto legftimo de gques 1a gente ,por 10 general,deses—
tima el futuro,explicd claramente gue 108 prestamistas pusden aspirar
al pago de interasses por su dinero,pero no acertd a demostrar por qué
los prestatarios deben de ordinario pagar por el uso de los acervos

0 productos que son  de propiedad de otros.

En el esquema de bohm-bawetk, el capital no es mds que la suma
total de los productos intermedios gJue aparecen en cada etapa del curso
de 1a produccidn indirecta,la comunidad

estaba obligada a ahorrar antes

de que el sock de capital pudiera ser ampliado;

Suponfa que el hombre econdmico estaba motivado por el deseo de
maximizar su utilidad vy mantuvo que 1la mayorfa de los hombres tenderfan
a preferir la seguridad,es decir que sobrevalordran el presente en re-
lacidn con =1 futuro Yy subestimaban la fuerza de los deseos futuros,por

estas razopes debfa compensarse mediante el pago de un tipo de interds

a Jas personas que ahorraban y renunciaban a las satisfacgiones pre-

sentas,
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la axistencia de untipo de interds positivo significaba que el rodeo
en el proceso productivo no se extenderfa hasta =21 infinito,porque las
adiciones a 1las existencias de capital gstaban sujetas a rendimientos
decreciantes ,de este modo,la éxisistencia de untipo de interds garan-
tizaba el equilibrio entre el ahorro vy la inversidn.

Bayerk estaba claramente de acuerdo can ia conviccidn neo-cldsica
general de que la parsimonia y la productividad del capital determinaban

el tipo de interds y regqulaban las decisiones de ahorrar y de invertir,

En: general podemos decir que las aportaciones de estos  pensa-
dores han contribufdo’ a orientar la economfa norteamericana y alejarla
de 1a formulacidn '~ hedonista con que estaba tan estrechamente asocia-
do al Marginalismo primitivo. La teorfa norteamericana se ha distingui-

do por un intenso halo psicoldgico.

Continuando nuestro orden cronoldgico nos encontramos con una
manifestacidn muy importante de la economfa contempordnea, manifesta-
cidn que estd asociada en gran medida al hombre de una persona M John
Keynes,cuyos planteamientcs han continuado siendo una fuerza poderosa
en la Teorfa y prdctica econdmicas,no igualada desde Smith y Ricardo,
en realidad 1la conexidn de keynes en sus dltimos afjos con los asuntos
del estado fu€ tal que brindo una oportunidad dnica,de que no gozd
ningén otro economista anterior a &1,de hacer que sus ideas influyesen

directamente en la Parmacidn y direccidn de la polftica,

~_—_¥
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No es tarea Fécil resumir adectuiadamente las aportaciones de
Keynes a la Economia pero a continuacidn expondremos los aspectos més =
interesantes y los cuales tengan relacidén a nuestra tesis sobre la in-

fluencia de las expectativas en el Ahorro.,

Keynes se ocupa de agregados como: Ingreso, consumo, Ahorro,

Inversidn.

Entre los méviles del ahorru tenemos encabezamientos como pre
cacucién, prevencidn, célculo, mejoramiento, indepemdencia, orgullo, ava-
37
. - - - - t' -
ricia y los denomind " factores subjetivos ". y considerd gue las ac-—

titudes y valores bésicos resumidos bajo estos supuestos encabezamientos

no estaban expuestos a experimentar un cambio considerable a corto plazao.

Keynes en lo concernizsnte a la funcién de Ahorro la define

como la resultante de la diferencia entre el ingreso y el consumos

Y -=°C donde Y = C + I3 por ptanto I = A

p—
1l

Ademas Keynes supuso que el ahorro depende del Ingreso

37. 3. M. Keynes, Teorfa General de la Ocupacién,el Interds y el Dinero,
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Existen ademés dos puntos gue representan un papel vital den-
tro de nuestro planteamiento, son: la actitud sicoldgica de -la preferen-

cia por la liguidez, y las expectativas,

Plantea Keynes gue los incentivos sicolégicos gue llevan a las
personas a preferir la liguidez son: cuatro denominados asfi: 1) Motivo
gastos de consumo, 2) Motivo negocios, 3) Motivo precaucién, 4) Motivo
especulacién. Uno de éstos motivos influye en menor o mayor grado para

la preferencia por la liguidez.

En cuanto al segundo punto de las expectativas, tema sobre el
cual expondremos m&s ampliamente, Keynes plantea bajo el hombre de las
expectativas y las relaciones entre el presente y el futuro econdmico lo
siguiente: Keynes le daba una gran importancia al tema de las expectati-
vas el cual, seglin sus palabras, era un punto gue no se habfa investiga-

do por completo en lo referente al presente y el futuro econdmica.

" |gs vinculos entre el futuro y el presente pueden afectar las
expectativas sobre el futuro, y las varias maneras en que las expectati-
vas acerca del futuro pueden afectar el comportamiento econdmico presen

tahny 88

38, J. M. Keynes, Teorfa General de la Ocupacién, el Interés y el Dine-

ro, pagina 220
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Para Keynes el concepto de expectativa eran los hechos que po
demos dar por conocidos con mds 0 menos certeza y otro los acontecimien

tos, futuros gue sdlo pueden proveerse con relativa seguridad.

Continua afirmando J. M. Keynes: al planear nuestras expecta-
tivas seria torpe atribuir gran influencia a motivos gue sean muy in-
ciertos, por tanto es razonable dejarse guiar principalmente por los ——
hechos gue nos inspiren cierta confianza, aunque tenga una importancia
menos decisiva para nuestros fines, gue por otruos poco y vagamente cong

cidos.

Por este motivo los hechos propios de la situacidn presente
entran desproporcionadamente, en cierto sentido, én la formacidén de = ——
nuiestras expectativas, siendo nuestra costumbre fijarnos en la situa-
cién actual para proyectarla en el futuro, modificdndola dnicamente ——
seglin los motivos més o menos definidos que tengamos para esperar una

variacidén.

Continua Keynes en su "

Teorfa General de la Ocupacidn, el
interés y el Dinero " gl estado de expectativa que sirva de base a nues
tras decisiones, depende por tanto, no sdlo de los praondsticos més pro-
bables que podamos realizar sino también de la confianza con que hagamos
la previsidn. El estado de confianza es un asunto al que los hombres -

- Cd =3 o
préacticos conceden atencién mas estrecha y preocupada n39

39. J.M, Keynes. Obra cftada;gpégina 224
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pero los economistas no lo han analizado cuidadosamente y se han confor-—
mado como regla con estudiar.el tema en términos generales. En particu-—
lar no se ha puesto en claro que su predominio en los problemas econdmi
cos viene artravés de su importante. influencia. Keynes divide las expec-—
tativas a corto plazo y largo plazo como elemento determinantg de la pro
duccién y ocupacidn. Afirma " de este modo la conducta de cada firma in
dividual al decidir su producciﬁn diaria serd determinada por las expec
tativas a corto plazo, expectativas respecto al costo de la produccién
en varias escalas posibles y expectativas sobre el importe a obtener de
1a yenta de dicha pruducciﬁn. Estas expectativas a corto plazo depende-
r4n en gran parte de las de largo plazo o plazo medio de otras personas.
En consecuencia el volumen de ocupacidn gue las empresas individuales
ofrezcan serd consecuencia de todo este conjunto de previsiones ".
Continua; " es evidente, por 1o anterior, que el nivsl de ocupacidn de-
pende en todo tiempo y en cierto sentido no sdélo del estado actual de
las expectativas sino de las existieron durahte un determinado periodo

a
anterior ". 4

Existe otro campo en gue se ve claramente la influencia de las

expectativas en 1a obra de Keynes como lo es el de la Inversién.

Keynes €3 partidario de que las expectativas de los inversio=-

nistas privados s@n las que operan en la bolsa de cambios y afirmas

e —— e T e
e e e i S 2 5

40, J.M, Keynes. Opra citada, pégina 225
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" por eso cierta clase de inversiones se rigen por 21 promedio de las

expectativas de guisnes tratrican en la beolsa de valores ". 41

" | a expectativa de una paja en eL valor del dinero alienta

la inversidn y en consecuencia el empleo en general, porqus lleva la efi

ciencia marginal del capital , entendiéndose por eficiencia marginal

del capital como la relacian entre el rendimiento probable de un bien y
su precin de ofertas el precio de oferta no quiere decir el precio de ~
mercado al cual pusde comprarse un bisn, sino el precioc que bastarfa |

exactamente para inducir a un fabricante a producir una nueva unidad.

Como podemos apreciar la importancia de la influencia de ex-—

4
pectativas en la mayoria de sus temas tratados es, como una luz que -
alumbra en cada argumento expuesto por Keynes, prestdndole una conside-

rable atencidn.

En la actualidad, estudios hechos por un equifo de investiga-
dores americanos encabezados por George Katona han desarrollado y evolu-
cionado algunos principios de la escuela marginalista y mds que todo
continuando la obra Bn lo que corresponde a las expectativas expuestas

e e o

41. J.M. Keynes« Obra citada, p&gina 250

42, Tbidem, pég. 252
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por J. M. Keynes.

Nace entonces la escuzla de la conducta Econdmica, la cual re-
laciona y le da importancia al vinculo entre los individuos y el siste
ma, o sea, el micro nivel y macronivel respectativamente idsntificando
otra serie de variables que tienen gran valor explicativo 1lamado
EXPECTATIVAS, éstas son primordialmente sicouldgicas, socioldgicas
némicas, las cualeg han sido medidas mediante la investigaciédn por en—

cuestas arrojando magnificos resultados,

Reduciéndonos unicamente al ahorro y sus circunstancias que
precipitan la decisién a ahorrar se plantean factores que se deben tener

en cuenta para su andlisis tales como:

1.— Variables informativas: Es decir agusllas gue se reciben
a través de los medios de comunicacidn de masas y gues determinan los —

niveles gznerales de pesimismo y optimismo.

?.- Circunstancias personales: Tales como la enfermedad, las
necesidades inmediatas y futuras, las expectativas como las de cubrir

nastos ocasinnales, pago de colegiaturas, para planes de retiro, adqui-

sicidn de propiedades etc.

s o
De esta manera se reconoce el papel gue dessmpespfa el factor
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humano en los asuntos y decisiones econdmicas, principio fundamental en

1a conducta de la Economfa o Economia Psicolfgica.

Las expsctativas, entendiéndose éste término como " una espe
ranza en el futuro representada por la toma de una decisidn presentes ——
tendients a obtener un mejor estar de acuerdo a limitantes dadas pos —-

s * 2 & é o i 43 ,
las condiciones soclales y econ micas . Enmarcando éste concepto,
1 - ¥ . &
esa. decisidn es la de ahorrar bajo la expectativa de poder,.en'el futu-

- « £
ro, obtener una satisfaccidn como la reportada por la compra de un bien

o la adquisicidn, de un plan vacacional.

Algunas expectativas se basan en la repeticidn; cuanto més
Lo sonte es la expectativa pasada £ T
frecuenkbe y mas TECLen € p pasada, més fuerte es la ex—

pectativa resultante, tal es el caso de gue al sufrir upa inflacién ga-

lopante gl alza de los precios es ascendente gue en las personas 0 uni-
dades econdémicas_ cres la expectativa de esperar cada dfa una alza més

grave en los mismOSe.

” - .
Katona afirma " para gue las expectativas colectivas cambien

.
e reguieren poderosos estimulos que afecten a muchisimas
44

abruptamente
: 11

personas al mismo tiempo .

e ‘____’_'___,.-—-—'-, - s ——————

e — ———le i

43, Concepto Extractado por mosotros.

conducta humana en las relaciones Econdémicas, pég. 350

44, G, Katona. L2
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Continua afirmando en su-teorfa de ‘ldas expectativas que el andlisis de
las expectativas y de las razones de su cambdio revela que el comporta—
miento econdmico es sensible, comprensible y estd sujeto a una invasti-
gacién y estudio gconfémica y por lo tanto abrs nuevos panoramas al ané—
lisis.

n

Afirma que el anilisis econdmico ciertaments ya no descan-

sard en supuestos princios inmutables de la naturaleza humana " 45 g
as{ como una respuesta a nivel individual es upa funcidn del medio como
actda esta bajo la influencia del grupo social al cual pertenece refle-

= £
jado en el efecto demostracidn, el cual es mds acentuadn =n ciertos ——

grupos sociales.

Las expectativas también se hacen presentes en los casos de
la conducta familiar. Son ejemplos de alteraciones naturales el naci-
miento de un nifio, 1a defuncién de un familiar, el cambio de residencia,
ol matrimonio, y suponen reajustes que en forma directa o indirecta ca-
nalizan la conducta ya sea hacia una erogacidn o hacia el ahorro. Es por
esto que reconocer el papel que desempefia el factor humano en los asun-

tos econdmicos constituye el rasgo central de la conducta de la econo-

o B —
e i

45. G. Katona. La conducta humana en las relaciones Econdmicas, pég.

353 —- 354
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1.2.1.1. Formacidn educativa y como consecuencia su ocupa-
Bl6n.
1.2.1.2. 'Estado Civil
1,218 5exo
1.2.1.4.-"Edad
1.2.1.5. Composicifin familiar
Ingreso (Y )
1.2.2.1. Diferentes niveles de ingreso

Informativas ('IF)

1.2.3%3.1. Efecto publicidad ( exposicién a medios de comuni-

cacién ).

1.2.%.2. Efecto Demostracién ( Imfluencia del medio )

por consiguiente nuestra funcidn de ahorro esté determinada

para cumplir con estos objetivos elaboramos una encuesta que
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w

fus aplicada a los cuenta ahorranteés.

Clasificamos los niveles 'de educacidn de cada familia, para
asi obtener el resultado de la capacidad de conocimiento del ahorro y a

sus diferentes conceptos sobre el mismo.

También se realizd un cuadro de edades, estado civil, sexo, vy
las metas propuestas de acuerdo a cada situacién y el patrén motivo por
el cual cada individuo se decide a ahorrar; ademds como consecuencia de
las caracteristicas encontradas anteriormente analizamos el efecto de
mostracidén para luego temer una visidn més amplia y clara sobre la in-
fluencia de las expectativas y las caracterfsticas sociaies y econdmi-

cas en los ahorradores de la ciudad de Pasto.

Determinamos los niveles de ingresos, tanto individual como
familiar global, 'y el porcentaje de gastos en cada uno de estos niveles,

como el porcentaje destinado al ahorro en iguales condiciones.

Medimos la influencia de la publicidad en los ahorradores,
. & . L4
frecuencia de asistencia al cine y nudmero de horas diarias destinadas a

. T 4
ver television.




CAPITULO: II
EL AHORROD EN COLOMBIA

£l estudibs del Ahorro en Colombia nos traslada a iniciarnos
a clarificar conceptos méds amplios antes de entrar en materia. Como es
sabido el ahorro es una variable relacionada de una manesra importante
al sector Financiero y éste Sector exige ademds precisar sus funciones

dentro del conjunto de la Economia.

Como lo anotan Luis A. Zuleta Jaramillo y Jorge Valencia --=
Restrepo en su libro Sector Finmanciero 46, " E1l concepto del Capital
Financiero es simplemente capital dinero que se pone al servicio del -
productos capitalista para la puesta en accién del proceso de produc—
cién industrial M. Rudolf Hilferding en su libro " El 'Capital Financie-

n 47 eniel que denomina capital fipanciero al capital bancario, esto

ro
es capital en forma-de dinero, de este modo se transforma realmente en
capital industrial; capital a disposicidn de los Bancos y utilizado por

los industriales, el mismo libro cita ademfs a Lenin el cual tomd la de

finicidn anterior de Hilferding y le afiadid un nuevo elemento o sea que

46. Uniyversidad de Antioquia, Facultad de Ciencias Econfmicas, 1381

47, Citado porT el mismo Libro.
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el capital financiero reguiere ademds, para su consolidacidén de un. ——
avanzado proceso de concentracidn de la produccidn individual; y es este

el concepto gue més se ajusta a nusstro mundo acapitalista.

2.1, INTERMEDIACION FINANCIERA

El concepto vy teorfa de intermediacidén financiera hace relie-
vancia en el proceso de transferencia de dinero entre los ahorradores vy
los inversionistas a través de intermediarios gue conocen cudles unida-
des econdmicas tienen exceso 0O déficit, a tales intermediarios se los
denomina intermediarios fipancieros porque participan tanto en el merca
do de dinero de corto plazo como en el de mediano y largo plazo o merca
do financiero o de capital. A los primeros se les llama INTERMEDIARIOS

FINAMNCIEROS MONETARIOS, porgue crean medios de pago ( Bancos de depési-

to) y los segundos son denominados INTERMEDIARIOS FINANCIEROS MONETARIOS,

estos emiten titulos gue entregan a los ahorradores como respaldo a los

recursos gque captan.

La rentabilidad de los intermediarios proviene principalmente
de las diferencias de las tasas de interés ACTIVAS y PASIVAS ( o sea la
diferencia de tasa de interés ante el dinero gue colocan entre las uni-

dades productivas ¥ el que reciben en préstamo de los ahorradores ).

Lg funcibn de intermediacién financiera ofrece a los ahorra-




38

dores la ventaja de suplir su falta de informacidén sobre unidades econg
micas que se encusntren en:la necesidad de inyectar capital para la pro
duccidn y ademds estos intermediarios financierns son Entidades sélidas

quz ofrecen seguridad al ahorrador.

2.1.1. Concepto de Grupo Financiero

El grupo fimanciero es la fusdidn de varios intermediarios fi
nancieros bajo un cuerpo central de decisidn y con el objeto de canali-
sar recursos de los ahorradores hacia actividades productivas de tal
modo que se beneficien los intereses del grupo; ademds su interés en el
transfondo no es el de Fomentar la funcidn de intermediacidn como tal,
sino gue interesa méds al grupo el control y el logro de sus objetivos

% . £ s - 3
aungus utilizando més la especulacion financiera que la intermediacidn.

R [ Concepto de Sector Finmanciero

El concepto de sector Fipanciero estéd ligado al conjunto de
intermediarios financierns colombianos que achtlan directamzsnte en =1

proceso de desarrollo de la intermediacidn financigra.

F1 sector financisro estd ademds vinculado con el desarrollo

’r s .
: - 5 a vin " .
econdmico y para qus se de es culacién se necesitan condiciones ele

mentales de desarf0110 ya superadas esn Colombia como son gua la econo-=
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mia de truegue o subsistencia, o sea que el dinero haya sido introducido
en la sociedad como medio de cambio. Al uso gensralizado del dinero se

le 1lama " La Monetizacidn "

constituyéndose as{ unma primera stapa -
del desarrollo financiero y es el comienzo de un proceso de ampliacidn y

organizacidn de este sector.

El proceso llamado de intermediacidn financiera, del cual se
han clarificado conceptos, es una etapa més avanzada del desarrollo fi-
nanciero, en donde el objetivo es penetrar en el intercambio monetario
con formas cada vez mas sofisticadas, trasladando los excedentes moneta-
rios de las unidades econdmicas excedentarias hacia otras gue presentan

déficit.
2.1.%. Resumen histérico del Sector Financiero Colombiano.

Antes de la década del 20, la organizacién financiera practi-
camente no existe, acorde con el escaso desarrollo-que presenta la econo
mfa colombiana en generalj la existencia de un régimen de curso forzoso
con miltiples especies monetarias, la accién de diferentes matices de -
gobierno con el fin de aprovecharse de su funcién de emisién monecar:a,
el fracaso en la creacién de un banco de carécter nacional y la falta de
una legislaci6n adecuada sobre el funcionamiento de los bancos comercia-

e

et S S

48. Universidad de Antioquia, Obra citada, pdgina 7.
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les, son las principales caracteri{sticas financieras, frente a una eco-
nom{as que no presente siquiera las bases para el inicio del proceso de

industrializacidn en ese entonces.

La necesidad de subsanar estos problemas interiores ( en es-
pecial, QE crear un banco central con independencia del gobierno y de
evitar la amplitud de funciones de los bancos comerciales vigente en =
ese entonces ) como las premcupaciones de los gobiernos de las naciones
industrializadas de reorganizar sus respecbives sistemas financieros -
después de l1la primera guerra mundial producen-los cambigs en el sector
Financieco colombiano y en la politica monetaria al iniciarse la década
de los afios veinte. Ademds, el ascenso relativo del -capitalismo estadoy
nidense, el descenso relativo de la economia inglesa. el interés de los
inversionistas norteamericanos de vincular sus capitales al interior de
1a economfa‘colombiana y sl auge. del comercio del café hacia los Estados
Unidos constituyen los principales factores en el plano internacionals
minatras la ampliacién del mercado interno y.el,volumen de smpleo, la
gran inversién fabril y la campafia de obras pdblicas, son los determi-

nantes internos de la nueva situacidn.

Los factores antes mencionados hacen necesario que el gobier—
no colombiano contratd en 1922 una misidn extranjera, la misidn KEMMERER,
con el Fin de estudiar las posibilidades de organizar el sistema finan-
ciero y hacer propusstas concretas al respecto. Lacreacién del Banco de

la Replblica en 1823 como Banco de Emisidn, giro, depdsito y descuento,
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la organizacién del sistema bancario, la creacién de la superintendencia
bancaria como organismo de control y vigilancia del sistema financiero y
la creacidn de la Contralorfa General de la Replblica son el resultado
institucional de las sugerencias hechas por dicha mision. La polftica -
monetaria estd fntimamente vinculada en las funciones del Banco de la
Repliblica, las reglas de funcionamiento del patrén oro exigen el retiro
de la circulacién de las clases de monedas que son inconvertibles a -—-
este metal; de ahf que la politica de emisidén de billetes del Banco Cen
tral tienda a convertirse en sustituto de aguellas y en un factor de uni
ficacién del numerario. De otro lado la sujecidén de la cantidad de dine
ro a las existencia de oro, previa la definicién de la cantidad de dine—
ro respecto a las fluctuaciones de la actividad econfmica, pues éstas
determina, hasta cierto punto, los movimientos del metal. El suministro

y regulacién de la cantidad de dinero por el banco de lai Repdblica im-

plica creaci6n y destruccidén de masa monetaria por tres viass:

1.- Por emisién directa de papel moneda, regulada por las va-

riaciones en las disponibilidades de oro y divisasa

2.- Apertura de crédito al estado y a los particulares ( co-

merciantes, industriales y agricultores ).

3.— Sistemas de descuentos y redescuentos a la banca privada.
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Las dos dltimas vias estaban determinadas en buena medida por
las disponibilidades de oro y 'divisas acordes con las reglas-dél funcio
namiento del patrém oro, propias de una época carachterizada por la con-
cepcién econémica del " LAISSEZ FAIRE ", gue le asigna, en consecuencia,
un papel pasivo 'a la pol{tica monstaria en particular y a la interven—

cidn del Estado en general.’

La reorganizacidén del sector finmanciero busca hacer compati-
bles las fuentes y los usos de los fondos correspondisntes a cada uno
de los intermediarios con los puentahabientes y ahorradores; asi para
el perfiodo en estudio los depdsitos a la vista debfan ser utilizados
Gnicamente para pfestamos de corto plazo ( menos de un afio ), los depd
sitos de ahorro 'y a término debfan ser prestados a plazos menores de
2 afosy para plazos amplios los nicos recursos disponibles eran ague-

1los qua fussen captados por medio ‘de cédulas hipotscarias.

Entre las instituciones del sector financiero sobrssalen los
bancos comerciales, los cuales Funcionan desde la sequnda mitad del
siglo pasado y sufren profundas modificaciones debidas a 1la ‘nueva legis

Jacidn de ese entonces y al movimiento de fusidh i entre ellos.

f1 desenvolvimiento de los bancos puede catalogarse somo di=
= o~ b - 124 )
A4mico idurante “estos -anos, haBida® cuenta del desarrollo de la acumula-

cidn del Capital-
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En sintesis, el auge del comercio del café hacia los Estados
Unidos, 1la inversion de capital tanto axtranjero como :interno, ( amplia
cén del mercado interno y del volumen del empleo ), la gran inversidn
fabril y la campafia de obras pﬁblicas, constituyen el.conjunto de fend-
menos due determipa el nivel monetario, un acrecentaniento de las rese:
vas internacionales y del crédito otorgado por les bancos comerciales

del sector privado.

Como el adwwenimiento de la gran depresidn del capitalismo
mundial en 1929, se modifican significativamente las condiciones exbter-
nas e internas de 1la economia colombiana. En efecto 21 cierre de los
mercados externos para los productos colombianos, especialmente el café,
12 presiéﬂ de los organismos internacionales sobre el gobiesrno y el -—-—
sector privado para que cancelen sus deudas rédpidamente, la eliminacidn
del crédito externo y la inexistencia de Teservas internacionales en el
Banco de la Repdblica para realizar las correspondientes importaciones,

e - . & % =
colocan a nuestra economia en la necesidad de iniciar el proceso de in-

_ ] ! B . .
dustrializacion, con la base industrial instalada en los afios 20 mediante

la sustitucidn de importaciones de bienes de consumo corriente. Lo an-
terior genera, de poT sf, efectos directos e indirectos sobras el sector
financiern de 12 geconomiai la gran disminucidén de nuestras reservas in-—
ternacionales va @ significar una baja considerable del dinmero en circu
lacidn internamentes La pasividad en el frente externo contrasta con el
dinamismo de 81lgunas industrias Que cuentan con un mercado interno NO

satisfecho por gl exterior.
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Esta doble situacidn ( bajo nivel circulante y relativn de-
sarrollo de algunas industrias de bieres de consumo ) no permite que el
seckor financiern se desarrolle de acuerdo con moldes impuestos por el
sistema del patrén; oro. Ademds es importante agregar la medida del go-
bierno inglés de suspender la convertibilidad de la Libra Esterlina a
oro, lo cual genera una ola de desconfianza y pénico en todo 21 mundo
financiero, al exigirse oro por moneda local'y al apresurarse la gents
a reclamar 1o gus se le debe; de ahf que es necesarin suspender la con
vertibilidad del peso colombiano a oro y crear la oficina de Contrl de

Cambios, encargada dz regular las salidas del oro del pafs.

En general puede afirmarse que el periodo gue se inicia con
la inconvertibilidad del peso en 1931, y gue dtermina con la nueva polf
tica financiera de inicios de la década de los afios 50, se caracteriza
por la adecuacidn del sector financiero a las necesidades del aparato
productivo, y a medida que una actividad se desarrolla, sea slla indus—
trial, agropecuaria o comercial, se genera la necesid=d de financiarla
con lo cual se crea una institucidn espscializada o bien se le abre un

cupo por parte de 1los intermediarios financieros ya existentes.

La necesidad econdmica y polfitica de impulsar ciertas activi-
dades mediante el otorgamiento de crédito subsidiado, de nacimiento a
algunas instituciones oficiales; entre ellas estén 1la Caja Agraria (Crea
da por ley 57/31), el Banco Central Hipotdeario (creado por decretu Ley

T gac) et Instituto de Crédito Territorial ( por decrsto

Ley
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200/39), el Instituto de Fomento Industrial IFI (por Decreto Ley  —
1157/40 ), ademds se crea el Fondo Nacional del Café ( Decreto 20?8/4!)
con la finalidad de financiariy aestimular la comercializacidn de este

producto.

Como se puede observary estas instituciones cubren el crédito
a la pequefia agricultura, al sector cafstero, algunos sectores de la in
dustria minera y vivienda.

. ” - - -
A medlda que avanza el periodo, la politica monetaria se vé--

valviendo menos rigida, respecto al periodo anterior. Ya hemos menciona
do 1a tendencia ds la autoridad monetaria al otorgamiento de mayor cré-

dito interno por el Banco de la Repdblica.

Esta tendencia a unma mayor ingerencia de las autoridadss mong
tarias, en el campo de la politica monetaria y en lo financisro, se va a
acentuar en los comienzos de la década de los cincuznta bajé dos aspec-
tos: primero por las traﬂsforﬁaciones Que ocurren en el capitalismo mun-—

dial (1a gran depresidn 1929-1933, las secuslas econdmicas dejadas por

I

la Segunda Guerra Mundial), y segundo por los camSiDs en 21 pensamiento
econdmico liderados por los 8503t85 KEY“Esianas, son la base del surgi-
miento de una accidn mds decidida del Estado =n la Qida econdmica y de

una teorfa que Propugna por und MAyor inversibn y por el cusstionamien

to de la validez de la accidn ciega del mercado en la asignacién y

distribucign de 105 TBCUTSOS. En el campo de la teorfa sobre la polf
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tica monetaria, el nueun pensamiento considera eficaz la accidn de las
autoridades maonetarias tendientes a influfr sabre los aspesctos produc-
tivos de la ecnnomia tales como el nivel de Ingreso, el volumen de em-

pleo, el volumen de inversidn, la creacidn de rigueza etc..

Todas estas teorias tuvieroun gran influencia en la economia
monetaria interna, ademds el proceso de industrializacidn iniciado en
los afios treinta requiere 1la existencia de un intermediario financiero
espacializado gue permita la canalizacién de recursos hacia la industria
a mediano y largao plazo. Surqe asf{ la Bolsa de Valores de Bogoté&, en
1928 con la finalidad de capitalizar las sDciedades andnimas al captar
ahorros de los sectores propietarios. La financiacidén de la construc-
cidn se lleva a cabo por el Banco Central Hipotecarim, el cual se crea

a rafz de la crisis de los bancos y secciones hipotecarias.

De ahi en adelante, el periodo gue va de 1950 hasta fines de
la década de los afios sesenta, se distingue por el dinamismo de la poli
tica monetaria sobre los problemas Financieros y de la economfa en geng
ral, a través de la creacidn y desarrollo del crédito de fomento a di-
versos sectores de produccidn. Este proceso sigue transcurriendo en el

- + & < .
marco de un modelo hacia adentro que ya muestra signos de inoperancia.

Los problemas gue presenta la economfa en la década de los

cincuenta ( gstrechez de mercado interno, escasez de divisas, estructu-
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ra des la tenencia de la tierra, inicio de desempleo ), acompanados de -
una mayor concentracidn de la propiedad territoria, el bajo ritmo de ab
sorcidén de mano de obra en la industria producido tanto por sus caracte
risticas tecnolbgicas como por el bajo nivel de inversidnm, son facltores
gue la incapacitan para recibir los contingentes del campo, gestandose

as{ un fuerte grado de desempleo, siendo ésta la principal caracter{sti

ca de la época.

Los estfmulos financieros consisten bésicamente an la perpe-
tuacidén de las operaciones de crédito selectivo y de Fomento por los -

bancos en la creacidn de los fondos financieros adscritos al Banco de

la Repdblica.

7 . .
Los créditos otorgados eran atendidos mediante emisiones pri
marias de dinero y ademds se iniciaba el 'procesc de desestacamiento de
1a sconomfia mediante el fomento financiero a las industrias de exporta-

ciones, tanto industriales como agricolas.

En 1966 por resolucidén 23 de la Junta Monetaria se crea el -
Fondo Financiero Agropecuario ( FFA ) con objetivos tales como el de re
descontar documentos sobre operaciones de préstamo para cultivos transi
torins; su financiacidn se logra a través de la suscripcidn forzada por
los bancos comerciales de los bonos de Fomento agrario emitidos por el

Banco de 1a Replblica y por cupOsS especiales de redeéscuento otorgados
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por este. En 1968 fueron creados dos fondos mds, el Fondo Financiero
Industrial ( FFI ) por resolucién 54 de la Junta Monetaria y el Fondo
Financiero de Desarrollo Urbano ( FFDU ), por resolucién 63 de la mis-
ma, mediante la emisifn de tftulos del Banco de la Replblica para ser
colocados en el mercado de capitales; esta forma de financiacién fraca

za por la baja rentabilidad ofrecida al ahorrador.

De otro lado, analizando sobre los Papeles gue compiten =n
la captacién de ahorro transferible en la década sesenta, muestra un
alto grado de concentracién, pues dos de éllos, los depositos de ahorra

y las cédulas del Banco Central Hipotecario, obtiefnsn una parte nuy

significativa de estos recursos,

Un aspecto importante es la creacidn de la Junta Monetaria
en 1963 mediante la Ley 21 dsl Congreso Nacianal asignéndole dos clases
de funciones: se trasladarun las atribuciones que tenfa 1a Junta Direc-
tiva del Banco de la Repidblica desde 1951 ( Decreto 756/51 ) y se adi-

cionaron nuevas tacultades en el orden monetario y crediticio.

. 4
Posteriormente, en la década de los setenta, se presentan

problemas del sector fimanciero en los siguientes términos: La adminis=—
tracién Pastrana nombrd un grupo denominando Grupo de Estudios sobre
Instituciones Financieras en el afo de 1971 con el fin de que rindiese

un informe tendiente a detectar las pPrincipales distorsiones del sector
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financiero y sugerir medidas correctivas presentando las siguientes

fallas en dicho sector:

Estrechez del mercado institucionalizado con auge del
llamado " mercado extrabancario ".
Alto grado de concentracién del poder y falta de compe—

tencia en el mercado de capitales.

Insuficiencia de especializacidn de los intermediarios

financieros y de los servicios prestados.

Distorciones debido a tasas de interés subsidiadas para
los prestarios, rendimientos, nulos o bajos para el afio-
rrador, baja rentabilidad de las inversiones forzosas.

Efectos negativos sobre la distribucidén del ingreso.

Existencia de un alto grado de monopolizacidn en 2l sis-

tema Financiero.

2.1.4. Intermediarios Finmancieros en Colombia.

Como lo anotabamos en el numeral 2.1. la intermediacién fi-
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nanciera englobael ‘conjunte de operaciones de ~captacidn’~ de recursos
monetarios y crediticios que son wutilizados para el financiamiento de
las actividades productiya y comercial Ahora bien, las fuentes de fon-
dos provienen tanto del mercado nacional como del externo; asf{ mismo -
los fondos son de tipo monetario y de tipo crediticio lo que permite
clasificar a las entidades gue los administran como intermediartios fi-
nancierns monetarios y no menetarios. Del lado de la utilizacidn de los
fondos, conviene decir gque élla se subdivide a su vez en la concesién
directa de préstamos y en el mantenimiento de saldos ociosos con fines

b4sicamente de cumplimiento del requisito de =ncaje.

Si examinamos el funcionamiento de las entidades financieras
colombianas, se puede afirmar gue cinco clases de instituciones realizan
las operaciones de intermediaci6nj es decir, aquellas que captan fondos
provenientes de fuera del sector financiero y los utilizan fundamental-
mente para el préstamo a los sectores productivo y de servicios; las
clases de entidades mencionadas son los bancos comerciales, las corpora
cionas financieras, las corporaciones de ahorro vy vivienda, el Banco

Central Hipotecaria, la Caja Agraria.

£En cuanto se refiere a la intermediacién financiera monera-—
ria y no monetaria, estos dos conceptos consistens la primera en asigna
cién de cr&ditos mediante la expansifn secundaria de dinero, teniendo

como base los depbsitos originales de los clientes en el sistema bancario
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y las reservas de liguidez de gste. Los intermediarios financieros no -
monetarios son aquellos que cumplen la funcidén de canalizar el ahorro
hacia la inversién, dentro de esta clasificacién debe incluirse a los
bancos comerciales por ejercer todas las funciones atinentes a esta cla

sificacidn.

Es caracteristica principali el gran dinamismo del ahorro fi-
nanciero en la década de los setenta, acompafiada de la aceleracidn de
la tasa de inflacidn en comparacion con la década anterior, el sector
externo experimenta un gran auge debido a la bonanza catretera y 2l em-
puje de la sconomfa subterrénea, al mismo tiempo la empresa manufactu—
rera refleja una gran tendencia al endeudamiento como fuente principal

de tinanciacidn.

Es importante anotar las politicas econdmica de largo y corto

plazo en lo gue sSe refiere al sector financiero en esta década.

2.1.5. Las Cuatro Estrategias,

En diciembre de 1971 el gobierno de Pastrana presencté un —-—
plan de desarrollO basado en las ideas del profesor ( Lauchin . Currie,

sobre los sectores impulsadores del desarrollo econdmico.

Generalmente se afirma gue el freno principal al desarrollo

BN'VERSID,\D bF
BIBLIBTEC Y o
\PROCESQg

NARIRgy
?_UMEH IACien
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ccondmico estd situado en el lado de la ofertaiy.no en el dela demanda.

En opinidén-dell profesor Currie el problema es principalmente
una deficiencia‘por elvlado de la demanda a la'cual hay que buscar una
solucién de tipo gloebalj para caomprender esto es preciso hacer una dis-
tincidn tefrica entre una demanda de tipo Keynesiano cuya deficiencia
puede ser afrentada creando medios de pago recurriendo al déficit fiscal
gue busgue inducir la inversidn y una demanda que impulse la inversidn
y la produccidn en unos sectores inducida por la demanda de otros secto-
res. Se trata entonces de impulsar aquellos sectores gue no sean muy in
tensivos en capital, sin grandes requerimientos de insumos importados vy
que no requieran de mano de obra calificada, de esta manera tales sectg
res tendrédn gran capacidad de absorcion de mano de obra e insumos nacig
nales cuyo impulso tendrfa gran impacto sobre la demanda de bienes bé-

sicos.

Los sectores impulsadores impuestos por el plan son los de
la construccién y el sector externo ( con el fomento de las exportacio-
nes ). Este plan se caracteriza por el hecho de estar fundamentado en
un serio planteamieﬂtD econémico y en efecto, el gobierno constituyf
una junta de ahorro Yy vivienda encargada de regular el sistema de finan
ciacién de 1a estrategia de vivienda urbana y un fondo de ahorro y vi-
vienda encargada de regular el sistema de fimanciacién de l1a estrategia

de yivienda urbana y un fondo de ahorro y vivienda ( FAyI ); y al mismo
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tiempo se autorizd la constitucién de intermediarios financierus especia
1izados denominados Copporaciones de ahorro y vivienda, cuya funcidn —
b4sica fue originalmenteila-de pagtar recursos.para préstamos destipados
a la construccidén y compra de vivienda. Para el fumcionamiento de las -
corporacionesise cred un activo financiero: denominado UPAC ( Upidad de
poder adquisitivo constante ) con un valor inicial de 100 pesos y con la
pgsibilidad de corregir su valor de acuerdo a la tasa de inflacién -——

( correccién-monetaria ). mds ‘un interés; en estas condiciones la UPAC

se convirtid, por una decisién de politica econdmica, en el papel de ma-

yor rentabilidad en relacién a los otros activos financieros.

gl sistema de valor constante se monta en Colombia en una
coyuntura de alta inflacidn lo cual lo hace més atractivo, ademis se =
crea un sector de la gconomlia con grandes necesidades de financiacién.

Tan sélo existfan dos entidades especializadas en crédito para vivienda:

el Banco Central Hithecario y el Instituto de Crédito Territorial.

La creacién de la UPAC como efecto o complemento del Plan de
las guatro estrategias, trajo como consecuencias importantes cambios es-
perados del sector financiero con la captacifn de nuevos ahorros prove-
nisntes de dos Fuentes 3 1) los ahorros generados por el impulso de 13
actividad constructura gus, al producir aumentos en el empleo y en 12
demanda global, aumentarfa el ingreso real y al mismo tiempo permitiera

generar ahorros pard la compra de vivienda. 2) Los cambios en las insti
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tuciones' financieras también permitirfa el incremento en =1 ahorro me—
diante estfmulos adecuados. 3) Los rectirsos quz han sido tradicionalmen
te dedicados a otros sectores donde existe exceso de capacidad ahara se
dirigen al sector de la construccidn; es en este mnomento indiscutible -
el gran impacto que este plan tuvo sobre el crecimiento del seckor fi-

nanciero.

Iniciado el perfodo presidential de Alfonso Lépez Michelsen
se dictaron varios decretos y reglamentaciones de la Junta Monetaria qus
cubrieron los campos del sistema de ahorro y vivienda regulada por el -
anterior gobierno, las cajas de ahorro y las compafifas de seguros, tales
decretos se refirieron bisicamente a las tasas de interés y por ende se
denominaron #"Refarma Finmanciera; .condenséndose 'losigambios: en.los si—
guientes puntos: se colocd un tope méximo a la correccidn monetaria por
inflacién hasta el 20 %, con ello las inversiones en UPAC no quedan ya
protegidas de una inflacidn por encima del 20 %, se redujo la tasa de
interés a los depdsitos de ahorra UPAC del 5 %.al 4 % y del 5.5 % al 5 %

a los certificados de ahorro en UPAC.

Los intereses sobre 1os ahorrus se liquidan con basée en el -
saldo fifnimo trimestral lo cual disminuye sus rentabilidad, La tasa de
interés para los préstamos individuales de las corporaciones se reduce

del 8.5 % al 8 % y disminuye la eXcensidén tributarfa, ademis se opta por

un sncaje del 10 ¢ para certificados de ahorro y del 15 % para depbsitos
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de ahorro.

El objetivo bésico de esta reforma es el de acercar las tasas
de interés del mercado institucional reguladas por el estado a niveles
mds prdximos a las de un mercado competitive de capitales; todo esto se
hace con 21 prOpésitD adicional de incentivar el ahorro captado por los
intermediarios financieros déndoles una mayor .competitividad con el mer
cado extrabancario; con esta reforma el sistema bancario entra a compe-
tir con los otros intermediarios captadores de ahornpo al aumentar la -
tasa' de interés sobre depbsitos.a término y sobre préstamos; se busca —
también gue la participacién del Banco de la Repdblica en el mercado de
capitales no se convierta en uma causa de emisién primaria al estable-
cer fuentes propias de financiacién para los fandos financieros. En re-
sumen puede dedirse gue el rtesultado de la reforma no es de liberar ——

tasas de o interés sino subirlas.

2.1, 6. Plan para cerrar la Brecha,

Desde el punto de vista de la teorfa del desarrollo, este -
plan presentado pOF el gobierno de Ldpez Michelsen para el perfodo 1975
1978, considera due deben impulsarse simulténeamenté varios sectores —-—
sconbmicos para evitar un crecimiento desequilibrado, se trata de la -
concepcién del crecimiento balanceado gue pretende impulsar simulténea-

mente el sectorl agrfcola, el industrial y el desarrollo urbano, ademés
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1 n

por oposicidén al mero desarrollo hacia adentro se impulsan también

las exportaciones como polftica de desarrollo hacia afuera '

vigorizan

do de ssta manera y continuando las anteriores polfticas.

Para el impulso de estos seclores se presentan programas sec
toriales dentro de los cuales son de gran relievancia el DRI, el PAN,
financiados bésicamente con endeudamiento externo. Esto robustece tras—
lados para su destinacién final a través del sectlor financiero, ademés
aumenta el crédito disponible para el campesinado mediao y lo acerca,

por tanto, al mercado financiero.

Después de presentado este plan, la coyuntura econdmica se
modificd notablemente con la aparicidn de una bonanza cafetera gue re-
quirié ajustes de la polftica econémica aila nueva situacién. Como con—
secuencia de los aumentos, en 1375, del precio internacional ‘del café,
las reservas internacionales netas empiezan a crecer notablemente a —~-—
partir dd este mismo afio y especialmente de 1976 en adelante, credndose
los TAC ( T{tulos de abono.Cafetero ) emitidos por el fondo Nacional del

Café como parte del pago del precio interne del producta,

Indudablemente la bonanza cafetera, ademids de forzar medidas

de polftica monetaria y de creacion de nuevos activos en sl mercado fi-

nanciero, cnntribUYé notablemente al incremento del ahorro fipanciero.

El mamejo de la bonanza cafetera le da mis glaramente a la polftica eco
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némica y al plan " Para Cerrar la Brecha "

un cardcter més amplio de es
tabilizacién de la inflacién que de polftica de desarrollo, lo que difi

culta un tanto al sector financiero cumplir su funcidn de intermedia-

cibén financiera y le permite el fomento de actividades especulativas.

Durante la administracidén Turbay se tomaron algunas medidas
scondmicas las.cuales tienen un margen importante de accidn sobre el de
sarrollo del sector financiero ademéds se acelera en esta época el rftmo

de inflacién, lo cual hace menos atractivo el endeudamiento externo.

Después de realizar, en el gobierno de Turbay, importantes re
Fformas al sistema UPAC con medidas tendientes a incentivar este sistema
para incrementar el ahorro y al mismo tiempo de adoptar medidas gue bus
can financiar vivienda media y aumentar el empleo a través del impulso
a la construccidén, como ser ejemplo la destinacién de los préstamos que
establece que el 90 % debe financiar vivienda, y el 13 % restan‘e puede
dedicarse a la financiacidn de construccibn, ésta y otra serie de medi-
das comienzan a implantarse a partir del préximo gobierno, e de Belisario
Betancourt, el cual @s uUnb de sus principales programas de gobierno es
la financiacidgn de vivienda 'sin cuota inicial:'A finales de 1982 y co-
mienzos de 1983 estas politicas comienzan a-tomar auge disminuyendo el
desempleoc e incrementdndose el ndmero de beneficiados con vivienda a -

través del ICT y c€onf mecanismos de aseguracibn tales como los sorteos,

S manera un programa que ve s o
completéndose de gata m que venfa robusteciéndose en
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los periodos de gobierno anteriores.

” p > 3 -
Llegando asi a una historia y evolucidn del sector financie-
ro resaltando aspectos importantes que influyen en la situacidn presen-

te de este sector de la Economia.

2.2. SITUACION ACTUAL DE AHORRO EN COLOMBIA

—— a _ . _
La situ cidn colombiana con respecto al ahorro ha sido y se—

guiré siendo preocupante hasta tanto no se apliquen los correctivos ne
L s ne-
cesarios ajjstados a la realidad econdmica del pafs.

Iniciaremos el anélisis desde el punto de vista de la percep

cién de los ingresos por parte de la clase trabajadora colombiana, la
2 g -
cual subsiste en medio de penosas pruebas debido a gue su poder adguisi

; r i i - . :
tivo se ve cada dfa més reducido, minando de esta manera la capacidad

colectiva del ahorro.

- .2
La expectativa de obtencidn de ahorro es baja como consecuen

i - . 2 . P
cia del procesO inflacionario, situacion tal que ofrece un panorama in-

cierto, insegurO para las unidades familiares.

1 dinero recibido por las entidades financieras y corpora-

i P -
Biohss envel 1EEAEIER prctico NO se sabe a donde va a parar, puesto que

el objetivo primordial del ahorro es hacerlo producir y aportar de gsta

smico de la arid ..
manzra al desarroll® gconomic nacién, desafortunadamente esto noO

—
Sl Semm—

P —
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sucede.

Simplificando,el dessmpleo,la carencia de ingresos,el hajo po-
der adquisitivo,la falta de inuersi&n,sun las componentes principales

gue caracterizan este sector econdmico.

Fs sabido que las condiciones econdmicas por las que atravieza
el pafs son de cavdcter cambiante y estdn dfa a dfa presentando fend-
menos e fndices diferentes y es por gstas razones que adaptamos nuestro

andlisis a' sus cambios.
2.2.1. LAS EXPECTATIVAS Y EL AHORRO EN COLOMBIA

Un estudio.realizado durante los afos 1,972-1,974 por Alfredo
Ocappo Zamorano Y Lucia Yillamizar Cajiao vinculados al equipo inves—
tigativo del Banco de La R&publica y encusstando las principales ciuda-
des del pafs llamado E1 Ahorro y la Gente.en Colombia,tratan y descu-
bren las motivaciones,las orientaciones y el porqué de las decisiones
a ahoprar de los colombianos  nos muestran datos importantes y linea-
mientos generales,lus cuales sirven de base para aplicar polfticas vy

medidas correctlvas al Sector.

5e plantead despuds de realizadas las respectivas encuestas a

por ejemplo 108 ahorradores de 108 Bancos vy a los del sistema del va-

lor constante Yy S€ encuentra en cada uno de ellos 1la carvactervizacidn

del tipo de ahorradole
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correspondiendo al ahorrador bancario un hombre de aproximadamente

3% afos ds edad . que vive porcidn en Bogotd,Medellfn o Cali,que nacid
en lugar difersnte a la ciudad habiendo emigrado de su mismo departa-
mento y gue en promedio ha cursado hasta cuarto de baChillerato,casado
y en quién en cierta medida influye su cdényuge en la decisidn ahorrar
y ademds estd ubicado en un estrato socio-econdmico medio con un pro-
medio de 3 hijos el cual en su mayorfa carece de casa propia y que es
einpleado,comerciante o profesional con un ingreso mensual promedio

de %2.500;00 pesos y conoce ios planes de ahorro por medio de la tele-

Uisidn,prensa,radlo y ahorra para comprar casa,o formar un capital,

Siendo los ahorradores de los bancos en una tercera parte los

gue no estdn afiliados al seguro socialjconcepto dste que hace nque
sg motive 2 ahorrar, Ademd&s se encuentra datos como C]L‘FE‘. la mitad de
1os ahorradores de los Bancos son casados y gue los que tienen mayor

nénero de hijos hacen proporcionalmente mds aharro al afio,

£n cuanto hace referencia al sexo de los ahorradovces de los ban-

cos smis de cada diez respondentes son hombres debido a que tisnen mds
ingresos aundue el sexo femenino tiene una mayor propensidn al ahorro,
La educacidn institucional es influyente debido a que m4s de un sesenta

por ciento de 10S respondentes N0 han terminado bachillerato pero casi

el mincuenta por ciento termind la primaria,

D

TP 2
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dos de cada diez ahorradores en los bancos ha asistido a la Universi-

dad y mds de uno de cada cien ha hecho algdin tipo de estudio Post-grado
adem&s el cuatro punto tres por ciento de los ahorradoras bancarios
desempefian carqgos directivos y el quince punto tres por cisnto son
profesionales o tecnicos 3 =21 veintidos punto ocho por ciento son

empleados de oficina .

Existe una fuerza de relacidn mds fuerte al ahorro entre los grupos
que ocupan cargos menos ejecutivos y empresarialesjipresentan ademds
una mayor propensidn al ahorro a gquiens se 1es ha inculcado el hdbito

de ahorrar =n el hogar.

Dentro de las ventajas gue estimulan @l ahorro en los colombia-

nos, la principal es el ahorro para gastos imprevistosjen general son

importantes también las ventajas institucionales especialmente las de

disponibilidad,como sequnda ventaja esscogen nuevamente gl ahorro para

imprevistos estos representan el doce por ciantos, y el diez por ciento

lo hacen para Qanar intereses.

Los ahorradores Bancarlos fue escogen como ventaja del ahorco para

gastos 1mprevistos hacen un mayor volumen de ahorro al afo y tienen una

mayar prapensidn 4al. ahotro.
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£1 estudio también detecta la influencia de la inflacidn
entre los ahorrantes Yy es asf como un cuarenta y cuatro por ciento
manifiestan gque sus ahortos se disminuyen con la inflacidngj solamente

un tres punto seis poT ciento mencionan reajuste de intereses,

[ as personas con una motivacidn mds extrema hacia el ahgrrn’ahte
13 inflacidn v=n el ahorro su defensas casi dés de cada diez de quienes
respondep , mientras gue quienes son los mds criticos del impacto de
1a inflacidn en el ahorro son paradojicamente quienes hace mds ahorro

al anoe.

Dentro de los motivas gue impulsan a los ahorradores Bancarios
ontendidndose como aquallos gque hacen relacidn al ahorro como funcidn
econdmica , encontramos motivos tales como que el ahorro sirve para ha-

cer una inuersiﬁn,para invertir y tener una renta,para formar un capi-

tal y vivir del interds ,es un respaldo econdnico,acumulacidn de capital

para obtener una renta de lo-acumulado etc,ete.

Los motivos econdmicos Negativos encontrados en el estudio en men-

cidn,aclarando que son aquellos que enfocan el ahorro desde el punto de

vista econdmico pero en su aspecto negativo, encontramos que el ahorro

provoca inFlaGiJn,desualDrlz el dinero,es facilitar dinero para que

+ 1tC
otpos se usufructen de &1 etc,etCe
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Los Motivos GSocioldgicos Negativos resumen respuestas como
agusllas que dicen gue el ahorro no da mejoramiento social ni sirye:

para pasar de un estrato econdmico a otro mds alto,que el ahorro no

es seguro y gue no hay gstimulos para invertir ni ahorrar,

£s importante anotar que el 80% de las respuestas son positivas

hacia el zhorroj dentro de los fines por los cuales se ahorra ss encusntran
respondentes de los Bancos . en un 35% gue los induce para formar un ca-

pital y un 19,2% para comprar casa,luego en orden descendente sigue

para la gducacidn de los hijos un 10%3 v un 9,6% para mejorar casa,

A continuacidn se presentan los resultados oobtenidos por el equi-

po investigativo del 3anco da la Repdblica en cuanto hage relacidn a ‘

las personas gue ahorran 2 travds de las Corporaciones de ahorro y vi-

vienda o del sistema del Valor constante . ' |

Se encuentra que el ahorrador del sistema de Valor constante

es un hombre de una adad promedio de 35 afios de edad,el cual vive en bogot#

casado y que ocupa und posicidn socioecondinica mejor que la de sus pa-

dres jpertenece 2 un estrato entre medio y medio alto,afiliado al seguro |

social con un ingreso personal superior a los $10,000,00 pesos pera

menos de $20.000,00 pesos, con dos hijos vy casa propia ,con gstudios 1

de nivel univerSitario?y un buen porcentaje de post-grado profesional
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o tdcnico,con un empleo administrativo y el cual conoce los planes

de las corporaciones .de ahorro por la prensa,la televisidn y estd

bien enterado del sistema del valor constante y menciona que mediante
£1 se defienden los ahorros de la inflacidn; 1la mitad  ds sus ahorrado-

res de los CAV  pertenecen a un sector social muy dindmico,

La proporciﬁh de casados a solteros que hacen ahorro en el sistema
de valor constante es de dos a uno,ademds quienes viven en aparkamentos
proporcionalmente hacen mds ahorro que 1os que viven en casajprobable-
mente este resultado es una indicacidn de que el grado de sofisticacidn
ccondmica va parejo con el grado de la visidn urbanfstica moderna de las
personas o probablemente este es un hecho indicativo de una posible
acongida de la propiedad horizontal para vivienda por lo menos en las

principales ciudades del pa¥s tales como BogntQ,Medellfﬁ,Cali etc,

En cuante al sexo se reflere,significativamente las personas
del sexo masculino que hacen anorro en este sistema proporcionalmente

ahoppran m&s Que las personas del sexo femenino ; ademds se encuentra

un alto nivel de sducacidn institucional en las personas que ahorpan

‘ 1 B 1 -~ . .
en este sistemaj su alto grado de sofisticacidn profesional nos lo in-

dica el hecho de due el veintitres por ciento ha hecho de cinco a siete

afios de universidad y el 15% ha hecho uno o mds afios de estudios post-

grados,.
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Las personas gue hacen ahorro en el sistema de Valor constante
hacen mds ahorro los que tienen nds afios y mayo grado de educacidn
cuatro punto cinco por cadatodiez respondentas son orofesionales

y/o tdcnicos o altos sjecutives de empresasj es importante anotar

gues el 7 por ciento son trabajadores no de cuello y corbata.

£n cuanco a los medios por los cuales se enteran de las campafias

4e ahorro ocho de cada diez personas mencionan la prensa como fuente de

informacidn y siete de cada diez mancionan a la televisidn en ambos casos

regalizan mds ahormo.

Dentro de los qotivos por los cuales ahorran se enconttd que
una sola persona puede haecer ahunrrto con garias finalidades en-mentes
en consecuencia se exponen aquf las tres principales finalidades para
las cuales se ahorras entre las partes que contestdron para comprar
o mejorar casa Se tpata de un grupo especial de ahorrantes muy especf-
ricamente orientado en sd motivacidn cahorrar para fines beneficiosos

para el sistema ¥ 1a organizacifn socio-esondhica colombiana.

Tres de cada diaz respondantes manifiestan como uno de los fines

a educacidn d 3 , d
principales de Sd EEBL T g & e los hijos j como ya vimos, se

trata de un segmento de la poblacidn con un alto nivel de educacidn,que

por tanto estd reconociendo 1a necesidad de la sducacidn y de oportu-

nidades para adquirirlas en 2l pafs ,

——
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Cuatro de cada diez ahorrantes mencionan como finalidad de su

ahorro,el irse de yvacaciones o viajar por el pafs,

F1 cuarenta y tres punto seis por ciento tiene libreta de ahorros
en el sistema tradicional,&ste resultado junto con el resultado corres—
sondiente a la pregunta de qué cfanto hace que tiene cuenta en el site-
ma tredicional parece indicar una transferencia de ahorristas del uno

al otro sistema en las ciudades en donde el sistema de valor constante

estd operando.

Como podemos analizar este estudio realizado durante los afios
72 al 74 nos muestra 13 importante y significante influencia de las
expectativas en 1as decisiones ahorrar en las principales ciudades del
pafs,que Se capacterfzan por un alto grado de desarrollo socio—ecofomico
u poblacional; careciendo nuestro departamento de narifio de un estudio

ds dsteibipa:y proponigndonos realizarlo en nuestro presente trabajo,

pActualmente en Colombia se estd presentando una crisis en el
sgctor financierad Y enl los grupos gque manejan los dineros captados por

medio de 108 ahorros.Es y41ido hacer un recuento y comenzar en la dpoca

en que la bonanz2 cafetera 1legf a su ffn, empieza entonces el proceso

de 1iberacidn fipanciera en 1,98038poca caracterizada por las menoras tra-

. iari inanci S.51 ;
SR Py i A e RS financieras.5in embargo,pese a las mayores po=

aibilidades ©e panalizar. resurses hacia la produccidn se continuaba obser—

vando  evidentes sefiales de alarmaj el sector produc-
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tiyo atravezaba por una aguda crisis gue tocd fondo en 1981. El clésico
planteamiento del ahorro respaldadando una mayor inversidén no se cumplid,
las tasas de interfs continuaban en elevados niveles no obstante la im-
posibilidad de 1los sectores productivos para sostener créditos con tales
tasas y lo gue era bastante sintomdtico: el valor de los préstamos nue-
vos hechos por el sistema bancario cay6 en pesos corfientes en "™ 1381

=-sn respecto a 1980, de 413.111 millones de pesos a 293.615 millones.

fste indicador Fué alarmante para la economfa nacional ", 49

Todas las anteriores circunstancia hacfan preveer un desenla
ce; a las condiciones internas se sumaba una serie de quiebras de esta-
blecimientos financieros Qque indirectamente repercutian en la organiza-
cidn financiera nacional. En efecto, unma entidad financiera hastante -
vulnerable poT su organizacién fue la primera en desplomarse, una compa

fifa de Financiamiento comercial, la Furatena, la cual fue seguida par

otras.

£l pénico y 13 incertidumbre financieros se apoderaron del

temor a perder Hepdsi
pafs, en unos casos poOT P pPOsitos de ahorro por parte de

los cuentahorrantes, €0 otros ante la manifesta insnlvencia de algunas

9 =
ar réstamas hechos en anerosa g k8
empresas para cancelal P sas condiciones.

et o e
st s
i e S A L

49, EL PAIS Econ6micOs Separaba. Noviembre de 1982
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Se establece entonces 2n Colombia una nueva situacidn vy una
nueva Figura denominada AUTOPRESTAMOS, utilizando como mecanismo de ob-
tencidn de créditos nombres de razones sociales ficticias y de esta ma-
nera se realizahan los papeleos y procedimientos del caso, regresando
los dineros al mismo sitio de origen o usufructudndose de ellos uno de

los mAs =2ltos funcionarios de la entidad crediticia,

Esta clase de actos ilegales a largo plazo vino a presantar
_— . )
ante el panorama econdmico y finmanciero del pafs un fendmeno preocupan-
te, quiebras de entidades aparentemente sdélidas, desconocimiento total

de la inversidn de fondos obtenidos del ahorro.

£1 fruto de resultados obtenidos de previas investigaciones

realizadas ante gstos hechos permitiﬁ al gobierno tomar cartas en el

asunto aplicando dristicas medidas dirigidas hacia este sector, luego

de que se comprobd gue 10s préstamos no estaban debidamente respaldados

1 -
por una garantia real o personal y por parte de las entidades se care-

cfa de fondos parad realizar la respectiva devolucidn de los dineros de

los cuentahorrantes.

Esta situacidn obligé al actual gobierno a declarar la Emer-

gencia Econmic@ del sector financiero y expidid el Decreto 2920 de Uctu-

bre 8.de 1982 olsnoual cansagra tres temas fundamentales para el manejo

del sector financieros
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1..La nacionalizacidn.de las Instituciones Financieras.

2. La clasificacidén de delitos penales y la confianza en =21

sistema.

3.,CLa Dbligatoriedad'cnnsagrada sobre 1la democratizacidn de

la propiedad accionaria de las instituciones financieras.

E1 Decreto 2920 de 1982 define 1a nacionalizacién para las
Instituciones financieras en los siguientas términos'" se entiende por
nacionalizacién 1la actuacién del gobierno por medio ‘de la cual asume la
administracidén de una Tnstitucidn financiera, en uso de la facultad de
intervencidn y adguiere la posibilidad de participar en su capital en

CDndiCiDnes_gngCialBS, egvitando que los responsables de précticas ile-

gales o NO seguras ! se beneficien de: su:apoyo ",

“ 3 T . . & o i . .
La nacionalizacion de una institucidn financiera gue no im-
plica expropiacién del capital de los accionistas busca preservar el

ahorro del pdbplico gue+en muchos cas0S7Nho tiene responsabilidad en rela

i én: gon gl manejo de los negocios de la institucidn afectada.
Los efectas mds importantes del acto de naciopalizacién con

sagrados en el dediistior denda BIeEReNELE s los siguientess
b=]
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" | .5 accionistas particulares perderédn el derecho a partici
par en'la administracidn de la institucidn y a recibir dividendos .sobre
sus acciones, -la nacidn garantlzaré a la institucidn a través del Banco
de la Repdblica, recuzsos suficientes para atender todas las obligacio-
nes adquiridas con las agcianistas o terceros de buena fe. La institu-
ciéin, previo concepto motivado del superintendente bancario, podré re-
chazar o dilatar el cumplimiento de las obligaciones adguiridas en favor
de administradores accionistas; 0 de personas estrechamsnte vinculadas
con elles cuando &stas hubiesen sido adguiridas en operaciones ilegales,
inseguras, 0 su buesna fe gque hayan dado origen a la nacionalizacibn de
1a entidad podré‘tambié” hacer exigibles inmediatamznte las obligacio—_

nes a npargo de 8stos adquiridas en estas.operaciones.

La naciofializacidn implica que el.estado responda por todas
las obligaciones adguiridas de buena fe por la entidad, sin necesidad de

que los shorradores Y otros acreedores tengan que esperar al proueso de

liquidacién parad recibir, a prorrata, lo que les CDrrespDnda".49 &

T
" g5 importante. tambien tener en cuenta en nuestro estudio

el otro punto de yista, del orfgen de la crisis financiera gue se atri-

buye también @ 12 creacién de las UPAC, en el afio de 1972, lo cual hizo

e i .
e e

e emmiinasst

s s . . . .
1a Emergencia Economica y el manejo de la crisis finan-

49 A, Articulo

. Revista Nusva Frontera. No. 412, Diciembre 13/ 82
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ver al p@iblico la importancia de mantener sus dineros en despdsito con ren
dimiesntos reales positivos ( superiores a la inflacién ) ya que coinci-
dencialmente en esta Tacha se did comienzos a las altas tasas de :infla-
cidn a las cuales.el pais no estaba acostumbrado. Pero sélo  fue eso,

una coincidencia, pues la inflacidn tenfa otras causas gque se agudizaron

con el alza de los precios del petrfleo en 1973,

Son mas los partidarios de acusar a la reforma financiera en
1974 gomo la causante de los desordents Financieros, pues el afan de dar
al dinero el costo que deberfa tener disparé las tasas de interés que,
combinadas con mayor inflacién, condujeron a que 21 pdblico definitiva-
mente aprendiera a considerar el costo del dinero en todas las transa-
ciones, financieras o no. Sus defensores arguyen que los problemas cafe
bopss doddl /s rycafios siguientes N9 dejaron desarrollar realmente la po-

1itica~y-porsbanto guaihne puede decirse si sus consecuencias fueron bue

’ £ .
nas o malas, més adn cuando la bonanza cafetera hizo que se cambiara la

orientacidn en el manejo de la economia.

Lo cierto es que cuando se presenté el gran aumento de los

. ,erio T T :
ingresos procedentes del exterior ( por exportacién de café y marihuana)

ya en el pafs habfa una conciencia sobre la manera de manejar el dinero,

se sabfa que no s posible dejar saldos inactives, porque pierden poder

5 s colecarpre 3
de compra. Se.buscos L 1 dinero, aunque sélo fuera por

rsito ue ofrecieran algd S
pocos dias, en depositos q lgdn rendimiento, el cual com=

pensara la pérdid? del poder adquisitivo que provocaba 1a inflacifn. Ello
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implicd, por otra parte, que las empresas y las personas hicieran un me
jor manejo financierno de sus ingresos y gue, confiados en la idoneidad-
del sector finmanciero, buscaran aquellos depdsitos que ofrecieran una
mayor rendimiento. Era una época en la cual, para algunos, abundaba el
dimero y no importaba, aparentemente, el riego que se COTDTA cen <188 ~in—

yersiones.

La situacién se vino a complicar con los controles monetarios
implantados para evitar un desborde la inflacidn. La banca tradicional
fué més afectada especialmente con el encaje marginal, credndose por —-
tanto la circunstancia propicia para diversificar y modernizar las si-
tuaciones Financierasj’si los bancos no podfan captar los abundantes
recursos sin jncurrir por ello en el elevado costo de mantener inactivos
unos saldos crecientes, entonces deberfan crear nuevos intermediarios o

fortalecer los axistentes.

Eso fue lo que ocurrif y en pocos afios, captadores del — ——

ahorro privado, quedaron en su Mayor parte, por fuera de los controles

de la Superintendencia Bancaris:

Los controles monetarios. siguieron extendidndose y fueron

fortalecidas 188 operaciones de mercado abierto, papeles lanzados poT.el

gobierno para recoger circulante, Que para poder competir en un mercado

T —— ceRido debieron hacerse COn tasas de interés elevadas que sdlo
o
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sirvieron para mantener altas las cotizaciones ya existentes. Habfa ——
pues, en el mercado, un buen nimero de intermediarios financieros y —-
oportunidades de inversién gue pugnaban por consequir para ellos los
abundantes recursosj en otras palabras, una guerra por captar que se -
adelantd por medio de las tasas de interés. Quie mds rendimiento ofre-

e . - rd .
ciera, mas probabilidad tenia de reunir fondos,

Al otro lado deé este juego estaban las empresas y las perso-
nas gue requerfian recursos, normalmente para financiar inversiones o pro
duccidn, tales recursos se pueden obtener en el mercado institucional
o en el llamado extrabancario, pero como éstos, o captaban a altos cos-
tos o tenfan la oportunidad de colocarlos "bien", sélo consegufan crédi
tos con muy elevadas tasas de interés. As{, cada vez un menor ntimero de
inversiones resultaba rentable para enfrentar los costos y la economia
se fue desplazando hacia la especulacidn, entendida &sta como el negocio

de obtener dinero con el mismo dinero sin que entre los dos saldos media

. F
ra la produccione.

un pafs gue no produce no genera empleo y gon ello la pobla-
aién Mokl shesingPeses para consumir. Primero vino un decaimiento de las
ventas y mgs tarde de la produccidn, era una recesidn que vefa venir,
era fécil PPBdBCirla’ al igual gque un colapso em el sector financidro,
que se habia dedicado @ captar elevando el interés y a colocar los recur

T ——— clevadas. 5i 12 demanda de créditn se frenaba, 1as insti
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tuciones financieras NO podian enfrentar sus obligaciones, fue 1o gue -
se 11lamé la CRISIS DEL SECTOR FINANCIERO, pero la liebre saltd donde me

nos se esperaba en la confianza del sector M. ol

F1 estallido que venfa previniéndose desde finales de la dé-
cada pasada ocurrié en el mes de junio de 19823 sin embargo, no fue por
los factores econdmicos que se pensaba, sino por causa de los malos ma-
nejos en ciertas instituciones del sector. Claro gque en ello tenia gque
yer la causa cconbémica, si se estudian las alternativas ehtre las que

puede escojer un depositante.!

Esas alternativas en las cuales se decide un cuentahorrante
fueron reduciéndose debido a la atmdsfera existente de desconfianza o
insequridad Y de esta menera comenzaron a retirar sus dineros de las
cuentas, fue un cambio de fondos o de traspaso de corporaciones a enti-

dades que se caracterizaban por su tradicion y solidez en el sentido de

trayectoria en ol campo de la captacion de ahorro. Fueron muchos 10s

millones retirados de las cuentas personales de los colombianos de alli

proviene el énfasis del segundo punto del Decreto 2920 de Octubre de

1982 " reiteral 1a confianza en el sistema ™.

e 3 1
o estd el Dinero " SINTESIS ECONOMICA “. péginas 4 Y

49 B, Apticulo dond

5. OctubTe 25 de 1982
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Para tal fin se lanzd posteriormente un despliegue plblicita
rio por parte de los medios informativos haciendo ver las dos caras de
la moneda, muchos grupos conocidos de solvencia econdmica como el grupo
Santodomingo, el grupo Mosguera, se fueron descubriendo mediante el tan
b oyante periodismo investigativo y del otro lado ofreciendo e invitando
a los ahorradores y & los posibles que depositen sus dineros en tal o
cual entidad, acompafiados de programas de sorteos, rifas y otra serie

de adicioness

2.55 EVOLUCION DEL SISTEMA DE VALOR CONSTANTE

Cuando en 1972 comenzaban a operar en el pafs las Corpora-
ciones de Ahorro y Vivienda como parte del programa econdmico de la ad—

ministracién Pastrana y en un s6lo afio de servicio, " el nueyo sistema

habfa logrado captar y& cerca de $ 4.400 millones, y a1 cumplir diez

s . a a 1 i ;
afios, estas cifras superan y $ 157 millones, el sistema ha Financiado

la construccién de més de 22 millones de metros Cuadrados, un porcentaje

alto dentro del total edificado en este tiempo " =0

Han sido diez afios diffciles para el sistema UPAC, toda vez

’ . ,yo,
gque consideraciones erréneas de tipo politico han hecho mella en éste,

-——'--—-_

50 EL PAIS ECDNUMICD, SEPF\RATA . Nouiembre de 1982
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pagando un interés por debajo de la inflacidn, determimando por Decreto
las Corporaciones de Ahorro y Vivienda presentan uma posicidn de vanguar
dia en el sistema financiero colombiano que tiene una explicacidn apareN

temente simplista pero cierta.

z 2 . ’ .
A1 comenzar.la década anterior, el diagndstico oficial sobre
1a economia era lograr un crecimiento econdmico sostenido y los secto-

res que podianejercer ese liderazgo eran el externo y el de la construc

cidén. E1 primero estaba recibiendo estimulos desde 1367 y registraba una

svolucidn favorable'y el segundo se encontraba estancado desde hace va=

rios afios y por tanto habia gue impulsarlo.

E]l problema 'era gue no existia una adecuada financiacidn para

el sector de la chstrucciéﬂ- El estado no podia disponer de recursos del

presupuesto nacional para tal objetivo, sin correr con los riesgos infla

cionarios; habfa entonces que atraer el ahorro de los colombianos; pa-

géndoles unas t3s8s de interés positivas. El sistema de valor constante

UPAC 1o hace y de esta forma provee de fondos rentables a la industria

i
de la construcclOne

para gue 1os intereses pagados por las corporaciones de ahorro

& ~ 7 . .
y vivienda fFueran reales S disefo UN 1ngenioso mecanismo que ajusta au-

3 : a i id -
tomaticamente 18° yapideiunes detlatinflacidnaldichos interesess 18 can
matl m

Id
gigtema se ]levaria en UPAC gue arrancd con un prBCiD de

tabilidad del
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$ 100.00. Este sistema demostrd gue el ahorro privado de los colombianas

no estaba siendo del todo aprovechado.

Siempre se ha criticado el sistema UPAC porque encarece el
precio de la vivienda y que los usuarios llegan a pagar cuotas mensuales
#o e 5 ]
= barqgo ontrario a lo {
alt{simas. Sin embargo, C T lo que se suponia, los colombianos
estdn sustituyendo los depdsitos en cuentas corrientes por depdsitos en

Corporaciones de Anorro y vivienda.

Este cambio en la preferencia se debe a una serie de factor
es

que incentivan al ahorrador a colocar sus dineros en el sistema UPAC

Este cambio ha disminuido notablemente la participacidén de los medios

de pago en la oferta monetaria ampliada.

partiendo de 1a definicidn del dinero como unp medio de pago

que se acepta porque se lo puede utilizar para pagar en un Futuro, se

confirma 1a teorfa de Keynes sobre la demanda de éste, Segin Keynes, la

gente demanda dinero por tres motivos: el motivo transaccidn, que es la

: ansacci .
demanda de dinero Pard hacer transacciones. El motivo precaucién que es

el dinero que 12 gente mantiene para futuros imprevistos y el motivo

: R .
especulacidn o el dinero que se invierte.en actiyvos financieros.

.- F
tivo transacclon T i :
Para el . mo Yoy BDBUclén, gque se relaclonan

tid £y
con los medios de P39° o sea efectivo en poder del piblico y los deposi
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tos en cuentas corrientes, el dinero no produce interés y por tanto es

costoso de mantener; cuanto mds dinero tenga un individuo en su poder -
més interés pierde porgque cuando se tiene dinero en el bolsillo o en -
cuentas corrientes se renuncia al inferés que se podria haber ganado en

una cuenta de ahorros o en UPAC.

Lo anterior nos permite afirmar'que si la tasa de interés
aumenta, la demanda por los medios de pago ( dinero ) disminuy La d
e. e—

manda de dinero es sensible a la tasa de interés.

El1 motivo especulacidn se relaciona con los llamadas cuasidi
neros que en Colombia son tres: depdsitos de ahorro, depdsitas en UPAC
y certificados de depdsito a término. Se llama as{ porgue se pueden con
vertir facilmente en dinero liquido. La suma de 1gs medios de pago y -

los cuasidineros componen la llamada oferta monetaria ampliad
pl de

" En Colombia los medios de pago han disminuido notablemente
se ha logrado una expansion. de los cuasidineros, asf{ 1a gferta monetaria
L
estd constitufda en un 61.3 % por cuasidineros Y en un 38.7 % restante
it

5 .
por los medios de pago —. Para afirmar este aumento gg analizaron los

beneficios C]UE la UPAC presenta al ahcrrador GualBS son el interés exen
H Ay

51. EL PAIS ECUNUNICU. SEPARATA. Noviembre de 1982
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siones tributarias, la atencidn por muchas entidades los dfas sébados,
horas de la noche, y la facilidad de retirar dinero cuando el ahorra-
dor deseej situacidén gue no se presenta en los bancos con los depdsitos
en cuentas corrientes, en las cuales no sdlo se pierde thters) sine -

que resulta costoso por. el precio de cada cheqgue.

Segiin los dltimos estudios, la " demanda del piblico por --
dinero " para transacciones se estéd desviando hacia otro tipo de activos

como son las UPAC o la moneda extranjera.

Otra medida gue puede favorecer a las UPAC es l1a resolucidn
de la Junta Monetaria que autoriza el endeudamiento externo a particu-
lares lo cual frena la devaluacidn y la demanda de actiyos en moneda ex
tranjera, aumentando en esta forma la preferencia del pUblico por las
UPAC. Las cifras permiten demostrar que la gente considera como medio
de pago sus'ahorros en UPAC por la facilidad para realizar la conversidn.
Por otra parte las casas comerciales vy establecimientos, por razones de

seguridad, no reciben cheques y en su defecto prefieren tarjetas de cré-

dito.

Y. 4, SITUACION DEL AHORRO EN NARINO

e s o~ .
g situacion del ahorro en Narifio se puede analizar partiendo

desde la base, cuando por primer@ VezZ se inicia la ggtiyidad bancaria en
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la reqgidn.

En 1307 se funda €l Banco del Sur, entidad que no tuyo el
éxito esperado debido a la competencia existente por parte de'as firma
Hermdgenes Zarama y Cia., la cual prestaba su servicio en varios renglo
nes bancarios junto con sus actividades comerciales de importacidn y ex
portacién, permitiéndole, el volumen de negocios, mantener un crecido
movimiento de giros: sobre el exterior y en las Principales plazas del

. 4 ’
Pais. Esta importante firma tenia en esa época la agencia del Banco de

Colombia en Pasto.

E1 Banco del Sur cerrd sus operaciones en 1925 por no haber

alcanzado a cubrir el capital social mediante orden de 1g Superintenden

cia Bancaria, liguidacidn gue finalizé diez afins mds tarde.

E1 1924 se establecidé en Pasto la SuUcursal del Banco Hipote—
sarid. del«Pasifico?que posteriormente serfa absorhigg por el Banco de
Colombia, el cual siguid acaparando clientela que ]g permite, a partir
de esa épaca, establecerse y refirmar su vinculasidn a Napifo hasta —=

ampliando su cobertura con Sucursales en Pasto, Ipiales,

nuestros dias,

Tdguerres y Tumaco.

Fué en 1928 cuando se€ establecid en Pasto yng Agencia del =

Banco de la Repliblica. Dicha agencia se elevd a 15 categorfa de sucursal
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en 1345.

para 1932 se establecid el Banco Central Hipotecario, en 1934

se establece la Caja Agraria, la cual presta servicios de la Caja Colom-

biana de Ahorros Y de1l Banco Agricola Hipotecario.

ppsteriormente S€ han vinculado al Departamento Compafiias de

Sequros, tanto nacionales como extranjeras, debido al floreciente ascen

s 'del «gistema’ gomo resultado del desarrollo del mercado financiero na-—

P 24 :
3 a i
cional y & las polltlcas economicas y monetaria del gobierno.

A1 momento de realizacién del presente trabajo laboraban 15

Bancos Comerciales para atender el sector financidro de Pasto, 10 Bancos

atiendeh Ipiales, 4 Bancos atienden el mercado de Tumaco, 2 el de la —-—

Unidn; siendo 12 Caja Agraria 12 de mayor ndmero de oficinas en todo el

Departamento cON unitotaloderd3. Dentro de esta clase de intermediarios,

Narifo cuenta con 24 sucursales y 40 agencias para un total de 64 ofici-

s e s ta 2
nas bancariass Narifio ademas cuenta con 9 Corporaciones de las cuales 6

3 son a i ;
tienen calidad de sucursales y gencias. Seis de ellas se encuen-

tran en Pasto, dos en Ipiales i EIEEn Tumaco. Estas entidades son las

nues ;
que realmente estén BPFDUeChandD estro mercado finangiero por 1@ gran

. & =, O .
mo de intermediacion financiera de origen regional,

: nis
gusencia de un org?d

& D e ”
16 cual haoe gUe siempT® nuestro partamento esté rezagado en este Ten—

glén de la fconomie
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El sector financiero en Narifio es uno de los de mayor creci-
miento de los (ltimos:afios, ‘ello lo demuestra no sdlo sy participacidn
en el PIB regional sino también en el grupo de intermediarios financie-
ros que funcionan en la ciudad, lo cual significa o da a entender que
nuestra regién es atractiva para el mercado financiero, no porque se ——
utilicen sus recursos para el .desarrollo de la regidn, sing por el des—
conocimiento de’ la gente, en gran proporcidn, del mercado financiero, -

. T 4 .
la escasez de inversidn yila falta de mecanismo para canalizar los re-

CUTrS0S.

En los Gltimos: 5 afios, a través del crecimientg urbano de
Pasto, se puede observ-ar la canalizacidn de estos recursos hacia el
sector de la construeccidm,vel cual haitenido una Participacidn elevadav
y ha contribuido-a una disminucidén del desempleo en la ciudad ya que es
1a dnica fuente de trabajo, dadas las condiciones dg Narifo de ser un

; 52
Departamento agrfcola vy comercial "

s

52, JAIME MORAS. " Tesis: USO Y DESTINATION DEL cReprig ey’ wARIND. 1982".



CAPITULO III

3.1. SITUACION PERSONAL
©%:1:1. Estade Civil

El estado civil, ejerce una buena influencia en la va
riable ahorro. Envefecto, del-totalrde lavmuestra, orsea=200'ahorradore
S?

154 son casados, representando el 77 % de la muestras o sea que més de
la mitad de-encuestados ya tienen-un- estado civil definido y son éstos

los que més-ahorrans precisamente por la responsabilidad ylas obligacio

nes adquiridas a trayds de' su vida conyugal. .

La anterior informacidén esti rB8palidadad enel osp petulbe

dos presentados gn~el’ cuadro No. 01: Apreciamos como los. solteros en su

tigkalidad Json 41 representando apernas’'el 20.5 % de”los encusstados. Den-

tro de las respuestas dadas por este segmento encontramos en su gran -

5 + i 1
mayoria gque suUS ahorros estan inducidos con el fin de comprarse un arti-

) ; 4 uenci .
culo determinado ¥ ademéds la frecuencia de depdsitos en sus cuentas no

a8 cofstantas puestD gue no ahorran muchas veces en el momento que reci-

. & trario al gue present 18
ben sus pagosj; c£aso con QUe presentan los ahorradores casados.

Entontranos adends ‘©ETe segmento constituide pet 5 anorradores, ‘que re-

presentan el 2.9 4 de la muestra, 1o0s cuales estén catalagados en el —

os 0 sea, que son vi
twadto NGk B, JEOREIED ’ RS eS DR e SotaR ERNEs

jvi uesto
tienen gran fepresentatlUldad 4 gue no presentan una conducta pro-

medio o constant® para ST anslizacos,
! b=}
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3.1.2.-5exo0

Dentro de la variable situacién personal encontramas

&~
1o referente al sexoj ‘el cual, segun el cuadro No. D2, nos'indica que
del total de la muestra 120 ahorradores encuestados pertenecen al sexn

.
masculino representando el 60 %, en su mayoria son casados y cabezas

A = o
de familiaj y tienen 2 su cargo un peguefio ndcleo familiar, No se puede

. '
AFPRaT tajantemeﬂte que' el sexo masculino es més ahorrador gque el feme

3 , _
nino, puesto gue la razon para que se presente este resultado es gque en

nuestra ciudad hay una baja participacidén de la mujer dentro de 1la fuer-

za laboral y es por 10 tanto més dependiente, si es casada, del conyuge

y del prgsupuesto que gste le cede y su margen de ahorro es muy bajo_

¥ uestado, o
Por esta razdn el excedente encue s sea, 80 ahorradores, pertene-

cen al sexo femenino representando el 40 % de la muestra, a pesar de

que la mujer es m&s previsiva que el hombre y tisne m4s tepdencia a -

ahorrar.

i [P Nivel Educativo

El1 nivel de estudios que tiene Una persopa 2s UN fac—

tpr paBontanE ol e toes nuestro estudio, puesto que indica la posicién
or imp
£ ia] cOmO gconomica dentro de uma sociedad y es ademds importan
tanto socia
de decisiones y en lo referente a su posicién intelectual
te en la toma ©F

tados; segdn el cuadro No 03, del total de la
os present 5 , de
frente a Fendmer
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muestra, 124 cuentahorrantes terminaron la primaria, representando un
98 % con un nivel de educaci6n bésicaj de estos 194, 146 terminaron el
bachillerato quadéndose en el nivel basico 50 cuentahorrantes; derestos
146 gque terminaron el bachillerato sélo 44 encuestados culminan una ca-
rrera universitaria guedédndose. en el nivel secundarioc 102, En s{ntesis
se plantea que 152 cuentahorrantes poseen un nivel medio de educacién o
sea Qque estan entre 12 primaria terminada. y-parte del bachillerato, esa
depuracibn que se€ encuentra, claramente permite decir gque solamente el
22 % de los cuentahorrantes encuestados son profesionales y por lo tan-
to fijan una posicién més clara 'y macroecondmicamente mis ajustada a la

realidad. £l 76 % de los encuestados tiemen un nivel educatiye medio 1o
cual no les permite poseer una situacién del ahorro m&s clara y sus ne-

cesidades en su gran mayorf{a han sido satisfechas. ts necesario anotar

gue el nivel educativo esta estrechamente ligado con la asimilacién de

la informacidn, que los medios mMasivos de comunicacién dan, acerca del

. uc
sistema financierOs lo cual conduce a que la gente acuda a horrar ante

la espectativa de resultar fayorecida en el sorteo de un carro, por ejem

pla, o pueda entrar @ comparar rendimientos de distintas entidades para
?

decidirse en cual ya ahorrar. Lo anterior signitica que en el medio 1os

shnradotes aungue disponen de informaeidn, 1o inducen ser accidn de
9

ahorrar a partif de (;DmpElI‘aI‘ toda vez que no POseen un mayor nivel edu~-

cativo.

3, 1nbe profesién u oficio
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La prafesidn -y oficio es la consecuencia del nivel edu

cativo de la persona y Se encontro gue de la muestra sncuestada 1a can—

tidad que determina el segmento de emplieados es de 90 cuentahorrantes
?

es decir, el 45 % de la muestra, los cuales estan vinculados a trabajos

. i - -
fijos ya sea en la empresa privada o publica y que ocupan en su mayoria

ro de la entidad o institucion,

1+ d ;nt .
cargos subalternos dE€ Siguen ep su ~--

orden los trabajadores independientes, 0 sea aquellos que tienen por -

cuenta propia un megocio . ya sed ALMABE,y POME] U, helagecia, etc i
? -3
9

stran personalmente, representando el 21 % s

los cuales admini ; vy los co-

merciantes, gue representan el. 10 % de los encuestados, 1los estudiantes

empleados, 0 de aguellos que en el dia tTabajan y por la noche asisten

a sus estudios secundarios con el objeto de terminar gy bachillerato y

poder ubicarse dentro de su empresa en un cargo mAs remunerativo repre-

sentan ol 5 %. Encontramos gue 1os empleados, trabajadores independien-~

tes, L0S comerciantes y 1os estudiantes empleadaos representan, el 81 %

de la muestra ( Cuadro No. 04 ). En su gran mayorfa vemes gue los cuen—

tahorranktes ocupan €n el caso de empleados los cargos de subalternos

. i el car ; i)
son gonociiienteswmedias Ty el g0 de manejo de su pequefia empresa

T contables, admini : .
Con escasos conocimientos ) strativos, 1o cual los indu-

ocimie ;
ce a emplear 2 personas con da ntos superiores pero con remunera-

ci gl ahorro estd :

ciones bajas, €5 decir que el sta designado a personas gue B8co—
i ;25 Mi :

pudientes, mientras que las personas fuertes ecg

. mu
némicamente no SO0 Y

que ahorrar redlizan inversiones ripanciecas.

némicamente antes
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3.1.5. Composicidn Familiar.

Dentro de los encuestados se encontré que las unidades
familiares a que pertenecfan esten compuestas en promedio por 5 perso-
nas incluyendo al padre y la madre, y en su gran mayorfa el promedio de

hijos es de 3.

Estas unidades familiares se caracterizan ademds i
3

1o cual es un factor decisiyn
. ?

i 1 nda
la carencia de viv1le seqfin ellos para

depositar sus ahorros ya sea en cuentas corrientes o en 1ag corporacio-

nes de ahorro y vivienda; ademds, en su mayorfa por 1o mengs 2 personas

trabajan ( el padre y 1@ madre ). A este grupo Correspondsen un total de

CDrrBSpDDdieﬂdD al 71 % de la muestra,

Como dato curioso se encontraron 3 Pimitsl il s b=

das por 7 miembros, 103 cuales trabajan y aportan fructfferamente al in

greso familiar.

1 ar gue 7 ’
Se puede afirmar q la composicién familiar de nues—
d o] 4 . :
tros ahorradores psta determing@ta par UNd unidad familiar de 5 miembros

con 3. hijos promediﬂ y vinculados a la actiyidad laboral el padre y en

otros casos las dos cabezas de familia, aportando de pata manera al in-

gn estos ©as0s los cabezas de fapilia 1o hacen por

greso de la Familias

T cancelando cuotas de una casa o un carro ( Cuadro No.

la tazén de estd

g
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05 ), es decir, los compromisos adquiridos hacen gue la esposa se lance
en busca de trabajo para as{, incrementando el ingreso familiar poder

cumplirlos.
3.2. VARIABLE INFLUYENTE: INGRESO.

El ingreso es directamente proporcional respecto del
ahorro hasta ciertos niveles, puesto que se detectd gue a mayores ingre
sos existe un nivel de progreso de shorro, de alli en adelante e1 ahorro

o la cantidad de ahorro disminuye.

Se encontraron ingresos individuales desde inferiOTes

a $ 10.000.00 hasta superiores a $ 60.000.00 ( Ver cuadra No. 06 ) «

£l 65.5% de la muestra, o sea, 131 cuentahorrantes,
percibe ingresos individuales menores de $ 20.000.00 precisamente poT
las condiciones o situaciones personales anteriormente anotadas, puesto
que la mayor parte de ius ahorradores son empleados con carg@s supaltern
nos lo gue determina este nivel de ingresos. Este segmento, ubicado den

tro de estos ingresos, es representativo para nuestro estudio.

Del nivel de ingresos de $ 20.000.00 en adelante encoil
tramos un dato importante ya gue 449 cuentahorrantes se situan O perciben

ingresos entre $ 20.001.00 y $ 30.000.00; representando el 24.5 %; de
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estos niveles hacia arriba disminuyen las personas que perciben por ejem
plo entre $ 30.007.00 y $ 40.000.00 se encuentra el 5 % entre $ 40.000.00
y $ 50.000.00 sflo hay siete cuentahorrantes gue cepfesentan el 3.5 %, lo
cual nos lleva a cencluir que el nivel de ingresos de la ciudad de Pasto
para empleados, en su gran mayoria es de $ 20.000.00 précticamente es un
ingreso bajo teniendo en cuenta una unidad familiar en que trabajan dos
personas y con una composicidén de 5 miembros, determinando por 1g tanto
la baja calidad de vida o bienestar y permitiéndonos detectar 15 insatis-
faccidén de necesidades prioritarias para las familias, Encontramos enton-
ces en esta parte del estudio que los ahorradores que més porgentaje de

participacién tienen en el ahorro son aguellas personas que est4n UDicadas

dentro de niveles de ingreso inferiores a $ 20.000.c0

3.2.1. Relacidn Ingreso Familiar Gastos—AhgrrO-

El ingreso familiar es la suma de los ingres®S de 10s
miembros de upa unidad familiar que trabajan; en nuestra ingastigacién se
encontré que 72 familias perciben un ingreso- familiar propmedi® de $ 15.7143,
destinando de éste ingreso el 41.31 % a.la alimentacidn, el 10.69 % a la
educacién, el 10.83 % a los servicios y el 16.14 % a otpgs gastas no deter—
minados. Los rubros gue mds consumen el ingreso familiar son la alimenta-

i > culos
¢ifin y los gastos imprevistos como una enfermedad, adquisicion de arti

SR 83
innecesarios, paseos, etc.; pero el mayor nfimero de familias, 0 sea B9

: ; i sus
perciben un ingreso promedio familiar de § 31.722.00 y destinan para
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apreciar gue a mayores niveles de ingreso familiar cerresponde un mayor

volumen potencial’/al ahorro.

3,2.2. Composicién y Distribucid6n Ingresos—-Gastos.

£l ingreso percibido se reparcve en rubros en diferentes

cantidades y niveles seqglin sean las costumbres y necesidades. Es por --

esta razén que en el cuadro de distribueién de ingresos—gastos promedios

familiares ( Cuadro No. 07 ) se agrupan 4 rupros de gastos que son hacia

los cuales destinan 1los ahorradores su ingreso en su gran mayoria.

Tomando el caso de un ingreso familiar promedio de

$ 32.468.00, se destina una mayor cantidad a la alimentacidn ($9.648.50)
9

siguiendo el rubro de la educacién ($5.283.73), luego los servicios ——

($2.979.06); Y finalmente el rubro de varios ($4.916.77) promedio; esta-

bleciéndose de asta mansra una escala de necesidades medida por la can-

tidad de gastos. ER este sentido primordialmente la alimentacidn, luego

la educacitn, posteriormente los gastos que podr{amos llamar aquellos

que le proporcionan plager y por medio de los cuales se identifican en

al vy seguidamenta el pago de servicios.

un nUcleo soci

Lo snterier NBS permite manifestar que de ese ingreso

familiar promedi® existe una capacidad potencial de ahorro de 9.636.00
pesos, lo cual equivale 4 un 29.6 %. Es decir, de cada promedio se pue-
=UD e
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den destinar easi treinta centavos'al ahorro, mientras que el estrato de
mayores 1ngresos ( $ 80.001.00 en adelante ) destinarfa mis de cincuenta
centavos y el estrato de menores ingresos ( ‘menos de $ 20.000.00 ) desti

narfa sflo veintiun centavos de cada pesos de ingreso familiar percibido.
FUPE5: Helacién Individual IHQTESD—AhDer.

El cuadro de relacidén ingreso—-ahorro individual de -—-

acuerdo a niveles de 1ngreso familiar ( cuadro No. 08 ) presenta ingre-

sos desde inferiores & $ 20.000.00 hasta superiores a $ 80.000.00 Encon

tpamos el mismo fendmena o sea la concentracién de salarios altos en

pocas familias ¥ tomando como ejemplo desde ingresos inferiores a :

¢ 20.000.00 hasta $ 80.000.00 la cantidad de ahorros es directamente

praoporcional puestd que a mayoT ingreso mayor ahorro; pero de $ 80.001.00

o mis la cantidad ahorrada disminuye casi a los niveles de ingresos de

$ 40.001.00 a ¢ p0,000.00 permitiéndDﬂDS conocer de esta forma como el

aumento del ingreso no gensra un aumento en la cantidad-ahorrada, ya que

esta situaciﬁn le proporclona a las familias un mayor nivel de seguridad
=] <

d ati i ;
y de poder de compra més alto, logrando satisfacer necesidades medias y

si acaso ahorran lo hacen por habito adguirido ya sea en su hogar o en-—

X a4 no se lo puede catalogar como un ahorro si
u defecto ya no e
sefianza o en S

4 L sus dineros sobrantes los dedican a acti-
: .«idn puesto que .
como una inyer-*

i manera mas rdpida y superior una utili-
: gtribuya de una i i
vidades que 1es T

T

i ~es0—a - ’

dad. “Es clard, entonces, Que l1a relacién ingres horro es ascendents
£ 3
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s6lo hasta cierto nivel de ingreso.

3.2.4. Distribucidn de Gastos de las Familias Ahorra-

doras.

Como lo habfamos planteado anteriormente el gasto esta

. 3 i id id i 3
distribuido en los rubros de alimentacidn, educacidn, servicio y varios

son destinados hacia estos, cantidades proporcionales al ingreso fami-

liar percibido.

Se detectaron 4b familias que destinan hasta $5.000.00

en alimentaciénj de ¢ 5.001.00 a $ 13.000.00 pesos, 94 familias reali-

zan este gasto y SE ubican dentro de este intervalo el cual es el més

representatiuﬁ de los rTubros del-gasto ( Cuadra No. 09 ). Encontramos

que de $ 10.001.00 hasta $§ 30.000.00 pesos el nlmero de familias se va

reduciendo como el PDFCEHtEJE de participacidn, lo cual indica gue son

reducidas las familias gue destinan porcentajes y cantidades del ingre-

3 » s LB "
so altas a la alimentaclén, esta alimentacidn pasa a canstitufirse como

consumo de productes selectlvos.

En cuanto hace referencia al rubro de la educacién el

78 % de la muestra se ubica en el nivel de gasto entre: § 5,000.00 y

me teneciendo @ esta cantidad aguellos empleados gue trabajan v
nenos perte

i - DChEQ
estudian durante 18
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El mismo fendmeno anterior se presenta en la columna
de educacidp puesto gue el ndmero de familias se reduce a2 medida que
aumenta el nivel ge gasto lo cual nos indica que el excedente o sea, el
1) % posee, un nivel educativo profesional y estos sdlo incurren en ——
gastos de esta indole de una manera no muy frecuente y si lo hacen es

por un cursillo o seminario de actualizacién 1o cual no deja de impor-

tar menos de $ 2.000.00

Los gastos destinados a los rubros anteriores son un

reriejo consecuente del nivel educativo, del ingreso, de la profesidn

y del oficio gue desempefia un cuentahorrante.

3,2.5. Resumen de los Gastos.

Se establece entonces una escala de gastos de los dife

: N
rentes rubros la cual, como 10O afirmamos anteriormente, concuerda con

la escala de necesidades de uma persona. Sz plantea asis

El mayor porcentaje.de ingreso de los ahorradores de

e Pasto es destinado hacia la alimentacidn absorviendo este

la ciudad d

6.49 % del gasto, 0 sea, $ 9.648.50; en su erden le sigue la

rubro el 4

educacidn con un 20.73 g e gasTa e Seds $ 5.283.735 seqguidamente esta

el pubro varios con un 19.06 % . Es importante anotar que estos resulta

dad puesto que lo principal, como es la alimen

dos ge ajustan g la reall
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se encuentra en primer lugar seguida de la capacitacién o deseo

tacidn,

de superacién y de pertemecer 4 niveles sociales .iejores y como Gltima

instancia el rubro de varios o sea el vestido, los paseos, diversifn -

como complemento de la vida.

Los gastos vienen 34 representar el 70 % promedio de los

ingresos, guadando uUn excedente potencial de ahorro del 30 % del ingresa

el cual no es destinado en- s totalidad al ahorro perc en ciertos nive-

les de Ingreso en su gran mayoria este excedente es depositado en cuesn-

tas de ahorro ( Cuadro No. 013 ).

B 20 periodicidad del ahorro.

La periodicidad del ahorro hace relacién a la frecuen-

cia de 1los depésitas en cuentas de ahorro, teniendo en cuenta que en su
gran mayorfa 108 encuestados estén vinculados a la empresa privada o -
publzica vy reciben suUs pagos mensualmente lo cual determina una periodi-
cidad del ahorro mersualy el B4 % de la muestra destina para su ahorro

b ohigdianEs ¢ 3.931.07 con un monto total de $ 576.420.00 pesos men
promedi . n

suales ( Cuadro (eada159s

Los ahorradores Que realizan sus depbsitos semanales,

rales Y trimestrales estln distribufdos en pequefios

. : £
quincenales, biMES

1o representan el 16 % excedente de la muestra; con

grupos los cual®® s6
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secuentemente como Se planteaba en puntos anteriores las personas_casa-

das y que reciben sus ingresos mensualmente. ahorran también cada vez gue

. . i 4 H -5 4 . . .
reciben su ingresg, POT su misma condicion de responsabilidad y temiendo

malgastar esta parte del ingreso.

3.3%. VARIABLE INFLUYENTEs VARIABLES INFORMATIVAS,

Como informativas entendemos aguellos medios por los cuales

1as entidades de ahorro despliegan 0 anuncian sus servicios complemen-

tédndolos cON incentivos de dirersnte fndole y ademds la propagacién de

persona a pasrsona por alguna Experle”Cia vivida en este aspecto.

En nuestro estudio hemos agrupado -bajo el nombre de informa-

tiyas 2 105 siguientes medioss radio, televisidn, cing y prensa gue san

los medios més utilizados en nuestra sociedad; ademés presentamos una

( Cuadro No. 12 ) por los cuales méds se inclinan

lista de siete motivos

de estos siete motivos el gue mayor porcentaje obtuvo

los ahorradoress

fue aquel que les representa prev.encion, puesto que el cuentahorrante no
Uz

tiene un concepto MUY clarificado sobre lo gue vendrd en un futuro ya

sea en materia econémica como personal y +COMmo consecuencia de ese desco

~ea obtener para tn tuturo un bienestar
desea gue le

nocimiento yenidero
- z -

D ks EsegUReD una situacién mas estable; y es por esta razon que este
ermi segu’l
& a el Segundg lugar en las respuestas de los cuentanhorrantes

concepte ocup
de respuesta ¥y rapresentandu el 33.5 %, seguidamente el copn
con 67 ©asos A8}
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cepto de comprar un artfculo determinado ocupa el tercer lugar en nues

tro listadoj el cuarto lugar lo ocupa aqgual concepto que dice preveer

y ganar interés.

Es claro como a 1os ahorradores, sus dep6sitos les represen

tan una seguridad y se sienten gon un arma para afrontar los periodos

venideros y cON mucha més razén si existen las expectativas de gue los

precios de la canasta familiar subiran o gue el ritmo de inflacién cre

ce répidamente o gue el gobierno implante politicas tendientes a bene-

ficiar al pueblo.

En este contexto macroeconémico, gue la mayoria de los cuen

o entiende, pero sf comprende las expectativas econdmica
tahorrantes N ? s

4 su manera, s610 el 22 % de cuentahorrantes que son profesionales --

sién macrocontextual ampliada del tema.

tienen una vi

5.3,1, Opinién sobre el Ahorro.

Se aplica en 1a encuesta la siguiente pregunta Usted

) -ino ahorra va a malgastar el dinero 7. Las respuestas en
piensa que

e 1a liguidez porigina gastos innecesari
ue si porque ries,
un 54 % fueron q o

nero en el bolsillo se gasta mds facilmente y se dispo

o sea, que el di
3 momentos} mientras gue gl 46 % respondid contraria

ns de &1 en cualqui®

g andd que el gasto se puede racionalizar, entendemos que se
mente diclen
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debe tener un grado de madurez avanzado para gue se dé“este hecho. Es

entonces claro que no se da una diferencia marcada entre estas dos res-

puestas porgues s6l0 existen 15 personas de mds gue integran =1 primer

porcentaje por lo cual podemos afirmar que esta opinidn se encuentra ba

lanceada; para algunos racionalizar el gasto y otros tienen que ahorrar

lo porque es gastado fdcilmente.

%.3,2. Preferencia de los Ahorradores por Entidad.

Hemos detectado 2n el transcurso de la encuesta gque —-

- - » £
las nzcesidades tales como vivienda, educacion y otraos no han sido sa-

tisfechas en su gran mayorfa; y 10 comprabamos al plantear la pregunta:

en qué entidad prefiere hager su depbsite . El 54 % o-sea 108 ahorrado

res respondié que s® sentia més atraido por las Corporaciones de Aharro

y Vivienda puesto gue ademés de aplicar a sus ahorre el valor constante

y protegerlos en parte de la desvalorizacidn, lo hacfan también atrafdos

por los incentivos Que estas entidades ofrecen tales como sorteos y prés

tamos para yivienda, el %8 % se incliman hacia los bancos comerciales.

fs claro el auge que presentan por esta época las cor-

orro Y Uiuienda y ademés la utilizacién de sistemas de

poraciones de ah

sed e de estos servicios de crédito anali
idad por part ito, canali -

mercadeo y publl®

publicitarios a través de los medios de informacidn

zando sus programas
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m&s usados en nuestra sociedad como son la radio, la televisidn y la

prensa ( Cuadros Nos. 13 y 14 ).

7.3.%. Efecto Publicidad.

F1 efecto publicidad hace relacién a los resultados -

presentados poT aquasllas personas que estédn més frecuentemente expuestas

a uno de cualguiera de los medios de comunicacidn y por la frecuencia e

intensidad .der esouchar, (leer y OXL una misma clase o tipo de publicidad

En nuestra ciudad el medio que-es mds utilizado o por

el cual se enteran de los diferentes planes de ahorre es la televisidn,

sequida de 12 radio Y posteriormente de la prensa ( Cuadros Nos. 15 y 16)

a estos medios no solo estén expuestos los ahorradores, sino también -

’ - "
todas aquellas personas que se podria calificar .de ahorradores en poten

cia. Es importante snotar come al .aplicar,esta pregunta a los ahorrado-

rd
res éllos inmediatamentB reconocian o recordaban un simbolo ejemplo: el

e Dayivienda, es decir, que gueda en los cuentahorran

4guila, la casit2 d

tes una imagen constante coMmo fruco o como gfecto. de estar mirando dfa

o Wi gotiah o) pusl propaganda puhlicitaria; confirmando parte de la Hipd-
tesis planteada en 1a presente investigacidn, que la publicidad es una

- F . . . i i
g i 4n o imclinacion hacia un acto .
gran herramienta de induccl Soborminads.
0.

como lo 2s en nueskrat Eake 21 AHORR
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3.3.4. Clasificacidn de Cufias Publicitarias.

Como consecuencia de la exposicidn hacia medios de co
municacidn masiva y de inclinacifn hacia determinada imagen o publici~
dad, clasificamos en un cuadro ( Cuadro No. 17 ) aguellas cufas ——
son recordadas por los ahorradores y que la identifican en el instante
de hablar de ahorro. Se dividen en dos: entre las corporaciones de '—-
ahorro y vivienda el primer lugar lo ocupa la cufia de la Casita Roja de
Dayivienda, en segundo lugar estd la cufia de Granahorrar. Dentro de las
cufias publicitarias de 108 bancos que ofrecen servicios de cuentas de
ahorro se encuentra eniprimerclugan-la del Aguila del Banco de Colombia,

en un segundo lugar se encuentra el Banco Cafetero, seguido de la Libre

ta de Plata del Banco de Bogoté.

Es claro como la publicidad es una variable coadyuyan-

te a la toma de una decision de este tipo, lo cual permite darle la im-
portancia que ella tiene e introducirla a nuestro estudio del ahorro,
Asi, es innegable gl hecho de que la esperanza de tener vivienda induce
a buen numero de ahorradores a depositar en una determinada corporacidn
(DAVIVIENDA ), al igual gue 12 ilusién de la casa, el carro y la beca
lleva a gue algunas prefieran aliarse al Club del Aguila.

3:5.80 patrdn Motivo.
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Existen motivos personales que inducen al ahorro como
una consecuencia de la insatisfaccifén de necesidades en gran parte prio
ritarias, dado el bajo nivel de ingresos promedio percibido por nuestros

ahorradores encuestados.

Encontramos como las necesidades de casa, carro y em-
presa propia ocupan un alto porcentaje de encuestados ( Cuadro Nao. 18 )

reflejéndose de esta manera la situacion de expectativas que van parale

lamente al desenvoluimiento econfmico de la ciudad como del resto del

pafs; ese afén de lograr una seguridad tutura y de p:.ugreso es &l motor,

o podriamos decir el hilo, que siempre aparece en nuestro estudio y es

por lo tanto importante para el desarrollo econfmico. E1 af4n de inde-—

pendencia, de organizar empresa propia, es claro al encontrar alto cre-

simiento -de-nejecies en AUESTDE ciudad, lastimosamente sin ninguna -—--

orientacidén o un previo plan de desarrollo y estudio de necesidades en

I
los sectores de la economia.

%.%.6. Efecto Demostracidn.

E1 efecto demostracién es aguel gue refleja el grado de

influencia del circulo social al cual se pertenece o se proyecta vincu-
l . e

lar en un futuro Nuestra jnuestigacién por medio de la pregunta, el -~

I 1 °
. ce posee la mayor parte de ocosas im-

» ; al cual pertene as im

circulo de amigOs

Eant ¢imadas por usted 7 trat6 de medir el grade de irflushbis

portantes es ki

'PRIVERSIDAD PE NA RIR@

!:fﬂiﬂfti Y PRCUMENTALIaR
ER@CES@S TEChICES
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del efecto demostracién en los ahorradores encuestados, encontrando que

el 60.5 % de ahorradores respondieron’que en su gran mayoria poseen es-

tas cosas y por tanto como consecuencia del progreso y de la aceptacidn

social pretende lograr en cualquier momento realizar uno de esos objeti

vos propuestos. En este sentido, un 60.5 % de los ahorradores encussta-

dos ‘desearn P alcamzan i son CStaTus d amigos o al grupo al cual pertene-

cen, mientras gue parad el 39.5 % restante esta ausente este desea.

Feta informacion lograda nos permite comprobar otra

grado de influencia de la sociedad a

parte de nuestra Hipétesis en el

un detesrminado grupo denominado Efecto Demostracion.

Lo anterior nos permite anotar gue en el medio pastuso,

o1 vecino, el amigo, el cfrculo al cual se pertene

en muchas ocaslOnes,

- . i 1"
ce, en fin el yecindario, SE€ convierte en el pulso de " progreso " o de

on el " status social ", Convirtiéndose enton-

escalonamiento de grados

ces en me as u l 2
v clno ya 18 tlE ? el 1ermano
e]- e ?

1a hermana o el aml
1",

1" &
cremoso '3 e incluso el

del pais o del mundo pOT cuanto eso da calor
tudi cuanto todos © casi todos los amigos ya han realizado estu
estudiar por 2 u

. {ndole.
dios de determl”ada fnd



CARPITULD TV
EL AHORRO Y LA INFLACION

Siendo la tasa de interés la remuneracién al capital, es 16-
gico gue los poseedoTes del mismo exijan altas tasas para desprenderse

de &1 en épocas de inflacién.

A medida que se desvaloriza la moneda, el poder adquisitivo
se pierde; es por.eso Que los inversionistas exijen una tasa superior a
la inflacién para desprenderse de sus fondos y cubrirse de Ssta forma
contra la desvalorizacidn del dinero- Por su parte los demandantes de
dinero ( empresarios y. .gobierno ) requieren en épocas inflacionarias

mayor volumen de tondos para satisfacer sus crecientes necesidades de

capital a corto y mediano plaze y presionan en estasforma una elevacidn

en el costo del capital. En sfntesis la inflacidén ciertamente es precur

sora del empuje hacia arriba del tipo de interés monetario.

Un ahorrador bien informado tiene en cuenta tanto las cifras

histdricas dé 1a tasa inflacionaria como las expeculativas sobre la in-
e

flacién futura, tal €s gl caso de nuestro estudio en el cual "encontra-

mos supuestos de ahorradores gue tienen o comprenden el movimiento fi-

nanciero, como gl rTitmo de desvalorizacién y es por esta razon que un
2

estra encusstada con un nivel educativo superior universi-

22 % de la mu

i 3 - m@r0s en las corporaciones de aho ;
. : osita sus dine OTTO y vi-
tario promedio deP
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vienda ya gue encuentran alli el arma contra la desvalorizacidn: el valor
constante, el cual 'se reajusta mensualmente de acuerdo con las variacio-

nes resultantes del {ndice nacional de precios al consumidor elaborado

por el DANE.

Es importante analizar las personas gue pertenecen a este es—
trato puesto gue sON mé4s sensibles respecto al efecto gue el incremento
[S | %
del costo de vida y la inflacidn efectda en los depésitos de ahorro, es

timando ademis gue el interés debe ser el medio de ajuste y defensa del

(TS

- 4
ahorro ante 1la inflacion.

Notamos ademds que el ahorro en las corporaciones se convier

te como un mecanismo de defensa para contrarestar la inflacidn, opinidn

gsta de una prDDDPCién de cuentahorrantes y que el ahorro es un medio

para poder realizar en corto y mediano plazo las necesidades materiales

y de esta manerd beneficiarse, tanto social como econdmicamente y esctar

- futuro, opiniones gencontradas en el presente es-—
asi preparados para el 1 ER

tudio.



CAPITULO v

LAS TASAS DE INTERES EN ECONOMIAS EN DESARROLLOD:

SU INFLUENCIA SOBRE EL AHORRD

Un estudio realizado por el Fondo Maﬁetario I”terﬂacional_ES
y publicado en Junio del presente afio a través de su Revista Finanzas vy
Desarrollo, nos plantea aspectos tales como que el Ahorro Financiero -
puede ser una estrategia de desarrollo como fuente principal de inver-
5i6n necesitédndose para ese fln de incentivos de precios y de otros dis-

tintos a los precios para estimular el Ahorro.

Nos comenta gue existe un desacuerdo considerable en cuanto
a 1a influsncia que ejercen las tasas de interés sobre el volumen de -
Esta influencia puede verse amortiguada por facteres institucio

ahorro.

nales como el volumen sustancial de ahorro contractual en ciertos  —-
paises en desarrollo de ingresos medios y por el hecho de gue en muchos
de estos paises hay grandes sectores de poblacién con acceso escaso o
nulo a las instituciones financieras, ademés en pafses de bajos ingresos
.0 campo para mas ahorro privado a largo nlazo, no obs-

puede haber escas

i i latinoamertcanos .‘;‘UQiEI‘E que el h
i cia de palses L ahorro
tante la EXpBIl~ L

L —

£ Fondo Monterio Internacional. "Finanzas y Desarrollo ". p4g. 20
N on

Junio 1.983
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probablemente aumenta con las tasas de interéfs, especialmente cuando -
estas se vuelven positivas en t&rminos reales después de haber sido man

tenidas por actuaciones administrativas a niveles reales considerable—

mente negativas.

La forma en gue se tengan los ahorros acumulados también es
de 1mportancia decisiva en muchos paises en desarrollo. Las tasas rea-

les de interés altamente negativas estimulan al pdblico a tener una gran

proporcién de su riqueza y & colocar una proporcidn todavia mayor de sus

ahorros procedentes de ingresos corrientes a cubierto de la intlacién

como en propiedad raiz, bienes durables de consumo y tenmencias en moneda

extranjera en lugar de 1a forma de activos fimancieros nacionales. Esta

preferencia no sélamente disminuye los ahorros financieros disponibles

para inuersion, sino gue también ejerce presién sobre los precios,

Un incremento considerable en las tasas de inter#s hasta niye

rminos reales, Qque siga 2 un perfodo prolongado de

s
les positivos en te
e tener efectos a corto y a largo plazo. A

tasas reales negativas pued

T sumento de las tasas de interés podria dar lugar a una
rto p

avos financieros internos q

s gk a demanda de activ gue deven

alza definitiva de L =

1a tasa promedio de rendimientos del --

: . a largo plazo,

guen interssess
tard vy puede tener por resultado un inecremento contfnuo de

ahorro aumental -

gso siempre y cuando los incentivos para =--—

1a razén del ahoTrO al 1ngr

ahorrar se mantendails

. £ a .
Los mismos Factores también tienden a incrementar
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la proporcién de nuevos ahorros asignados a activos financieros naciona

les que a bienes de cONSUMOY activos financieros externos.

En sintesis encontramos en este artfculo que el ahorro no —-—

aumenta definitivamente con las tasas de interés sino que se necesitan

incentivos distintes.:talesscomo crecamiento de bemericios, répidez,  —-

atencién, sorteos, etc.3 Y publicidad para que los:voldmenes ahorrados

se incrementen cada vez més; ademds es importante que las casas de in-

terés esten por encima del nivel de inflacién para que se de una buena

implementacién del ahorros; cabe anotar el caso de Argentina en 1976,

cuando las tasas reales-de interés eran fuertemente negativas, los depd

7 .
sitos a término.y los ahorros.en términos: readles habiam desaparecido

précticamente disminuyendo’ en mas del 70 % en 1.975. Durante los afios

siguientes se permitié que las tasas aumentaran por encima decla infla-
pidamente subiendo a mis del doble en

ci6én y los depdsitos aumentaron TA

términos reales €rl 1.977 .



CAPITULD VI

CARACTERISTICAS DE LOS AHORRADORES EN PASTO

6.1. EN CUENTAS BANCARIAS

En este pumto wamos'S caracterizar el tipo de ahorrador qu
e

se presenta en 1a ciudad de Pasto como una recopilacidn de los cuadros

analizadas anteriormente.

Encontramos que el E1PO de ahorrador, en cuentas bancarias
9

estd entre los 25 Y %5 afios, es casado con una cofposicidn Paniliar de

cinco miembros promedio Y de los cuales dos de éllos trabaja, con un -
nivel de educacion maximo de secundariaj se encuentra vinculado ya sea
do, perclblendo un ingreso promedio de 16,482

al sector ptblico O priva

pesos individual y un ingreso familiar promedio de 32.468. pesos.

rador destina de su ingreso individual un 63.9 %

Este ahor

a gastos mensuales 0 S&&y $ 10.005.28 y un 19.9 % o sea, $ 3.246.28 al

ahorro: encontréndose ademés gue su ahorro estéd motivado para preveer
?

eligiendo a las corporaciones de ahorro y vi-

no se desvaloricen como en el sistema tra

situaciones inesperadas,

vienda para Qu€ sus dapositos
ya que por 1o menos sus depésitos estén cobrando dfa

dicional bancarios

14 1 es preferible a no tenerias =
i tabilidad, 12 CHE erlay —-—

a dfa una minima T&71

los créditos destinados a la construccién de

ademés esté atrafdo por
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vivienda propia.

El tipo de ahorrador de la ciudad de Pasto ahorra porqus -——
piensa que si no 1o hace esta parte del ingreso/ se puede malgastar Fé-

cilmente en el mercado del censumo.

Encontramos ademds gue el ahorrador es aficionado a mirar
televisién como mfnimo una hora-diaria y a escuchar la radio ya sea en
su casa o trabajo una hora diaria por su misma condicidén de empleada vy

gue lee la prensa una vaz semanal.

El ahorrador tipo de:la ciudad de Pasto esté influenciado por
el medio ambiente en QuUE vive y por la relacifn amistosa gus entable en
su diario vivir, encontréndose gue ademis de ahorrar poriun motivo pre-
yencion, lo hace pof 1legar a adguirir en algdin momente ya. sea una casa

o un carcto para colocarse al nivel del circulo de amigos al que pertene-

CeEa



6.2. CARACTERISTICAS GENERALES DEL TIPD DE AHORRADOR EN LAS

CORPORACIONES DE AHORRD Y UIVIENDA.

El Ahorrador tfpico premedio de las Corporaciones de Ahorro
y Viyienda es un hombre entre los 25 y 35 afios de edad, es casado y con
una composicion familiar de 3 hijos promedio, con estudios promedio Su=
perior Universitario, que si no han terminado se encuentran'cursandoj
percibe un ingreso individual promedio de $ 22.000.00 pesos, generalmen
te tiene casa propia y ocupa un cargo a nivel directivo o de Jefe de -
Personal dentro de su trabajo y que frecuentenente ahorra cada vez que
recibe su pago mensual y lo-hace motivado para formar un capital, mejo—
raf su casa de habitacién, educar a sus hijos y para la vejez, como tam—
bién para gastos imprevistos; ademds conoce el valor constante y dice -
que sus ahorros en esta clase de corporaciones se estdn defendiendo de

1a desyvalorizacién si no en su totalidad al menos en parte.

Tiene una posicién més crftica y es menos influenciado pop

los medios de comunicacién masiva ya que es mds conciente de los fendme

nos econdmicos, puesto gue los conoce de una mansra general y estd ente

rado de los planes del gobierno respecto del funcionamiento del valor

constante: es ademds importante para el ser aceptado y pertenecer a un
3

efrculo de amigos que se caractericen por sus similares circunstancias

tanto sociales cOmMO econfmicas.



CAPITULO VII

SITUACION FINANCIERA COLOMBIANA AFECTADA POR UN CAMBIO RADICAL EN

LAS EXPECTATIVAS DE LOS AHORRADORES

" cuando las expectativas en las personas cambian, y en espe
cial cuando lo hacen de una manera radical, el cambio resulta bien jus-

tificado ". ( Teoria de las expectativas Péag. 536 - México 1979- Edit.

Trillas ).

" | a crisis del Grupo Colombia tomb por sorpresa al pais.
Cémo era posible gque uUna crisis tan compleja y gque afectaba a més de 60

mil clientes del Grupo Colombia se hubiera mantenido en secreto tanto

- P
tiempo 7 en realidad la crisls era un secreto para el plblico, pero no

ara los bangueros, que en los cocteles comentaban =21 hecho con toda na
par 12

turalidad.

No habfa persona vinculada al mundo de los negocios gue igno

los graves tropiezos gue se estaban presentando emn.el sector y la
rara

(=1 Y
. te que pesaba sobre los pequefios ahorradores. Los Uni-
sentencia de muUer

i 3 fusta —_
cos gue no tenfan ni idea de lo que estaba pasando eran justamente

gllos ".
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7.1. EL AUTOPRESTAIO.

En diciembre de 1978 el Banco del Estado, fundado en Popayén
en 1884 como Banco del Estado soberano del Cauca, decidié aumentar su
capital. Sus accionistas principales, comandados por Jaime Mosguera -
Castro, presidente de 1a Entidad, gquisieron aumentar el porcentaje de
acciones gue ya poseian para apoderarse del 74 % de la nueva emisién de

acciones. se auto decretaron un préstamo. La ley prohibe pagar los au-

mentos de capital con dinero del Banco, porgque no son aumentos reales
2

no hay una inyeccién de capital externmo que entra al Banco, son los mis-

mos recursos de 10S clientes que salen del Banco como créditos y dan una

vuelta antes de yalver al Banco dizque.con nuevo capital.

Para eludir la prohibicién los accionistas mayoritarios pre-

pararon una ostrategia. E1 Banco aparecia presténdoles 53 millones de

pesos a 10 ganaderos gue a su vez éstos comprarfan 2.528 reses a Agrope-

guaria, el Gugduallto Ltda.; una compafifa ganadera de Popayén, sus duefios

eran accionistas del Banco del Estado y de-ese modo, segdin éllos, se -

operaba un simpl® cambio de activess cedian el ganado y adquirfan accip

nes del Banco.

La sunerintendencia Bancaria descubrié en 1979 el autoprés-

tamo y pidid explicaciones 21 Banco, Jaime Mosquera Castro respondid -

que los accionistas s{ trajeran capital nuevo al Banco, pues liguidaron
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las inversiones ganaderas para cOMprar mas acciones bancarias.

La Superintendencia consider§ que de todas maneras se produ-—
jo un auto préstamo indirecto v el 20 de febrero de 1980 dicté la reso-

lucidén numero 998 gue sanciond al Banco del Estado con 53 millones de

pesos. En septiembre la Superintendencia confirmé su decisidn crucial

y dos meses més tarde, tres conocidos abogados presentaron una demanda

a nombre del Banco en el Consejo de Estado. El martes 10 de agosto de

1982 hablé ( ALBERTO DONADIO PERIODISTA DE LA UNIDAD INVESTIGATIVA DE

EL TIEMPO ), con Daniel Samper Pizzano y le conté que habfamos llegado

a un punto muerto; Daniel me sugiric QuUe toc&ramos a la puerta de los

ganaderos. Nos esperaba una sOTpresd, en el expediente aparecian cartas

firmadas por €llos Y dirigidas a Jaime Mosquera Castro, a rafz de la

multa de la Superintendencia todos se lamentaban de la multa y reitera-

ban que si hahfan recibido un préstamo del Banco y que lo habian utili-

zado en la compra de unas reses; algunos vivian en Bogot4, busqué las

direcciones més cercanas y fui ala carrera 15 A Na. 55-38 la residencia

de Jaime LondofiD. De todas maneras constaté que esa era la casa de --

Rams8s Calderfn y 12 empleada me dijo que allf nunca habfa vivido un tal

1a casa era propia nunca la habfan arrendado;

Jaime Londofio, puesto que

ademas, el nombTe de Ramsés Calderfin no me era desconocido, se trataba
| ]

del revisor Figcal del Banco del Estado.

Decidimos gue Nos Faltaba la prueba final la indistructible
e
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sobre la inexistencia de 10S ganaderos, estfbamos convencidos de la fal
sedad que se habfa tejido para ocultar los autopréstamos, pero necesit§
bamos una prueba m4s sélida gue las direcciones ficticiasj; entonces se
anotaron las cédulas de los 10 ganaderos y se las comprobd si pertene-
cfan a esos nombres en la Registradurfa Nacional del Estado Civilj vy
total fue que es0S nimeros correspondfan a personas que no tenian nada
gue ver il deber al Banco del Estado, ninguno estaba dedicado a la gana

deria., a todos los suplantaron sus nombres y cédulas y las falsificaron
eria,

la fFirma.

E1 20 de agosto de 1382, el Tiempa publicd la denuncia: Los

etirarvon casi 4 mil millones de pesos de sus cuentas
e e~ 8 i 18:

Clientes del Banco T

. ime Mosquera Castro, gn Octubre el Banco
. dest3t1Y6 a Jaime
v el nglernD

fue Nacionalizado.

( Apartes del artfcula " As{ se descubridé el Escéndalo del

; i empo, Domingo 17 de Julio de 1983, pég.16B),
Banco del Estado " con E1 Tiempo,



CONCLUSIONES

En términos generales encontramos que el ahorro estd influen-

ciado y determinado por el Ingreso, pero éste sélo actda como determi-

nante hasta cierto nivel. De este tope en adelante estos dineros se ca-

nalizan hacia la inversién en actividades gue exigen una solidez econd-

mica vy es aui donde juega un papel importante la tasa de interés.

Nuestro estudio aplicado a un universo representativo de los

ahorradores de 1a ciudad de Pasto, nos permite afirmar que dentro de la

i 1] n rd
yariable ahorro se conjuga el aspecto "futuro” y es por esta razon que

. Foin
. as caracteristicas de ser edicti —
las expectativas, al poseer 1 er predictivas, cog

nocitivas y afectivas, influyen en el hébito de la gente a ahorrar.

Es asi como encontramos que existen edades con més tendencia

haci 1 ahorro debido a que dentro de esas edades estd el mayor ndmero
acia e

h ue su situacién econdmica sea pro-
ados, lo gque hace g P
de ahorradores C@s

. ; te de alcanzar posibilidades més seguras para
a un horizon
yectada haci

su familia.

Dentro del ahorro €S impor&ante el grado de educacidén que -
en

tre mds alto sea mayor serd el conoci-
uesto que €en
radors P
posee el ahor

. tuacifi y Por io tanto es més conciente de sus actuaciones

miento de la sl
.. como parte integrante del comportamiento econdmico
R ivi
en su diario Vi
patrones tradicionales de conducta vy

ién altera 10S

generalj la educac
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abre muchas posibilidades ya que gjerce un efecto directo sobre las as-—

piraciones. Debemos anotar que un nivel de educacidn promedio bajo es

més susceptible a 13 influencia de la publicidad y a los mecanismos uti

lizados por las entidades de ahorro, ya que éstos son conocedores de la

situacidn econdmica existente y explotan por estos medios las necesida

des més apremiantes de las familias, tales como el deseo de poseer una

vivienda, de ver realizadas sus ambiciones para cada uno de los miembros

de su familia, de lo anterior deducimos y reconocemos que el factor huma

no juega un papel importante en el ahorroj en tal situacidn las decisio-

nes de ahorrar estdn influenciadas por sus actitudes y expectativas.

Las actitudes encontradas en nuesta investigacidn fueron ——

aquellas como jas de ahorrar parad evitar que los dineros se gasten en el

complementada con las expectativas reinan-

momento de pOSEEr efectivo,
tes de la situacidn cconbmica cada vez mds precaria debido a gue el --

poder de compra s€ VE cada dia més afectado.

£l ahorro denominado popular, gue es el que més capta las —-

Entidades, estd dado por tres actividades desempefiadas por nuestros ——

on los cOmerciantBS, empleados y estudiantes empleados
9

ahorradores gQueé S

esto nos permite glarificar-gue dentro de estas actividades se encuentra
la mayor parte de las necesidades sin satisfacer y las aspiraciones que
glientan &l ahorrador, bien vale gl sacrificio que representa para éllos

g sus ingresos al ahorro.

el destinar parte d
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Es importante ademés anotar que las encuestas fueron aplica-

das directamente a las cabezas de familia como un esfuerzo por aumentar

la confiabilidad de los informes solicitados acerca del Ahorrg’ ya que

son &llos los que planifican y distribuyen el ingreso familiar, Encon-
tramos en nuestra investigacidn que generalmente en cada familia ahorran

; ; - .
dos de sus miembros, situaclon esta que permite esclarecer la importan-

cia de colaboracién en los gastos tanto de la canasta familiar como de

1a educacidn,servicios y otros.

Dentro de las decisiones tomadas por nuestros encuestados se

ve manera bastante notoria ese deseo de pertenecer y ser parte de un -

circulo de amigos hacia los que se frecuenta, fendmeno denominado Efec—

to Demostraciéﬂ, el cual detectamos al cuantificar el ndmera de respues-—

tas afirmativas acerca de que los amigos gque frecuentan poseen en su -

mayorfa las cosas mis importantes. En consecuencia afirmamos que el me-—

1 al que pertenece cada ahorrador es determinante para gque sea

dio socia
. - ”
parte de sus aspiraCiGHES, aspiraciones gstaa que van a ser realizadas
i an: ismo llam u n i
a un plazo corto mediante ese mecanism lamade "ahorro", sin detenerse

. ,
en estos casos @ gnalizdr 148352 de interés que van a captar sus fondos.

Encontramos qus 1as necesidades mds inmediatas son las de -

poseer Yy digfrutarl de una casa propia, lo cual hace gue concuerde este

1a escala de valores, en el sentido de que en un momen

aspecto con el de

hace necesario tener un lugar sequro y propio donde

to determinado S€
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refugiar su familia. ‘En este mismo orden sigue:el efecto demostracidn

como lo planteébamos anteriormente.

La expmsicién a los medios de comunicacidn constituye otro

factor importante de teper en cuenta ya gue muestra una fuerte correla-

cién con las aspiraciones de los ahorradores, ya que estos medios sirven

. s
como conducto importante a +ravds de los cuales se establecen contactos

s = -
con un mundo mds amplio Yy pOT tanto actda como una fuerza modernizadora
?

. . . .
permitiéndoles ampliar la vision de las necesidades; necesidades que en

muchos casos s0N creadas por estos medios, puesto gue haciendo en un mo

o - >~
mento determinado un andlisis frio sobre la demanda de ciertos servicilos

y artfculos encontramos gue no son determinantemente necesarios, sino

s s
que actdan o responden & estimulos exteriores frecuentemente repetidos

: 4
como en el caso concreto de la televisione.

Dentro de los ahorradores Se encuentra como una constante la

4 s . . .
necesidad de realizacifn, la cual no s6lo actda a nivel individual sino

también es una constante de gran importancia en el desarrollo econdmico

de un pueblo © una nacidn. Esto permite afirmar que el estudio de las

o de un grupo, representan las necesidades

necesidades indiUlduales,

CO] v y m ChD més Llyeﬂte sl BESE BSLUdJD se ap] 1Ccad a na
gctlivas u ues=—
e n SeCtDI dE la E(:D omlia como e (Rl Bstro caso

tra representatiua d

tudio comprobamos que cambios abruptos que sufren

En nuestro es
|
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las expectativas colectivas requieren de poderosos estimulos gue afec—

tan a muchisimas persomas al mismo tiempo. Caso particular y concreto

es la situacidn financiera colombiana afectada en el segundo semestre

de 1982 cuando se€ 1l1egd a descubrir 1oS " famosos autopréstamos ", ya

gue precisamente el 20 de Agosto de 1982, cuando el periddico el Tiempo

did a conocer 108 resul tados de una investigacién periodfstica, en los

. . "
dias siguientes 2 la publicacion comenzaron a retirar los ahorradores

11

to del Banco del Estado al otro dia reti-

sus dineros y:'sélo come.un da

raron casi cuatro mil millones de pesos de sus cuentas ". Esto nos per-

mite comprobar que 1as expectativas influyen de una manera notoria en los

ahorradores, puesto que 1as expectativas como un conocimiento primario

detecta la situacidn exterior reinabte en cualguier campo llevando, -

sitiva o negativa, @ tomar una decisidn de cualquier

seglin sea esta po

clase.

F] ahorrador Fué conocedor de esd situacién e inmediatamente

su instinto de seguridad 10 11evd a retirar sus dineros afectando poderg
1a Fconomia; es ademds, tan influyente que el ——

samente este gector de

. . £ :
gobierno 11eqd 2 tomar la determinaclon de decretar sanciones a medios
s o
informativos QuU® sigan creando una mala atmdsfera de la situacidén finan
iat 5 1R}
ierno es conscientemente reconocedor que esta

ciera colombian@e E1l gob

rea en 108 ahorradores expectativas y actitudes

DrmaCi 6” c

clase de inf

negativas.
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’ - )
En sintesis, hemos llegado a la conclusidn de que las carac—

. _ rd -
ter{sticas sociales y econdmicas de los ahorradores estdn determinadas

en primera instancia por el nivel de ingresos, por su edad, por su --—

. . . . o .
nivel educacional, por su COMPOS1C10N familiar, por el grupo social al

. = F . -
cual pertenecd, por la frecuente exposicidon a los medios masivos de co-

municacidng y estos factores anotados determinan y son védlidos para ca-

racterizar el,perfil promedio de la ciudad de Pasto, destacéndose cada

ahorrador segdn el nivel ubicado por los patrones anteriormente mencio

nados, y las expectativas actdan como un hilo gue reaparece en cada —-

s . ; iente a —
andlisis y estudio del sujeto pertenecl un marco coyuntural eco

ndmico mds amplio.
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papa tratar de corroborar lo anpalizado en capitulos ante -

+i0res relacionado con la influencia de las distintas variables en

la decisidn ahorrar de las personas en la :iudad de Pasto, se presen

tan aqui las distintas correlaciones entre el ahorro, el ingreso y -

1a tasa de interds. Para hacerlo se tomam datos de 1971 a 1975 , para

. 7
el ingreso, ahorro Yy tasa de interés en el Departamento de Narifio.

Fn ese sentido se trata de comprobar, en forma indirecta, la influen

cia que sobre el ahorro tienen otras variables diferentes al ingreso

y tasa de interds como sON las de tipo socioldgico y sicoldgico.

Fn el anterior orden de ideas se presentan dos modelos eco

nomdticos: el primerc que relaciona el ahorro .sonel ingresoy la ta

sa de intsrds sn base @ fuentes secundarias y el segundo un modelo

RS qultiple que relaciona estas mismas variables pero con

datos primarios obtenidos en la encuesta a los anorradores en la ciu

y al nospermite analizar -y observar la verdadera in-
dad de Pasto, 1o cU SR 4

fluencia de las variables independientes sobre la variable dependien

te.

siendo un models la descripcidn de una coleccidn de datos

gfa utilizada para ayudar a visualizar, de -

estadisticos o un@ analo

» T 4
una manera simplificada una situacidn gue no puede ser observada di-



rectamente,

darias pa

rias

donde:

el modelo
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planteamos el siguiente modelo con datos de fuentes secun

ra luego confrontar 1os resultados con la informacidn prima-

Y=b0+b1x1+b2>(2+u

y & Ahorro 3 5e refiere al ahorro en Marifio tomado de la Re

‘yista del Banco de la Repdblica "Cuentas Finan

cieras de Colombia" 1970-1980

Xq7= Ingresos: Se refiere al Lngreso en Narifio, Tomado de

1a Revista del Banco de 1a Repdblica. "Cuen=

tas Financieraa".

Refleja el nivel de tasa de interds vigente

Xp =
en Narifio para el perfodo 71-75 segin la Su-
per Intendencia Bancaria, datos solicitados
por carta.
yablable aleatoria — Término de error.

u

: ndep aef 145 yariables gue intervienen, se desarrolla
Defl =

de la siguiente formas
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Y : \ariable dependiente
X : Variable independiente

Variable independiente

>

B s e oy b2 Par&metros estructurales.

. e
Lz ecuacidn presentada es una ecuacion de comportamiento.

Explica el comportamiento del ahorro respecto del ingreso y de la tasa

de interés.

Desarrollo del Modelo por minimos cuadros.

b= = nb_ + I:,]."fx,l + bzzxz
2
Z¥x, = b #x + by &xy + b,&x %,
2
Fvx, = b Tx, * b X%, + b, &x,
i (2202 )(Evx) = (20%5) (1)
2
2 2
Q‘_x,lz) (fxz )__ (Zx,l X )
o (186.012,5) (88,4) - ( - 293,636 ) ( 39.019,13 )
B . o s
(186.012,5) ( 11,2) - ( - 293,636 )?
b o= 9,3135
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=(§x2%. Czyx?) n (Zx1x21 @xz)

€x,2). (Fx2) -(Zxx )?

(11,2) (39.019,13) - (-293,636) (38,4)

2
(186.012,5) (11,2) - (-293,636)

= Y -(b X, + bX)

0,2244) (2.796,35 ) + (9,3135) (15,6)

Il
oy
es)
~
N
|
—

-588,59

]

- 588,59 + 0,2244X, + 9,3135X,

*
(Y Ahorro calculado)

= - 588,59 : Representa gl ahprro autdnomo; es decir
aquel que no depende ni del nivel de in-
greso ni de la tasa de interés. El resul-
tado obtenido significa gue existe un de-—

sabhorro de 588,59 pesos.

Cuanco no existe ni ingreso ni tasa de in

terés.




b1 = D.224a

bz = 9,3135
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Representa la propensidn a horrar, Del re-
sultado obtenido se infiere gue de cada pe
so de ingreso, se dedican 22,44 centavos

al ahorro.

Representa el incremento experimemtédo en
gl ahorro cuando varia un punto en la tasa
de interés. El resultado obtenido muestra
que por cada punto que se incremente la -
tasa de interés, el shorro se incrementa

en 9,3135 puntos,

) -
Coeficiente de Degterminacions:

2 b Eyxq * by2yx 5
2
=y
2 (0,2244) (39.019,13) + (9,3135) (38,4 )
R = ——
10.542, 8
g2 = 0.8644

0.9297
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Ecte resultado guiere decir que las variaciones observadas

en el ahorro son explicadas en un B6.44 %-por-las variaciones del nivel

de ingreso y de la tasa de interés.

E1 resultado del coeficiente de correlacidn significa que

existe, o gque se espera exista, una alta asociacidn entre’ las variables
p)

del modelo.

2 _ (’1 - R2)2y2

2 = (1-0,8644) (10.542,8 )
2
e = 1.429,60
: B |
sp,” = Z° - |- X2
1 2 T2 =
n =3 X4 Xy T Xq%g
52b _1.429,60 11,2
1 Wiohdisiotr 440 -
, 5 ( 186.012,5 ) ( 11,2 ) - (-293,636 )2
1
sy, = 0,063




v
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= 2
5213 = e ZX,]2
2
2 2
A P A o I
B 1.429,60 126.012,5
2 =
2 _ (186.012,5 ) (11,2 ) - (=293, 636)°
52b2 = 66,57
By = 8,159
- 2 2
52 2e 2y 1
bo = BBl
n-23 2x 2& % 3 )2
—— 2 |
o |- ¥ {1 T
’ 1.997.117,9
5%n = 7,54
8]
Sb = 2,74
0
Test de Hip6tesis para los bs




I

RECHAZO

ACEPTACION
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H b =20
0 =% a]
H1 H bD % 0
b
o = ? S = - 214,81
Sb_ 2,74

E1 t calculado cae dentro de la zona de rechazo en los cua
vin Rivelesy e acepta el valor calculado de bG ( -588,59 ), es decir

que éste si es Significatiuo dentro del modelo planteado, 0 sea que si

existe un desahorro en 1a comunidad cuando no existen ni ingreso ni tasa

de interés.

e

Test para by

H : by = 0
: b 0
" :
e k=2
b
’
o gt P
SIIJ1
1 0,2244
’[ =
0,063
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£l t critico es menor que el t calculado a un nivel de significancia
de 5% y cuyo coeficiznte de confianza es del 95 % por lo tanto se re-

chaza la hipdtesis nula,a este nivel el ingreso influye en el ahorro

Fn conmsecuencia la muestra a este nivel-no proviene de una poblacidn

con un pardmetro b1=D ,se acepta la variable independiente ingraso

como explicativa del ahorro.

A los restantes niveles el t calculado cae en la zona de aceptacidn

0 sea gue b1 no es significativo.

Test para b2 :

£1 t calculado cae en 1a zona de aceptacidn en los cuatro niveles:

aceptamos 1a hipdtesis nula Ho o sea Qque b2 no es significativo

. rd -
en la ecuacidng la tasa de interés no influye en el ahorro puesto

variables explicativas de dste.

que existen ptras

0

Test para ~:
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ACEPTACION RECHAZO
//iéagég/ F.95°

0 19 lo

3. t . 99 °/o

9
H ¢ R=0
o
Hy 8 R#AO
k =33 n=5
Fk=1,n=K
5- 0,8644
Fp2™ (31 7-0,8644)
= 7

Fp.2 6,3

F1 F calculado €S menor que el tabulado con dos grados de libertad
por lo tanto se comprueba que s existe una alta asociacidn entre la
horTo Y las variables independientes ingreso y

variable dependiente a

tasa de interés - £s decir due,
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En conjunto, el-nivel de ingreso y- la tasa de interés si son

explicativas del ahorro, aungue independientemente la tasa de interés no

influye en la decisién a ahorrar de la comunidad.

£n conclusidn se puede anotar del modelo de regresidén leneal

mdltiple aqui desarrollado:

1. Existe un desahorro dentro de la comunidad cuando no se

: ; ; ,
presenta ni ingreso Nl tasa de interés, lo cual puede estar representan

do endeudamiento de 1a comunidad o desprendimiento por parte de ésta de

e « £ B 2
bienes de los cuales tienen posesién para poder subsistir, o uso de -—-

ahorro preuiamente efectuado.

. f1 ingreso, @ determinados niveles, si explica el compor-

tamiento de 12 variable ahOTTO, mientras gue la tasa de interés no es

explicativa de éste; 1o anterior permite afirmar que la tasa de interés
amplio coriocimiento llevar a los ahorradores a

puede; y @ partir de un

- s % . .
determinar en qué forma ahorran: en qué tipo de institucidng en qué —

clase de cuentd, etc., pero no amplia la capacidad ahorradora de la -

comunidad.

5, Existe und explicacion de las variaciones del ahorro por

y, da lg Sasd de interés que por no ser del cien por

parte del ingrese
ncia de unm determinado nivel de explicacidn

ciento, significa 1a existe
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por parte de otras variables dentro de las cuales se pueden considerar

inclufdas las de tipo sicnldgico y sociologico.

A.?2 MODELO UNIECUACTONAL MULTIPLE DEL AHDRRO EN FUNCION DEL INGRESO
° I - =

y LA TASA DE TNTERES EN PASTO

Tomando como fuente de informacidn los datns del suadro N9 07
I

demos a desarrollar a1l modelo uniepcuacional multiple del ahorro en
procedemos

& - E: fﬂ . X Dapto
‘oz : 5 1a tasa de interdgs en la ciudad de —
funcidn del ingreso Y

i 1 i \.' -
£l estudio presentado se basa en la informacidn obtenida an

ta aplicada a 1as unidades familiares,de ahi que toda la infor
la encues 5

= o f'l il]_a. . a i FD mac\-ldn y d...['.gs . -U.
] i M l]a'- ada e la (uh ldad a

{1o una visidn sobre los cuales no hemos calculado ninguna
duales son s0lO 8

' stas en el presente estudio. Esto lo refleja los
de las variables expue

& ] 2Cd me nalisis Jue sip—
I nidc n tGdU el gLaba oy ESpLCla ent
datos obte ldJJ e ‘ e e a é

ve de base para sustentar el modelo.
2

t amos ues 1 FJ_.lla{J'U dE a )TTO asl:
1 e Dl e

+ bpXe + U

Y = bg t b]_}(]_

donde:




TABLA A

INGRESO, AHORRO Y TASA DE INTERES POR ESTRATOS

CSTRATOS INGRESOS(X1) AHORROS (Y) TASA INTERES
(WILES DE PESOS) n |(miLes DE PESOS) |(MILES DE PESOS) [ PORCENTAJES)
Megnos de 20 1 15,143 B84 23,58
De 20 a menos de 40| 2 i PR 11,285 22,88
De 40 a menos dz 60 3 34,899 20,533 24,00
De 60 a menos de 80 4| 68,286 32,572 25,71

5 90,000 47,200 23,40

BO y mds

Fuentes Cuadro Ng 07

La tabla B muestra

pardmetros

del ahorro sobre €

ahorro 22,95483 X1

de la ecuacl

= 47,61 5 Xg

= 23,91

1os célculos requeridos para estimar los
. -
4n de regresidn de Minimos Cuadrados Ordinarios

1 ingresa y 12 tasa de interésj; siendola media YV del
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Y = Ahorro Variable Dependiente

X1= Variable Independiente
X2= Variable Independiente

U = Variable aleatoria ( Término de eTTOT)

bys Bq9P0s pardmetros estructurales

Especificamente en Pasto;

Y = Ahorro promedio poT estratos en pasto Durante la aplicacidn

de las encuestas.

X. = Ingreso promedio de los ahorradores en pasto oor estratos

X. = Tasa de interés promedio DOT gestratos pagadas por las efn-

tidades a los ahorradores.

4. = Variable aleatoria independiente Y normalmente distribufda

nstante 3 es la variable gue reco-=

con media cero y varianza €O
ge el conjunto de causas que no se encuentran explicitamente
incorporadas en el modelo.Esta yariable recoge 108 efectos

de una especificacidn incorrecta sobre la correspondencia
matemdtica entre dos variables,como toda variable aleatoria
estd asociada a una distribucidn de probabilidad gsta recoge
fundamentalmente ademds de los errores de ESpeciFicacidn,omisién
de variables explicativas secundarias,no relevantes y errores
de medida sobre las variables enddgenas,las desviaciones con
pespecto a un supuesto comportamienta racional consecuencia

del libre albedrfo humano y de variaciones en los gustos y com-—
portamientos debido a diferencias de edades,sexa,profesiones

tamafio de la familia,preferencias culturales,sociales,etce..



T

INGRESO, AHORR

ABLA A

0 Y TASA DE INTERES POR ESTRATOS

ESTRATOS TNGRESO5(X1) AHORROS (Y) TASA INTERES
(WILES DE PESOS) n |(MILES DE pEs0S) | (MILES DE PESOS) (PORCENTAJES)
Menos de 20 1 15,143 3,184 23,58
De 20 a menos de 40| 2 31,722 il,285 22,88
De 40 a menos de 60 3 52,0899 20,533 24,00
De 60 a menos de 80| 4 68,286 32,572 25,71
80 y mds 5 90,000 47,200 23,40

Fuente: Cuadro Ne 07

La tabla B muest

pardmetros de 12 ecuacil

del ahorro sobre gl ingreso

ahorro 22,954835 X3

- 47,61 5 X

4n de regresidn de M

ra los célculos requeridos para estimar los

A
{nimos Cuadrados Ordinarios

y la tasa de interésj; siendola media ¥ del

= 23,91
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x gx;) . (2Y>\'1) - (2x1><2) ,(yxz)

——

(2X$) ¢(£x§) 5 Gfx1 xo)z

reemplazandos

(4,678) (2.n089,5347) - (41,3526)(23,2722)

b, =
1 —_.——--———-ﬂ'———'-
(3747,537)(4,678) - (41,3526)2
b . 9.774,8433 - 926,3670
;=
17.530,978 - 1.710,0375
L . B8.848,4763
- B
15,820,941
b1 = 0,5593
2
b, (Ex7) . @yx, ) - (&x,%y ) . (¥%4)
2 2 )
(éx1 ). (Zx, )y - (Equz)
b, = (3.747,537)(23,2722) - (41,3526)(2f089,534?)
' 2
(3.747,537)(4,678) - (41,3526)
" 87.213,43 — 86.407,692
2 17.530,978 — 1.710,0375
b 805,732
D s
15,820,941
, = 0,0509
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bO =Y = b,l)(,‘ - 02)(2

b, = 22,9548 - (0,5593)(47,67) - (0,0509)(23,91)
b = 22,9548 - 26,6283 -1,2171

=]

b, = -4,8906

- 3¢ ] - = = .
La ecuacidn de regresidn de minimos cuadrados ordinarios estimada del

ahorro sobre el ingreso(xq) y la tasa de interés(xg) es:

*
v* = —4,8906 +0,5693 X, +0,0509 X, + U

*
en donde Y = ghorro calculado

bo = -4,8906: Representa el ahorro autdnomo o sea aguel gue no depende

ni del ingreso ni de la tasa de interds,significa ademds

un desahorro de $4,906 pesos. La diferencia con los 588,59
pesos obtenidos en los cinco afios en base a cdlculos con
fuentes secundarias se explica por "la diferencia de épocas

entre 1a ddcada de los 70 con relacidn a laos 80.

Este resultado significa también la incidencia de las variables

omitidas Y contenidas en U, ejercen sobre el ahorro fa-

i1 ar . “Eeta omisidn puede estar represcntada en la canaliza-

cidn del excedente del ingreso hacia papeles que circulan

en el mercado de valores tales como 1os TAN,acciones de las

empresas,bonos,atc. F1 signo en las variables omitidas juega

un papgl impurtante en el comportamiento del mercado de valo-

i BN :el-prasente caso el signo negativo del pardmetro
gutdnomo NOS indica que existen variables omitidas negativas

que Jfectan al ahorro familiar mds que las positivas.

e e o
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Repre

se infiere: que de cada peso

senta la propensidn a a

horrarjdel resultado obtenido

de ingreso se dedican 55,93

ctys al ahorrOe. La diferencia con el modelo anterior se

explica port la crisis

de deflensa tienden a

Rgpresenta el

liar cuando

nos indica que porT cada

de inter
{as disfmel

10s datos d

explica 1a gran baja en dste

cuadro No 12 en donde el 73%

un bienestar futuro primando

que solo gl 4% 1o hacen por

mitad de 1a década de los 70
en cuenta ds

gente tenfa muy

COEFICTENT
(@ yx)

———

by (zyxq) * 2
_..-——"'-—-'— -'-52-_-/—-—

2y

(0,5593)(2-
..——'-‘—'-—-——.

—

1.214,7971

1,1856

——

1,168,6767 +
1,214,7971

R = 0,9813.

s entonces

0,9630

prevenirse contra el

yarfa un punto la tasa

nunto que se

es condiciones econdmicas

e .
econdmicaj las personas como medio

futuro incierto.

incremento experimentado en el ahorro fami=-

de interds; los cual

incrementa la tasa

ds,el shorro familiar aumenta en 5,09 puntos.

en que se presentan

el modelo anterior en comparagidn con el presente

pardmetro,como 10 indica el
de los encuestados ahorran por
tambid ' 5 i

m n la preuenbldn,mlentras
los intsresesS. En la primera

gra una novedad el UPAC y la

ta modalidad para ahorrar

¢ DE DETERMINAEIDN R2

089,5347) +(D,DSUQ)(23,2722)

_____p—--——-—"_._-...——————‘




de acuerdo con el coeficiente de

que el 96,30% de las variacio

variaciones an el nival de in
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determinacidn obtenido se explica

nes en el ahorro son explicadas por las

greso y la tasa de interés.

CALCULO PARA PROBAR LA SIGNIFICANCIA DE LOS PARAMETROS

"‘-.._-___ 4_| .
ESTRATD
‘ L A v e g

! 3,184 |15,143 | 23,58 | 4,7791 | —1,89512,5449

2 , iy
2 |11,985|31,722 | 28,88 | 14,0161 2,7311 | 7,4589 i

3 |20,533|32,809 | 24,00 14,7314 | 5,8010 | ss,0588 |
o 32,572 68,286 | 25,71 | 34,6105 | —2,039 4,1555
X 47,20 |90.000 | 23,40 |46,6375 | 0,5625 0,3164
nsg 2

=3 e=0 g~ =48,1337
S~ /

CalCUlU dsta inuestigaCidﬂ

mador insesgado de

2 de 1a varianza poblacional

Tomando 52 como un esti
tenemos: ”
e
52 - ——
n—k
stimados
ik = ndmero de estimaciones de pardmetros gstim
4B, 11387
g2 o | B 24,0668
5-3
ianz ignen dadas pors:
sgsgadas de la varianza de by » Y b2 viene

Las gstimaciones in
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2
2 Z %
1 .
. 2 2 2
(2 X4 )éxz )_— (ix1a,<2)
2
B = 24,0668 . 4,678
1 T e ST
(3.747,537) (4,678) - (4193526)2
2
S, = 0,0071
4
S = 0,0843
Z X
SE = 52 - '_-’/'4_’/]-‘_____.»___'__*_____
: 9" 2
Z x,ifxz < (£ xpz)
475
g2 - 5,747,557 2 heEn
b .._-"-—l'"—-'—‘_-—"
? 15.820,941
SE = 5,7014
2
S = 2,38
By
&2 = q.214,7971 o 24,0668
b ; 42 e ——
= 15,820,941
5B vF 1,8478
=]
g = 1,38693
8]
Utilizamos U0 nivel de confianzd del 95% para
ost4distioa de 10° pardmetro asf: para By,
H, = b, = 0

o 7 e e et O £

probar 12 significancia
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b 0,5593
£t = 1
1 T culiad® — —— = 6,6346
S 0.0843
b,

E1l valor calculado de t excede el tabulado al nivel G 5% con 2 grad
0s

de libertad. b, ©€° estadfsticamente significativo al e

decir que no Se puede rechazar H1 gue bq % 0; se acepta la .

ingresn como explicativa del ahorroe.

Testtpdra by?

: =0
HD b2
. 0

Hy * B #

5 & glsek=2

‘, = 0,0509 = 0,021

2,387
b7 aciigg estadfsticamente signiFicatiuo al nivel del 5%,0 sea
e el t calculado cae en la zona

2 2be rechazaese ya qu

H1 , Que b2 f 0 de §

de aceptacidn ['a tasa de interds no influye en el ahorro LA

existen otras Uariables que eX[’JliCaﬂ este C”mpgrtaﬂlieﬂto i St
: ) I -

la pra\,’gnciﬁn,la edad el SBXD,lﬂFGI‘l‘ﬂatan.;,’\jarlables - P W e

en la variable aledtorla u

a
e

Test parad bg
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b

0 -4 ,8906

bt = — L ='-3,597
SbD 1,3593

£l Valor del t ~alcuilade - cae dentro de la zona de rechazojse acepta
el valor de by (#4,8906) , es decir que gste valor si es i signifi-

o del modelo plantead

greso ni tas

- .
0,0 sea que Si gxiste desahorro en la

cativo dentr®
comunidad guando N0 existe ni in a de interés.

PRUEBA DE LA SIGNIFICANEIA GLOBAL DE LA REGRESION

jia de 12 regresidn se refiere @ probar la

1la significanc

Probar
as variables indepe

ndientes ayuda a explicar

a de 1

hipdtesis que ningyn
n de l1la yariable dependiente, ¢l ahorro acerca de su media.,

= o ni gl ingres

y su comportamiento.

la variacid
a tasa de interés explican

e Eidpyd:

o 32 b1 = U2

gl ahorro

y la tasa de interds explican el ahorro

3 4 . i ngresy
Hafodige 0 # b,#0 :£1 1ing

Procediendo calculamos la relacidn F:
Lo g2 (R §
e IS <L - 26,0270
§,0185

——ra2
(k=1)(1-R)

1ado de 1@ relacidn F excede el valor tabu-

puesto dueé gl valor calcd
e libertad; 13 hipdtesis al-

1ivel del 5% y Dyt grados d

lado de F=19 al T
1 nivel del 5%. La relacidn F

. acepta 2@

terna que by 70Y b, #0507 ‘
2 2
aafakico R 5 como R™ y F son "a1tos" se

ai

prueba la s
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Abapti 1= hipdtesis alternd y por tanto se comprueba gue el nivsl

de ingreso y la tas@ de interdés si son oxplicativas del ahorro,aunque
?

la tasa de inta2rés independientemante no influye en la dezisidn a

ahorrar.

explicamos el concepto que emitimos y el

A manera aclaratorid

cual dice que los gstratos de menores ingresos presentan una mayar

propensidn a ahorrar, en pase a 108 datos del cuadro No 08 el cual
se titula Relacidﬂ Tngreso Familiar—ahorro, podemos JeuUeIT dos I8

L
o

propensidn © capacidad Je ahorrar es mayor en losiniveles de ingresos
menores de 440.000,00 pesos que gn los superiores de $B0.000,00 para

dilucidar dste concepta,tomamos 1la partinipacidn en el ingreso en 1os
obseruando gue en jos niveles .de ingresos menoTes

diferantes pstratos

%$20,000,00 12 prOpensidn gs del 11,5%,a5candiendo 1a propensidn al 189
on los niveles de ingresos menores de $60,000,00 de ahf en adelante
la PrOpenéidﬂ preseﬂta una disminucidn 1legando al 9% en los ingresos
cata pelacidn inversa nos permite co-

o e
superiores. @ $SU.DUU,DU pesiss
o afirmado anteriormente de gque los cstratos de menores

rroborar el concept

ingresos presental yna mayor PFDDEHSldn a ahorrar,por que es en donde
: or ejemplo se uros medicos S

carecen si na en su mayor{a, de por 8JemP ST s, de necesidades

s taiee insatiSFBChas y adends guieren asegurar el’ futuro,la educacidn

. & DE gye en 108 gstratos de ingresos altos ya han sido

de los hijos mientras g

o g
bés icaSe

ecesidades

9
satisfechas 1as D




ESTAD

R

E. ClVIL

CASADOS

SOLTEROS

OTROS

TOTAL

CUADRO No 01

o CIVIL DE LOS AHORRADORES EN PASTO 1982

e

" A )
Fuente : Esta investigacion

AHORRADORES PARTICIPACION %
154 77.0%
41 20 .5%
5 2.5%
200 100.0 %
[’_”/




CUADRO No. 02

SEXO DE LOS AHORRADORES EN PASTO 1982 -

e — |
SEXO No. AHORRADORES PARTICIPACION %
MASCULINO 120 60. %
FEMENINO 80 40. %
TOTAL 200 100 %

L= /

Fuente : Esta investigacion




CUAD

RO

No. 03

AHORRADORES EN PASTO SEGUN NIVEL EDUCATIVO 1.982
M—— —’/_/"_]
Tl
NIVEL PRIMARIA . BACHILLER. PREGRADO.
No. %o Pal. No. %/ Part. No. %, Part.
Terminado 194 op% | 146 83% | 44 2%
Estudiando 4 2 0 0 g 8o
__Inconcluso o 0 15 75 o I I ) e
No tienen
_Nivel ) 0 39 1.95 144 72
R G e BR80T
Totales 200 100% | 200 100 % 22 100 %
S I gt e ]
Fuente : Esta investigacién
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RELACION

DE INGRESOS Y GASTOS FAMILIARES
EN MILES |NUMERO INGRESOS CAPACID
2 s % ALIMENTO o EDUCACION % SERVICIOS o OTROS % TOTAL % AD AHO| %
PESOS FAMILIES | promeDIo $ $ $ BT RRO FA
MILIAR
MENOS DE
72 15. 143 100 6.256 41.31 1.619 10.69 1.640 10.83 2.444 6.14 | 11.950 |78.97 | 3.184 21.03
20.000
Lt W
20.000 83 31.722 100 9.798 31.00 3.459 11.00 2. 879 9,00 4.301 13.00 | 20.437 64.00 | 11.285 36.00
A
40.000 i
40.000 Jiy 2
A 33 32.899 100 13.979 26.44 8.076 15.27 4.952 9.36 5.339 10.10 | 32.346 . 20.533 | 38.33
60.000
60.000
A 7 68.286 100 13.143 19.25 10.07! 14.75 4,929 7.22 7.57 1 11.09 | 35.714 52.30 |32.572 | 47.70
80.000
80.000
A 5 90.000 100 17.000 18.89 14.000 15.56 4.000 5.33 7.000 7.78 | 42.800 | 47.56 | 47.200 | 52.44
MAS
PROMEDIOS
6354| 29.68
TOTALES 200 32.468 100 9.6485| 29.72 5.287.73| 16.29 2.97906| 9.8 491677 | 15.14 | 22.83206| 70.32 | 9.6354
FUENTE : ENCUESTA  APLICADA.
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CUADR O N2 14
ENTIDADES QUE PREFIEREN LOS AHORRADORES
PASTO - 1|.982
i % BE  AHORRALOHES % PARTICIPACION
CORPORACIONES  DE
AHORRO Y VIVIENDA 108 =1
BANCOS COMERCIALES 26 -
CAJA AGRARIA 3 o
BANCO CENTRAL 4
HIPOTECARIO 2.0
COPERATIVAS DE AHORRO 3 2
OTROS 6 1
T o TAL 200 o
(o]
‘##___—_
FUENTE ENCUESTA APLICADA A LOS AHORRADORES DE  PASTO
ANO 1.982
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CUADRO No.18

PREFERENCIA EN EL DESTINO DE LOS AHORROS

1.982
e BB b S B
____i‘.’lly—?——— NUP:EESSOONESE PORCENTAJE
| CASAYCARRO | Tari e IB8
| EMPRESA pROPA| 31 - 15.5
CARRO 22 R
gESTUDIOS 6 3.0
pOSEER DINERO 20 10.0
VIVIENDA 30 15.0
casaymeoco| 9 | o8B
_mMoT9 5 /% |3 LES
STA INVESTIGACION
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