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RESUMEN

Dado el proceso de convergencia hacia las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera en Colombia, en el proyecto de investigacion se busco
analizar las incidencias que tienen las Matematicas Financieras en dichas normas,
contribuyendo en la labor de realizar la valoracion de activos en las empresas.

Para esta finalidad, se reunieron los diferentes planteamientos existentes acerca
del tema, entre los que se destacan trabajos de grado de estudiantes y docentes
de varias universidades del pais, guias de orientacién técnica emitidas por los
entes encargados de regular la normatividad contable en Colombia y libros y
demas pronunciamientos expuestos por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Con respecto a la labor de valoracion de activos, se comparé los requerimientos
de los estandares internacionales con lo estipulado en los principios de
contabilidad generalmente aceptados, aplicados anteriormente en Colombia, con
el fin de que los resultados obtenidos sean mas concluyentes.

Finalmente, para brindar mayor comprension de los conceptos trabajados, las
areas de estudio, en este caso las NIIF y las Matematicas Financieras, se
relacionaron a través de una serie de casos practicos en los cuales se abordé
cada criterio relevante de la valoracion tanto de instrumentos financieros béasicos
como de arrendamientos financieros, incluyendo un factor importante como lo es
el deterioro de valor de los mismos.



ABSTRACT

Given the process of convergence towards International Financial Reporting
Standards in Colombia, the research project sought to analyze the impact of
Financial Mathematics on these standards, contributing to the work of valuing
assets in companies.

For this purpose, the different approaches on the subject were gathered, among
which we highlight the work of students and teachers from several universities in
the country, technical guidance guides issued by the entities in charge of regulating
accounting standards in Colombia and books and other pronouncements set forth
by the International Accounting Standards Board.

With regard to the asset valuation work, the requirements of international
standards were compared with the generally accepted accounting principles
applied previously in Colombia, in order to make the results more conclusive.

Finally, in order to provide a better understanding of the concepts studied, the
areas of study, in this case IFRS and Financial Mathematics, were related through
a series of practical cases in which each relevant criterion of the valuation of both
instruments Financial leases, including a significant factor such as the deterioration
of value of the same.
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INTRODUCCION

De cara a una competencia internacional mas fuerte producto de la
universalizacion de los mercados, las empresas de Colombia se vieron obligadas
a estandarizar sus estados financieros basadas en lo estipulado bajo la Ley 1314
de 2009, por la cual se regulan los principios y normas de contabilidad e
informacion financiera y de aseguramiento de informacion aceptados en el pais,
los cuales se fundamentan en las reconocidas Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Es asi como a partir del afio 2015 (para emisores de valores y entidades de
interés publico, quienes aplican NIIF Plenas, y pequefias y microempresas, a
quienes se les autoriza la emision de estados financieros y revelaciones
abreviados) y 2016 (para empresas de tamafio grande y mediano que no sean
emisores de valores ni entidades de interés publico, quienes aplican NIIF para
Pymes), inici6 formalmente la etapa de aplicacion de la normatividad en mencion,
después de atravesar por un afio denominado de transicion.

Para nadie es un secreto que los estandares contables internacionales adoptados
involucran diversos cambios en técnicas, métodos o criterios que no se empleaban
anteriormente, o al menos no con la suficiente frecuencia para lograr un manejo
profundo y eficiente sobre los mismos. El presente trabajo de grado aborda
precisamente, uno de los criterios fundamentales a la hora de construir
informacion contable completa y fiable, el cual adquirié relativa importancia de
acuerdo a lo dictado por las Normas Internacionales de Contabilidad: La
valoracion de activos.

El proceso de medicidén o valoracion de cada una de las partidas de los estados
financieros se hace indispensable para posteriormente proceder a su correcto
reconocimiento, de ahi la importancia de llevar a cabo dicha labor de la manera
mas acertada. El area de las Matematicas Financieras se presenta como una
herramienta potencial en este aspecto, incorporando conceptos como el valor del
dinero en el tiempo y con él, el manejo de flujos de efectivo futuros, tasas de
descuento, costo amortizado de instrumentos de deuda, entre muchos otros
factores.

A pesar de gue los estudios previos sobre el tema en cuestion son escasos,
existen diferentes documentos que otorgan relevancia a la valuacion de activos. A
lo largo de la investigacion se hace necesario relacionar los mismos, ya sean de
caracter tedrico o netamente técnico, con el fin de conjugar cada uno de los
planteamientos y construir una informacion mas completa del tema a desarrollar.
Los libros publicados por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad,
proyectos de investigacion desarrollados por estudiantes y docentes de diferentes
universidades del pais y las guias de orientacion técnica emitidas por los entes
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encargados de regular la normatividad contable en Colombia, seran la base
primordial al momento de desarrollar los objetivos establecidos.

Por otra parte, ademas de relacionar los elementos ya mencionados, un paso
esencial es realizar la comparacion de forma paralela con la metodologia que se
aplicaba anteriormente segun los principios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA). Cotejar dichos aspectos permitira asimilar de mejor manera la
serie de cambios que tuvo lugar con la adopcién de la Norma e igualmente
determinar de modo concluyente las ventajas y/o perjuicios de la convergencia
hacia a la misma.

Detenerse en el proceso de valoracién de activos y estudiar la metodologia para
llevar a cabo dicho proceso permitira a las empresas manejar informacion
financiera de mayor calidad y transparencia, acorde a la realidad econémica que
atraviesan. Los estados financieros serdn mas relevantes, comprensibles vy
comparables, lo cual conducird a tomar mejores decisiones en el ambito contable
que se veran reflejadas de manera directa con el éptimo desarrollo de actividades
de la entidad y por ende, con su crecimiento.

14



CAPITULO .
1. GENERALIDADES

1.1. TEMA: Mateméticas Financieras aplicadas a las NIIF (Normas
Internacionales de Informacién Financiera).

1.2. TITULO: Las Matematicas Financieras como herramienta de valoracion
de activos en conformidad con las exigencias que plantean las Normas
Internacionales de Contabilidad.

1.3. LINEA DE INVESTIGACION: La teoria contable.

Desarrollar proyectos de investigacibn en temas relacionados con los
presupuestos y gestion publica, las normas internacionales de contabilidad y
reporte de informes contables a las diferentes dependencias del Estado.

1.4. AREA DE INVESTIGACION: Normas Internacionales de Contabilidad.

Descripcion: Dado que el proceso de implementacion de las normas
internacionales de contabilidad y de informacién financiera en las empresas del
pais es reciente, es imperante continuar desarrollando trabajos de caracter
investigativo que permitan ampliar los conocimientos referentes a éste tema, de tal
manera que tanto quienes preparan como quienes actian como usuarios de la
informacion contable se encuentren involucrados con el manejo de la realidad
econOmica que vive el mundo, inmerso en los conceptos de la globalizacion de los
mercados Y la unificacion de criterios.
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2. PROBLEMA DE LA INVESTIGACION
2.1.DESCRIPCION DEL PROBLEMA

“En el &mbito de la actividad econdémica la informacion es de vital importancia, por
lo tanto, la existencia de un lenguaje internacional comun para la presentacion de
la informacion financiera, es una necesidad insoslayable en un mercado
globalizado™. Esta nueva realidad ha llevado a la creaciéon de una normativa
contable comun a todos los paises, a la que Colombia ya no es ajena, para la
entrega de la informacion financiera de manera completa, comprensible y
confiable.

Los Estandares Internacionales de Informacion Financiera emitidos por el
International Accounting Standards Board, IASB, se establecen de esta manera
como una estrategia del proceso de internacionalizacién, conducente a garantizar
informacion comun para los participantes de los mercados. En este enfoque, la
aplicacion de dichas normas supone una serie de cambios en los criterios hasta
ahora no aplicados, generando cambios por ejemplo, en la valoracion de cada uno
de los elementos que conforman los estados financieros, entrando a desempeiiar
un papel fundamental el area de las matematicas financieras.

Aspectos como el valor del dinero en el tiempo, operaciones de capitalizacion
simple y compuesta, conversion de tasas, equivalencia en tasas de interés,
operaciones de descuento o actualizacion del valor, anualidades y amortizacion y
bases de mediciébn como el costo histérico, costo de reposicién, valor razonable,
valor presente neto, valor residual, valor neto realizable, valor en uso y costo
amortizado se establecen ahora como herramientas fundamentales para medir
activos, pasivos, cambios en el patrimonio y en los resultados, imponiendo
ademas grandes retos de valuacion en especial en economias con mercados en
vias de desarrollo y no lo suficientemente profundos como los del pais, en el que
los criterios de valoracion carecen de unidad, pues existen diferentes normativas
gue intentan dar lineamientos en este escenario.

De ahi la importancia de lograr involucrar estas dos grandes areas como lo son las
matematicas financieras y las normas internacionales de contabilidad, entendiendo
a la primera como una herramienta que le permitirA a la segunda, satisfacer la
necesidad de construir informacion contable y financiera comprensible, relevante,
confiable, prudente, completa, comparable, oportuna y fundamentalmente en la
gue prime la esencia sobre la forma.

! URIBE, Luis. La Globalizacion y las NIIF: Lenguaje Mundial de los Negocios [en linea]. Gerencie,
2012 [fecha de consulta: 19 de septiembre de 2015].
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2.2.FORMULACION DEL PROBLEMA

Ante el papel fundamental que entran a desempefiar los criterios de valoracion
trabajados bajo las matematicas financieras en las normas internacionales de
contabilidad, el presente proyecto tiene como fin realizar un andlisis y determinar:
¢,Como las Mateméticas Financieras contribuyen a la valoracion de activos en

conformidad con las exigencias que plantean las Normas Internacionales de
Contabilidad?

17



3. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION
3.1.OBJETIVO GENERAL

Analizar las incidencias que tienen las Mateméticas Financieras en las Normas
Internacionales de Contabilidad, contribuyendo en la labor de realizar la valoracién
de activos en las empresas.

3.2.OBJETIVOS ESPECIFICOS

3.2.1. Determinar los requerimientos establecidos por las Normas
Internacionales de Contabilidad y de Informacion Financiera, en cuanto
a la medicion y valoracion de activos en las empresas.

3.2.2. Estudiar las préacticas y técnicas de valoracién que se aplicaban
anteriormente en Colombia para los activos y compararlas con las
exigencias de la normatividad contable internacional.

3.2.3. Describir el tratamiento de los diferentes criterios de valoracion que
manejan las Matematicas Financieras, utilizados para medir y valorar
activos.

3.2.4. Relacionar los criterios de valoracién utilizados por las Matematicas
Financieras con el tratamiento que requieren los activos de las
empresas, con respecto a su medicion, en las Normas Internacionales
de Contabilidad.

18



4. JUSTIFICACION
4.1. JUSTIFICACION TEORICA PRACTICA

Dado que el proceso de implementacion de normas internacionales de
contabilidad y de informacién financiera se desarrolld6 recientemente en las
empresas del pais que cumplen los requerimientos para hacerlo, este se convierte
en un tema de gran interés para empresarios y de manera fundamental para
contadores publicos y demés profesionales encargados de preparar y controlar la
informacion contable y financiera de las organizaciones.

En este sentido, teniendo en cuenta que en el mencionado proceso de aplicacion
de las NIIF es fundamental comprender los principios de medicion, valoracion,
reconocimiento y revelacion, el conocimiento de las herramientas que brindan las
matematicas financieras para realizar dicha valuacién permitird a los interesados
adquirir las bases suficientes para reconocer y revelar la informacién contable de
manera correcta, siguiendo los lineamientos requeridos por la normatividad
internacional.

En la practica, para dichos interesados las herramientas mencionadas les seran
de gran utilidad, puesto que les suministraran en momentos precisos o
determinados, informacion razonada, en base a registros técnicos que involucran
el tratamiento del valor del dinero en el tiempo, combinando el capital, la tasa y el
tiempo para obtener un rendimiento o interés, a través de métodos de evaluacion.

Estos registros técnicos de las operaciones realizadas por cualquier ente, ya sea
privado o publico, permitiran tomar la decisibn més acertada por ejemplo, en el
momento de realizar una inversion, entre muchos otros casos.

Por otra parte, anteriormente en Colombia no se consideraban como tal practicas
de valuacion de acuerdo a lo establecido en los principios de contabilidad
generalmente aceptados (PCGA), por ello la investigacion serd un campo
desconocido, un campo que incluso es materia de diplomados y seminarios
ofrecidos en las diferentes universidades del pais con el fin de actualizar a
estudiantes, docentes y profesionales inmersos en el mundo contable. De ahi la
importancia de su estudio.
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4.2. ALCANCES DE LA INVESTIGACION

El desarrollo del presente proyecto abordara Unicamente el tratamiento contable y
financiero de la medicion y valoracion de activos en las empresas de Colombia,
esto debido a que en otros paises existen diferencias en dicho proceso por
distintas razones, tales como el afio de adopcion de las normas internacionales de
informacion financiera, la normatividad existente anteriormente en el pais con
respecto al tema, la implementacion de nuevas técnicas de valuacion controladas
por entidades independientes, entre otras.

Adicional a esto, a pesar de que igualmente existen técnicas de valuacién para los
demas elementos de los estados financieros como los pasivos, el patrimonio,
ingresos y egresos, y que ademas tienen un tratamiento similar; con el fin de
estudiar con mayor profundidad la aplicacion de dichas técnicas, se hace
necesaria la deduccibn en el alcance del estudio, haciendo referencia
exclusivamente al tratamiento de los activos.

Finalmente, se ha establecido que el presente trabajo de caracter investigativo
tendra una duracion aproximada de un afo.
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5. MARCOS DE REFERENCIA
5.1. MARCO TEORICO
5.1.1. Las Matematicas Financieras como herramienta de valoracién

Para Aching?, las Matematicas Financieras hacen referencia a una derivacién de
la matematica aplicada que estudia el valor del dinero en el tiempo, combinando el
capital, la tasa y el tiempo para obtener un rendimiento o interés, a través de
métodos de evaluacion que permiten tomar decisiones de inversion. Llamada
también analisis de inversiones, administracion de inversiones o ingenieria
economica.

En su libro, el autor ademas realiza una analogia, relacionando de manera
acertada el area de las matematicas financieras con el ambito contable, de la
siguiente manera:

Se relaciona multidisciplinariamente, con la contabilidad, por
cuanto suministra en momentos precisos o0 determinados,
informacién razonada, en base a registros técnicos, de las
operaciones realizadas por un ente privado o publico, que permiten
tomar la decision mas acertada en el momento de realizar una
inversion.

En su estudio acerca de las matematicas financieras, Camargo la define como:
“‘una de las areas mas Uutiles e importantes de la mateméatica aplicada que
comprende diversos modelos matematicos relacionados con los cambios

cuantitativos que se producen en sumas de dinero que constituyen los capitales”.

Asimismo, resalta la importancia de ésta area en diversos casos de la
cotidianidad, afirmando que su aplicacion permitird brindar la asesoria y
orientacion adecuada a quienes tengan necesidad de obtener créditos, préstamos
o financiamientos con entidades bancarias y, por otra parte, a los que disponen de
capitales para su inversion, todo ello con el objetivo de obtener los mejores
beneficios en tasas de interés o de rendimiento.

La toma de decisiones acertadas con rapidez y oportunidad es considerada
también una de las posibilidades relevantes que ofrecen las matematicas
financieras, ya que proporciona la opcion de su aplicacibn en operaciones
bancarias o bursatiles, en temas econdmicos y en muchas areas de las finanzas.

> ACHING, Cesar. Matematicas Financieras para toma de decisiones empresariales, 5ta ed.
Editorial Serie Mypes, 2002. p. 15.
¥ CAMARGO, Antonio. Matematicas Financieras. México, 2005. p. 2.
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Como herramienta de valoracion, las matematicas financieras manejan diferentes
conceptos que permiten cuantificar y monitorear de manera constante el
cumplimiento del objetivo béasico financiero para la generacion de valor en las
empresas. Uno de dichos conceptos fundamentales lo constituye el valor del
dinero en el tiempo.

5.1.1.1. Valor del dinero en el tiempo: El valor del dinero en el
tiempo es definido de la siguiente manera:

Es un concepto econdmico basado en la premisa de que un
inversor prefiere recibir un pago de una suma fija de dinero hoy, en
lugar de recibir el mismo valor nominal en una fecha futura.

En particular, si se recibe hoy una suma de dinero, se puede
obtener interés sobre ese dinero. Adicionalmente, debido al efecto
de inflacion, en el futuro esa misma suma de dinero perdera poder
de compra®.

De esta manera, se afirma que el valor del dinero cambia con el paso del tiempo.
En efecto los bienes cambian de precios afectando la economia de los
consumidores, derivado de un evento economico externo identificable vy
cuantificable; la pérdida de poder adquisitivo. Para comprobarlo basta comparar
los precios de los bienes y servicios entre un afio y otro.

“Muchos autores atribuyen como factor primordial de cambio del valor del dinero a
través del tiempo a la tasa de interés, cuando en realidad ésta no es mas que el
resultado de la interaccién de otros factores como lo son el costo de oportunidad y
la inflacion™.

5.1.2. Medicién y Valoraciéon de Activos

5.1.2.1. La medicién a través de la historia: El concepto de
medicion es contemplado desde tiempos remotos, es considerado
a lo largo de la historia como vital para la actividad del hombre en
todos sus roles. En el afio 1735 Stephens, citado por Garcia®,
afirmaba acerca de éste que "se le requiere indispensablemente a
todo hombre prudente que conozca exactamente el valor
computado y la condicidon de sus bienes para poder manejarse
bien en la administracion de sus asuntos mundanos: puesto que
sin ese conocimiento, no puede dar un paso con certeza sino que

* Colaboradores de Wikipedia. Valor del dinero en el tiempo [en linea]. Wikipedia, la enciclopedia
libre, 2016 [fecha de consulta: 27 de abril del 2016].

® BESLEY, Scott y BRIGHAM, Eugene. Fundamentos de Administracion Financiera, 12va. ed. (Mc
Graw Hill: México, 2001). p. 53-54.

® GARCIA, Carlos. Elementos para una teoria general de la contabilidad. Buenos Aires, 2001.
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debe moverse ciegamente en la oscuridad y, por azar, hundirse o
flotar, lo que constituye un peligro que ningdn hombre sabio
confiaria voluntariamente a su suerte".

En relacion directa con las mateméticas financieras y de manera general, con las
matematicas, Stevens, citado por Mattessich’, establece que la medicién "es el
proceso de organizar hechos y relaciones empiricas dentro de un modelo formal,
un modelo tomado prestado de la matematica”.

5.1.2.2. Concepto de valoracioén: El término “valoracion” es abordado
y definido por distintas areas del &mbito econémico, sin embargo,
especificamente en finanzas, como afirma Lépez® en su libro
referente a la valoracién de empresas, la valuacion o valoracion
de activos es el proceso de estimar el valor de un activo (por
ejemplo: acciones, opciones, empresas 0 activos intangibles tales
como patentes y marcas registradas) o de un pasivo (por ejemplo:
titulos de deuda de una compafiia). El proceso de valuacién es
muy importante en muchas situaciones incluyendo analisis de
inversion, presupuesto de capital, Fusiones y Adquisiciones, etc.

5.1.2.3. Medicién y valoracién bajo NIIF: El Marco conceptual define
que “la medicion es el proceso de determinacion de los importes
monetarios por los que se reconocen y llevan contablemente los
elementos de los estados financieros, para su inclusion en el
balance y el estado de resultados. Para realizarla es necesario la

seleccion de una base o método particular de medicion"®.

En su critca al modelo de contabilidad financiera, Mejia'®, relacionando los
conceptos de medicion y valoracion con el area contable y financiera, argumenta
gue la "medicion" en contabilidad utiliza las siguientes técnicas:

e Transfiere el costo de adquisicidén del bien en el mercado;
e Transfiere el costo de adquisicion del bien en el mercado, anexando valores
adicionales en los que se haya incurrido para que el bien funcione conforme a los

planes de la organizacion;

e Determina la sumatoria de las erogaciones de los factores constitutivos de costo
para los bienes producidos por la entidad,;

" MATTESSICH, Richard. Contabilidad y métodos analiticos. Buenos Aires, 2002.

® LOPEZ, Francisco. Valoracién de Empresas. Una Introduccién Practica. Barcelona, 2002.

° INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD (IASB). Consejo de Estandares
Internacionales de Contabilidad. Traduccién. Instituto Mexicano de Contadores Publicos, 2009.

19 MEJIA, Eutimio. Critica al Modelo de Contabilidad Financiera. Armenia, Colombia. 2010. p. 82.
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e Ajusta el costo histérico en virtud de los indices de precios generalizados y
constantes en la economia en un periodo determinado;

e Utiliza indices de precios especificos disponibles en mercados organizados;
e Valua a partir de técnicas efectuadas por peritos profesionales.
5.1.3. Definicion de “Activo”

Como menciona Marcotrigiano™, el concepto de activo ha ido evolucionando a lo
largo del tiempo, y se le han otorgado varias connotaciones, dependiendo de lo
que para ese momento la complejidad de las operaciones requeria y de las
caracteristicas econdmicas del momento. La autora afirma ademas que los activos
han sido definidos como derechos, recursos, aplicaciones y valor.

Finney — Miller*?, afirma que: “El activo esta constituido por las cosas de valor que
se poseen”; Tracy™, indica que los activos representan “los recursos econdmicos
que son propiedad de la empresa”; Myron, Gordon y Gordon**, establecen que:
“Todo activo es el derecho que tiene valor para su duefio”; y por ultimo, para
Lépez de Sé (citado por Hernandez'®) el activo representa “las aplicaciones del
capital”.

Por otra parte, Canning (citado por Hendriksen'®), afirma que “un activo es
cualquier servicio futuro en dinero, o cualquier servicio futuro convertible en dinero,
cuyo interés o beneficio esté legal o equitativamente asegurado para alguna
persona o grupo de personas. Tal servicio es activo sélo para esa persona o grupo
de personas a quienes aprovecha”.

Para Romero, “los activos son los recursos que utiliza la entidad para la
realizacion de sus fines, los cuales deben representar beneficios econémicos
futuros fundadamente esperados y controlados por una entidad econdmica,
provenientes de transacciones o eventos realizados, identificables y cuantificables

en unidades monetarias”.’

' MARCOTRIGIANO, Laura. Discusion del concepto de activo dentro del Marco Conceptual de las
Normas Internacionales de Informacion financiera. Mérida, Venezuela. 2011. p. 12.

2 FINNEY — MILLER. Curso de Contabilidad. Introduccién I, 3ra. ed. México, D.F. 1975. p. 5.

¥ TRACY, John. Fundamentos de contabilidad financiera. México, D.F. 1979. p. 25.

* MYRON, J. GORDON y GORDON S. Contabilidad: Un enfoque administrativo. México, D.F.
1981. p. 48.

* HERNANDEZ, Felipe. Contabilidad y finanzas, bases y herramientas actuales, 3ra. ed. México,
D.F. 1992. p.14.

'* HENDRIKSEN, Eldon. Teoria de la contabilidad. México, D.F. 1981. p. 291.

' ROMERO, Javier. Principios de Contabilidad. 3ra. ed. México, D.F. 2006. p. 207.
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Finalmente, el Consejo de Estandares Internacionales de Contabilidad, IASB, por
sus siglas en inglés, determin6é el concepto de “activo” como se menciona a
continuacion:

El activo es considerado un recurso controlado por una entidad,
identificado, cuantificado en términos monetarios del que se
esperan fundadamente beneficios econémicos futuros, derivados
de operaciones ocurridas en el pasado, que han afectado
econémicamente dicha entidad®.

5.1.3.1. Activos corrientes y no corrientes

Segun las NIIF — Normas Internacionales de Informacion Financiera, un activo se
clasificara como corriente cuando cumpla alguno de los siguientes criterios:

a) Se espere realizar, o se pretenda vender o consumir, en el transcurso del
ciclo normal de la explotacion de la entidad;

b) se mantenga fundamentalmente para negociacion;

c) se espere realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha del balance, o

d) se trate de efectivo u equivalentes al efectivo (tal como se define en la NIC
7), cuya utilizacion no esté restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la
fecha del balance.

Todos los demas activos se clasificaran como no corrientes.
5.1.3.2. Activos fijos

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera, establecen que los activos
fijos son bienes tangibles que:

a) Son mantenidos para la produccion o suministro de bienes o servicios, para
darle cobertura a las operaciones normales de la empresa, para el
arrendamiento a terceros o para propositos administrativos.

b) Se espera utilizarlos durante mas de un periodo.

5.1.3.3. Concepto de activo financiero

Segun las Normas Internacionales de Contabilidad y de Informacion Financiera, un
activo financiero es cualquier activo que posea una de las siguientes formas:

8 INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD (IASB). Consejo de Estandares
Internacionales de Contabilidad. 2006.

25



(a) Efectivo;

(b) Un instrumento de patrimonio neto de otra entidad,;

(c) Un derecho contractual:

(1) a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o

(i) a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad; o

(d) Un contrato que sea o pueda ser liquidado utilizando instrumentos de
patrimonio propio de la entidad, y sea:

(i) un instrumento no derivado, segun el cual la entidad estuviese o pudiese estar
obligada a recibir una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio propio,
0

(ii) un instrumento derivado que fuese o pudiese ser liquidado mediante una forma
distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo, o de otro activo financiero,
por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. Para
esta finalidad, no se incluirdn entre los instrumentos de patrimonio propio de la
entidad aquellos que sean, en si mismos, contratos para la futura recepcion o
entrega de instrumentos de patrimonio propio de la entidad.
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5.2.MARCO DE ANTECEDENTES

En general, son escasos los trabajos o estudios que se han llevado a cabo,
encaminados a abordar especificamente el tema de las Matematicas Financieras
aplicadas a las Normas Internacionales de Contabilidad, debido a que el auge
hacia la mencionada normatividad extranjera se produjo de manera reciente e
incluso su aplicacion en algunos paises se encuentra en pleno proceso.

Dicho esto, en Colombia se han desarrollado principalmente dos trabajos de alta
relevancia afines con el tema en cuestion, los cuales serviran de base para la
consecucion del presente proyecto.

5.2.1. Valuacion de activos: una mirada desde las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, los estandares
internacionales de valuacion y el contexto actual colombiano

El primer antecedente hace referencia a un articulo muy completo publicado en la
reconocida revista Cuadernos de Contabilidad en su vol.12 no.30, el cual fue
publicado en la ciudad de Bogota, Colombia en el mes de Junio del afio 2011.

En dicho articulo denominado “Valuacion de activos: una mirada desde las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estandares internacionales
de valuacion y el contexto actual colombiano”, sus autoras Martha Liliana Arias y
Aracely del Socorro Sanchez® resaltan en su introduccién la importancia del
proceso de valuacibn de activos en el contexto de la transicibn hacia la
normatividad internacional, sin embargo, a diferencia de la presente investigacion
se proponen como herramientas de valoracion los estandares internacionales de
valuacién emitidos por el IVSC, los cuales han sido adoptados ya por varios
paises en todo el mundo. Los siguientes parrafos de dicha introduccion se
presentan a continuacion:

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF,
emitidas por el International Accounting Standards Board, IASB, se
han convertido en un tema que se viene analizando
universalmente y aplicando gradualmente en muchos paises. La
necesidad de tener criterios contables uniformes vy, en
consecuencia, informacion financiera facilmente entendible por
diferentes usuarios, en cualquier lugar del mundo, ha sido el
derrotero de los organismos internacionales que estan liderando
este proceso.

!9 Arias-Bello, Martha Liliana & Sanchez-Serna, Aracely del Socorro (2011). Valuacién de activos:
una mirada desde las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estandares
internacionales de valuacién y el contexto actual colombiano. Cuadernos de Contabilidad, 12 (30),
95-126.

27



La crisis financiera mundial que comenz6 en 2007 evidencio la
importancia de tener requisitos comunes entre las NIIF y los PCGA
de Estados Unidos, en particular para la medicion del valor
razonable, cuando la actividad de los mercados de un activo o de
un pasivo no es lo suficientemente profunda. Como resultado de
esto, y de conformidad con las recomendaciones del G-20, el
Consejo de Estabilidad Financiera, FSB, el International
Accounting Standards Board, IASB y el Financial Accounting
Standards Board, FASB, iniciaron un trabajo conjunto para
desarrollar requisitos comunes para la medicion del valor
razonable de activos y pasivos, cuando los mercados no son
suficientemente activos (Bases para conclusiones de la IFRS 13,
2011).

Parte de los esfuerzos de convergencia entre IFRS y FASB se
centra, entre otros, en acordar un marco conceptual y unas
condiciones para la aplicacion del valor razonable, aceptables para
los dos organismos.

Ahora bien, dado que uno de los objetivos de la medicion al aplicar
el concepto de valor razonable es determinar el precio de un activo
0 un pasivo en ausencia de una transaccion real que permita medir
su intercambio, uno de los interrogantes que sobre este tema se
genera es la capacidad de las entidades preparadoras para
satisfacer en este caso adecuadamente el objetivo de la medicion
(IFRS 13, 2011). El IFRS 13 desarrolla con mayor detalle los
criterios que han de tenerse en cuenta en estas estimaciones, sin
establecer metodologias de valuacién especificas, establece la
jerarquizacion de las estimaciones de acuerdo con la disponibilidad
de la informacion.

Por su parte, los Estandares Internacionales de Valuacion,
emitidos por el International Valuation Standards Council, IVSC,
pueden suministrar metodologias concretas sobre estas
mediciones, para garantizar lineamientos internacionales de
valuacion que permitan el cumplimiento de las cualidades y
objetivos de la informacion financiera de manera complementaria.
Las valoraciones son ampliamente utilizadas en los mercados
financieros, ya sea para la preparacion de los estados financieros,
el cumplimiento de normativas o para apoyar los préstamos
garantizados. Por esto, el objetivo que se ha trazado el IVSC es
contribuir a la eficiencia de los mercados, al proporcionar un marco
para la entrega de opiniones creibles y coherentes de valoracién,
lo cual sera posible mediante el desarrollo y el mantenimiento de
los International Valuation Standards, I1VS, y la promocién del uso
de estas normas (IVSC, 2010).

El desarrollo de investigaciones de corte tedrico son pertinentes al
convertirse en un apoyo para los esfuerzos normativos que en
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materia de practicas de valuacion puedan orientarse en Colombia,
asi como un valor agregado tanto para la regulaciéon y los
regulados, especificamente para los procesos de valuacion en la
preparacion de informacion financiera bajo NIIF.

Por tanto, esta investigacion pretende responder: ¢son los
estandares internacionales de valuacion emitidos por el IVSC y las
practicas actuales de valuacion de activos en Colombia pertinentes
para los requerimientos de medicion exigidos por la informacion
financiera preparada bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF?

Por otra parte, Arias y Sanchez determinan los objetivos de su estudio asi:

Objetivo general: Analizar los estandares internacionales de
valuacion, IVS, emitidos por el IVSC y las practicas actuales de
valuacion de activos en Colombia a la luz de los requerimientos de
medicion en la preparacion de la informacion financiera bajo NIIF.

Objetivos especificos:

1) Establecer los requerimientos de medicion y valuaciéon de
activos establecidos por los Estandares Internacionales de
Informacion Financiera, NIIF.

2) Analizar los criterios de valuaciébn establecidos en los
estandares internacionales de valuacion emitidos por el IVSC.

3) Analizar las practicas de valuacién actualmente aplicadas en
Colombia.

4) Comparar los enfoques, elementos, datos, metodologias y
condiciones de valuacion de activos a la luz de los requerimientos
de medicidn y valuacion de activos establecidos en las NIIF.

5) Proponer los aspectos que deberan ser tenidos en cuenta en la
regulacion sobre medicidon y valuacion de activos en Colombia
para la preparacion de informacion financiera bajo NIIF.

De esta manera, se puede determinar que el articulo al que se ha hecho
referencia anteriormente, a pesar de que centra en gran parte sus objetivos en
abordar los estandares internacionales de valuacién, de igual forma estudia los
criterios de valoracion aplicados en Colombia y las practicas de medicién a seguir
bajo las normas internacionales de informacion financiera, aspectos
fundamentales que se tratan de manera similar en el presente documento y de ahi
la importancia de establecerlo como uno de los principales trabajos de referencia.
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5.2.2. Manual de Matematicas Financieras Aplicadas a las NIIF

El otro estudio, corresponde a un trabajo de grado desarrollado por las estudiantes
Laura Viviana Agudelo Ramirez, Danna Isabel Torres Oliveros y Leidy Jhoanna
Hurtado Osorio®. El estudio de caracter investigativo se llevd a cabo en la
Universidad ICESI de Santiago de Cali en el afio 2015.

La investigacion lleva como titulo “Manual de Matematicas Financieras Aplicadas a
las NIIF”, en su resumen incluido como introduccién menciona:

Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) son
un tema de gran interés en la actualidad dado que estos son
lineamientos estandar que buscan la homologacion de las normas
contables y financieras existentes en los paises con el fin de
estandarizar la preparacibn y presentacion de los estados
financieros. Al llevar a cabo los procedimientos que exigen las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, se aplican
diversos conceptos de las matematicas financieras tales como,
valor presente y valor futuro, series uniformes, tasas de interés,
valor presente neto, valoracion de acciones y bonos, entre otros;
es por eso que nace la necesidad de laborar un manual que
relacione los conceptos de las matematicas financieras con los
temas de las Normas Internacionales. Este manual incluye dos
secciones, en la primera se estudian diversos temas de las
matematicas financieras y en la segunda se tratan los diferentes
procedimientos que implican el uso de las mateméaticas
financieras, tales como costo amortizado, método de la tasa de
interés efectiva, valor razonable, deterioro, entre otros.

Las estudiantes determinaron como objetivos tanto general como especificos los
siguientes:

Objetivo general: Reconocer la utilidad que se puede obtener del
uso de la matematica financiera.

Objetivos especificos:

1. Entender el concepto de matemética financiera.

2. Interpretar el significado del valor del dinero en el tiempo.
3. Explicar el principio de equivalencia.

4. |dentificar los tipos de interés.

Como base fundamental del presente trabajo de investigacion, es importante que
el proyecto en mencion aborde especificamente el tema de las matematicas

% AGUDELO, L., TORRES, D. Y HURTADO, L. Manual de Matematicas Financieras Aplicadas a
las NIIF. Santiago de Cali, Colombia. Universidad ICESI, 2015.
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financieras aplicadas a las normas internacionales de informacion financiera, y
aunqgue en su titulo no hace referencia a los procesos de medicion y valoracion,
éstos son profundamente abordados en el desarrollo del estudio a través de
diversos ejemplos y casos practicos.

Internacionalmente, se han llevado a cabo numerosos trabajos de caracter
investigativo referentes a la valoracion de activos, las normas internacionales de
contabilidad o las matematicas financieras, sin embargo, ninguno relaciona al
menos dos de las tres areas mencionadas; por esta razon se considera que no
pueden ser determinados como antecedentes o referencias.

Cabe mencionar, finalmente, que junto al proyecto de “Manual de matematicas
financieras aplicadas a las NIIF”, el estudio “Valuacién de activos: una mirada
desde las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estandares
internacionales de valuacion y el contexto actual colombiano” conforman un
importante complemento, ya que al ser éste ultimo un trabajo netamente tedrico,
se coordina muy bien con el manual que es ampliamente técnico.
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5.3.MARCO CONCEPTUAL

5.3.1. Matematica Financiera: La Matematica Financiera como su nombre
lo indica es la aplicacion de la matematica a las finanzas centrandose
en el estudio del Valor del Dinero en el Tiempo, combinando el capital,
la tasa y el tiempo para obtener un rendimiento o interés, a través de
métodos de evaluacion que permiten tomar decisiones de inversién.

5.3.2. Valor del dinero en el tiempo: Cuando se habla del valor del dinero
en el tiempo se hace referencia al valor o al poder adquisitivo de una
unidad de dinero 'hoy' con respecto del valor de una unidad de dinero
en el futuro®.

5.3.3. Medicién: Corresponde a determinar el valor o importe el cual se le
asignara a una partida de activo, pasivo, patrimonio, ingreso o gasto al
momento de efectuar su reconocimiento.

5.3.4. Valoracion: La valoracién es la practica de asignar valor econémico
a un bien o servicio con el proposito de ubicarlo en el mercado de
compra y venta.

5.3.5. Valuacién: Es tanto la accion que bajo la forma de procedimiento
técnico realiza un agente para determinar el precio de un bien
patrimonial, como asi también el valor monetario resultante de dicho
procedimiento.

5.3.6. Bases de medicion: Hacen referencia a criterios utilizados para
determinar el monto a asignarse a los elementos que formaran parte
de los Estados Financieros.

5.3.7. Costo histérico: Se entiende por costo histérico de los activos, su
costo de adquisicion adicionado con los valores que le son
incorporados durante su vida. El costo historico de un activo surge
inicialmente de su valor de compra. A este valor se le adicionan todas
las erogaciones que fueron necesarias para colocarlo en condiciones
de funcionar o de generar renta®.

! Colaboradores de Eco-Finanzas. Matematicas Financieras [en linea]. Eco-Finanzas, 2016 [fecha
de consulta: 2 de mayo de 2016].

*2 GOMEZ, Diego. El Valor del Dinero en el Tiempo [en linea]. Finanzas en linea, blog de finanzas
corporativas y personales, 2016 [fecha de consulta: 2 de mayo de 2016].

3 Colaboradores de Gerencie. Costo histérico de los activos [en linea]. Gerencie, 2010 [fecha de
consulta: 5 de mayo de 2016].
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5.3.8. Valor razonable: Valor Razonable segun la definicion que
actualmente esta siendo discutida entre IASB y FASB es: “El precio
que podria ser recibido al vender un activo o pagado para transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a
una fecha de medicion determinada”.

5.3.9. Valor presente neto: El Valor Presente Neto (VPN) es el método
mas conocido a la hora de evaluar proyectos de inversion a largo
plazo. El Valor Presente Neto permite determinar si una inversion
cumple con el objetivo basico financiero: MAXIMIZAR la inversion. El
Valor Presente Neto permite determinar si dicha inversion puede
incrementar o reducir el valor de las PyMES. Ese cambio en el valor
estimado puede ser positivo, negativo o continuar igual. Si es positivo
significara que el valor de la firma tendra un incremento equivalente al
monto del Valor Presente Neto. Si es negativo quiere decir que la firma
reducira su riqueza en el valor que arroje el VPN. Si el resultado del
VPN es cero, la empresa no modificara el monto de su valor®.

5.3.10. Valor residual: Es el valor final de un activo, una vez que
haya perdido su valor, tras haber sido utilizado durante unos afios de
vida determinados. Los activos tienen valores constantes, y pierden
valor con el tiempo debido a la obsolescencia y el uso. El valor residual
de un activo fijo consiste en un célculo de estimacién de cual sera su
valor en el momento en que ya no se utilice®.

5.3.11. Valor neto realizable: El valor neto realizable de un activo es
el importe que se puede obtener por su enajenacion en el mercado, en
el curso normal del negocio, deduciéndose los costes estimados
necesarios para llevarla a cabo. En el caso de las materias primas y de
los productos en curso, los costes estimados seran los necesarios para
terminar su produccién, construccién o fabricacion?’.

5.3.12. Activo: Contablemente y bajo normatividad internacional, se
refiere a un recurso controlado por la empresa, como resultado de
hechos pasados, del cual la empresa espera obtener, en el futuro,
beneficios econémicos.

** LOPEZ, Tania. ¢Qué es el Valor Razonable? [en linea]. NIIF, 2011 [fecha de consulta: 6 de
mayo de 2016].

® \VAQUIRO, Jose. El Valor Presente Neto [en linea]. Pymesfuturo, 2013 [fecha de consulta: 6 de
mayo de 2016].

® Colaboradores de Debitoor. Definicion de valor residual [en linea]. Debitoor, glosario de
contabilidad, 2016 [fecha de consulta: 6 de mayo de 2016].

*’ YUBERO, Maria. Valor Neto Realizable [en linea]. Expansion. 2016 [fecha de consulta: 6 de
mayo de 2016].
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5.3.13. Activo financiero: Un activo financiero es un instrumento que
canaliza el ahorro hacia la inversion. Se materializa en un contrato
realizado entre dos partes, que pueden ser personas fisicas o juridicas.
El comprador, que recibe el nombre de inversor, adquiere el derecho a
recibir unos pagos que, en el futuro, deberan ser satisfechos por parte
del vendedor del activo. Quien vende el instrumento es designado con
el nombre de emisor, y recibe al transmitirlo una cantidad monetaria
que le permite financiarse y que le genera la obligacion de realizar
unos pagos en el futuro al inversor o comprador?®,

5.3.14. Valoracion de activos: La valuacion o valoracion de activos
es el proceso de estimar el valor de un activo (por ejemplo: acciones,
opciones, empresas 0 activos intangibles tales como patentes y
marcas registradas) o de un pasivo (por ejemplo: titulos de deuda de
una compaiiia). El proceso de valuacion es muy importante en muchas
situaciones incluyendo andlisis de inversion, presupuesto de capital,
Fusiones y Adquisiciones, etc.

5.3.15. Normas Internacionales de Contabilidad: Son un conjunto
de normas o leyes que establecen la informacion que debe
presentarse en los estados financieros y la forma en que esa
informacion debe aparecer, en dichos estados. Las NIC no son leyes
fisicas o naturales que esperaban su descubrimiento, sino mas bien
normas que el hombre, de acuerdo a sus experiencias comerciales, ha
considerado de importancia en la presentacion de la informacion
financiera.

8 GAVA, Luana. Activo Financiero [en linea]. Expansion, diccionario econdmico, 2016 [fecha de
consulta: 11 de mayo de 2016].
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5.4.MARCO LEGAL

La normatividad comprendida en los temas que son materia de estudio del
presente trabajo de investigacion, se enmarcan legalmente y de manera
fundamental bajo las facultades estipuladas en la Constitucion Politica de
Colombia expedida en el afio de 1991 y que rige hasta la actualidad.

Dicha normatividad corresponde ademas a las leyes y decretos que regulan la
metodologia que se debe seguir para medir y valorar los activos de las empresas
principalmente, tanto bajo los principios de medicion contable aceptados en
Colombia como bajo los lineamientos establecidos en las normas internacionales
de contabilidad y de informacion financiera.

5.4.1. Ley 1314 de 2009: Por la cual se regulan los principios y hormas de
contabilidad e informacion financiera y de aseguramiento de
informacion aceptados en Colombia, se sefalan las autoridades
competentes, el procedimiento para su expedicion y se determinan las
entidades responsables de vigilar su cumplimiento.

Los criterios de medicion y valoracion de activos se determinan en el marco
conceptual de las normas en mencién.

5.4.2. Decreto 2649 de 1993: Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Colombia, los criterios de la medicion estan en el articulo
10 de las normas basicas. Este incluye, de un lado, la valuacién o
mediciobn como aspecto béasico que busca que tanto los hechos
econdmicos como los recursos que los afecten sean cuantificados en
una unidad de medida.

Este mismo texto incorpora los criterios de medicién aceptados en Colombia y
adicionalmente, en los articulos 61 a 67 de normas técnicas hace mencion a los
criterios especificos de medicién inicial y medicion posterior para los diferentes
grupos de activos.

Haciendo referencia a los pronunciamientos de las Superintendencias nacionales,
se encuentra:

5.4.3. Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de
1995: En su capitulo primero establece los criterios de valoracion y
contabilizacibn de las inversiones en titulos para las entidades
sometidas a la inspeccién, vigilancia y control de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Para la Superintendencia Financiera, la valoracion comprende tres aspectos: El
calculo, el registro contable y la revelacion al mercado del valor o precio justo de

35



intercambio, siendo este ultimo el elemento a determinar dado que constituye la
base de valor utilizada que describe los supuestos fundamentales del valor
declarado.

La Superintendencia de Sociedades por su parte, en relacion con los mecanismos
de valoracion, a fin de lograr una unificacion en materia contable y armonizarlas
con las pautas fijadas, emitio:

5.4.4. Decreto 2337 de 1995: En el cual adicioné los articulos 10 y 61 del
Decreto 2649 de 1993, en lo referente a la determinacién del valor de
realizacion o de mercado de un activo, el cual dispuso que se utilizaran
los sistemas especiales de valoracion que fijen las autoridades
competentes en materia contable.

5.4.5. Circular Externa 05 de 1998: (Ratificada mediante el Concepto 115-
009323 del 25 de febrero de 2010) incluyé la definicion de inversion y
su clasificacién para la valuacion de las inversiones. La misma Circular
también incorpora los criterios de medicion y valuacion a las
inversiones.

De igual manera, la Superintendencia de Sociedades ha emitido algunos oficios en
los que hace referencia al tema de medicion y valuacion de los activos. Tal es el
caso del oficio 340-012522 del 8 de marzo de 2006, en el que enuncia que la
sociedad producto de la realizacion de los avallos técnicos de los activos, debe
reexpresar el valor de sus activos para reflejar su valor comercial, y para su
tratamiento se remite al Decreto 2649 de 1993 en sus arts. 1, 10, 35, 64 y 68.

Asi mismo, el Oficio 115-009323, del 25 de febrero 2010, establece que en el
Decreto 2649 de 1993 se encuentran los criterios generales respecto a la medicion
de los activos para los entes obligados a llevar contabilidad, y remite a las normas
basicas del estatuto contable en su articulo 10 y advierte que tanto los recursos
como los hechos econdmicos que los afecten deben ser apropiadamente
cuantificados en términos de la unidad de medida, sefialando y definiendo los
criterios de medicion aceptados, los cuales deben ser utilizados con estricta
sujecién a las normas técnicas.

Finalmente, la Superintendencia de Economia Solidaria, entidad que regula la
actividad financiera del cooperativismo y sobre los servicios de ahorro y crédito de
los fondos de empleados y asociaciones mutualistas, se ha pronunciado con
respecto al proceso de valoracion de activos a través de:

5.4.6. Circular Béasica Contable No. 004 de 2008: Contiene un capitulo

especial que define el tratamiento de sus inversiones, clasificacion,
valoracion y contabilizacion.
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La valoracion de las inversiones tiene como objetivo el céalculo, el registro contable
y la revelacion al mercado del valor o precio justo de intercambio al cual
determinado valor o titulo podria ser negociado en una fecha especifica, de
acuerdo con sus caracteristicas particulares y con las condiciones prevalentes en
el mercado en esa fecha.

De manera general, en esta Circular, las definiciones, tratamientos de medicion y

valuacion se rigen por los mismos principios emitidos por la Superintendencia
Financiera.
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5.5.MARCO CONTEXTUAL

El trabajo de investigacion se desarrollard en Colombia, nacién situada en la
region noroccidental de Ameérica del Sur y que cuenta con alrededor de cuarenta y
ocho millones (48°000.000) de habitantes. Se constituye actualmente como un
pais emergente, en pro del desarrollo, en el cual es una primicia la intencion de
generar cambios en todos los ambitos, especialmente de caracter social y
econdémico, que conduzcan y permitan el desarrollo del pais y su integracion a un
mundo globalizado que se mueve y transforma de manera constante.

Precisamente en materia econdmica, las empresas colombianas que segun cifras
de CONFECAMARAS se establecen como mas de novecientas treinta y ocho mil
(938.000), atravesaron de manera reciente el proceso de convergencia hacia
normas internacionales contables y financieras que inici6 cuando Colombia se
constituyé en el dltimo pais del continente en exigir el uso de las NIIF ya hace
algunos afios. “Esto con el fin de permitir a las mismas mayor competitividad y
entre otras facilidades, el acceso al mercado de capitales, la reduccion de costos
financieros y presentar informacién transparente, consistente y comparable con
empresas del mismo sector a nivel global’®.

5.5.1. Evolucién de las NIIF en Colombia

En Colombia, con la adopcion de las Normas Internacionales de Contabilidad que
comenzo6 hace ya unos afios, la necesidad mas urgente quedaria plasmada en el
cuestionamiento de qué era lo mas conveniente en un escenario en el que existian
discrepancias entre dos elementos: Las normas internas que regian en Colombia y
las NIIF. Esto, con el fin de que la armonizacion entre estas normas se hiciera de
forma adecuada, sin perjudicar a los usuarios de la informacién contable (internos
y externos) y a los mismos contables, quienes requerian de la homogeneizaciéon o
de conocer a fondo la aplicacién de las NIIF para desenvolverse apropiadamente
en un ambiente de economias globalizadas.

A diferencia de paises como los europeos, Colombia ha tenido un proceso muy
lento de actualizacion de la normatividad contable. Especialmente el Consejo
Permanente para la Evaluacién de las Normas sobre Contabilidad se ha mostrado
pausado en cuanto a esa armonizacion de las normas internas con las NIIF,
‘retrasando la incorporacion de Colombia a diversos convenios o tratados
internacionales que exigen cada dia la preparacion de estados financieros mas
rigurosos, consistentes con indicadores de alta calidad y transparencia, que
implican revalorar los conceptos hasta ahora utilizados de mantenimiento del
capital y reconocimiento de los ingresos por el término genérico de <desempefio
financiero>; también se requieren cambios en las bases de medicion, pasando del
costo historico a valor razonable”, como lo indica José Joaquin Daza en su articulo

%9 OLAVE, Juan. La Adopcién de las NIIF en Colombia. Revista Portafolio, 2013.
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Las Normas Internacionales De Contabilidad, NIC, y su aplicacién en Colombia, de
la revista Gestion y Desarrollo de 2003.

Se hace importante visualizar desde el plano legislativo cual ha sido el progreso
que ha cobrado parte en Colombia, siendo claramente un proceso demasiado
lento que ha contribuido a mantener a muchas empresas nacionales al margen de
la competitividad en un escenario globalizado a nivel econémico especificamente,
en donde para participar de él es indispensable acoger y aplicar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Dicha evolucién, segun Restrepo y
Mufioz® se puede sintetizar en lo siguiente:

e Al término del afio 2003 y aprovechando la vigencia de la Ley 550
de 1999, el Gobierno Nacional por medio de un Comité Técnico
Interinstitucional (conformado por el Ministerio de Hacienda, DIAN,
Superintendencia Bancaria, de Valores, de Sociedades,
Contaduria General de la Nacion y Departamento Nacional de
Planeacion), preparé un Proyecto de Intervencion Econdmica que
pretendia, entre otras cosas, adoptar en Colombia a comienzos del
2006 los estandares internacionales de Contabilidad, Auditoria y
Contaduria, y lo presento a la opinidn publica para su discusion.

¢ Dicho proyecto tuvo miles de refutaciones en el afio 2004, y todas
ellas apuntaban a lo mismo: Establecer si lo mejor para Colombia
era “adoptar” las NIC-NIIF o “adaptarlas” a los atributos propios de
la informacién financiera y de la economia del pais. A causa de
esto, el Gobierno decidié suspender la intencibn que tenia de
presentar un borrador decisivo al Congreso sobre ese proyecto,
pero su plazo quedé supeditado a la vigencia de la Ley 550 de
1999.

e ConlaLey 1116 de 2006 (que entraria a tener vigencia desde el
27 de junio de 2007 y que sustituiria a la ley 550 de 1999) se
otorga al Gobierno la facultad de proponer al Congreso las
modificaciones necesarias para la aplicacién de las NIC-NIIF en
Colombia, cuando lo considerara prudente a partir de la fecha.

o El Proyecto de Ley 165 de 2007, “por la cual el Estado colombiano
adopta las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
la presentacién de informes contables”.

En ésta, Simén Gaviria Mufioz y David Luna Sanchez, hacen la
propuesta de adoptar las NIIF en Colombia frente a la Camara de
Representantes.

% RESTREPO, Juliana y MUNOZ, Leidy. Colombia: Hacia la Adopcién y Aplicacién de las NIIF y su
Importancia. Antioquia, Colombia. Revista Adversia, Universidad de Antioquia, 2011. p. 26 — 43.
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Este proyecto pas6 por un lento proceso por el Congreso de la
Republica, ya que comenz6 con 4 articulos en el afio 2007, y a
noviembre de 2008 ya tenia 18 articulos.

Finalmente no fue aprobado como estaba inicialmente, sino que
tuvo varias modificaciones entre los debates que se dieron en la
Céamara de Representantes, y en el Senado sobre dicho proyecto.

Luego de esto el dia 26 de Junio de 2009 el proyecto fue enviado,
con las conciliaciones que se hicieron entre las discrepancias de la
Camara y el Senado, por las Secretarias de estas dos entidades a
sancioén presidencial.

Y el 13 de Julio del mismo afio es sancionada la Ley por el
Presidente de la Republica, que hoy es Ley 1314 de 2009.

e Laley 1314 de 2009 llega a Colombia con varias exigencias, entre
ellas reglamenta la convergencia de las normas contables
nacionales con las de orden internacional, establece que el
Consejo Técnico de la Contaduria Publica es el Unico autorizado
para redactar las normas de convergencia, Y fija como plazo para
el inicio de la convergencia desde el afio 2010 hasta el 2014.

En Colombia hay que entender bien ese proceso de aceptacion y
adopcion de las NIIF como una necesidad que debe ser satisfecha
de forma acelerada pero cauta, porque se trata de un entorno
econémico donde las prioridades son la informacion y la
globalizacion. En este sentido, se encuentra la necesidad de
actualizar las normas contables a nivel interno con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para poder orientar los
procesos contables hacia un camino en donde la normatividad esté
totalmente acorde a las exigencias y caracteristicas vigentes.

De esta manera, el calendario aplicativo de las NIIF para las empresas
colombianas se desarroll6 desde el afio 2014, siendo el 2015 el afio de aplicacion,
para las empresas emisoras de valores y entidades de interés publico, e
igualmente para las microempresas; mientras que para las empresas de tamafio
grande y mediano, inicidé a partir del afio 2015, estableciéndose el 2016 como el
afio de aplicacién de las mencionadas normas internacionales. Es decir, dicho
proceso se esta desarrollando actualmente.
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6. METODOLOGIA
6.1.FUENTES DE INFORMACION
6.1.1. Fuentes primarias de informacién

Como fuente fundamental y primaria se hard uso de la revision documental de
libros tanto en medio fisico como virtual, trabajos de grado u otros documentos
adquiridos en las bibliotecas en las que existe la disponibilidad; los cuales
permitiran la consecucion de los objetivos establecidos.

La mencionada bibliografia enmarcara principalmente los temas referentes a las
Normas Internacionales de Contabilidad, la valoracion de empresas, las
Matematicas Financieras y la Ingenieria Econdmica.

6.1.2. Fuentes secundarias de informacioén

Como fuente secundaria, se recolectara informaciéon a través de los trabajos,
estudios y articulos de caracter investigativo que se establecen como base del
presente proyecto.

Dicha revision permitira la realizacibn de un posterior andlisis de la lectura y
descripcion de los textos mencionados referentes a los planteamientos
encontrados que abordan de manera especifica el problema de investigacion, es
decir, la relacion de las Mateméticas Financieras con las NIIF, entendiendo a la
primera como una herramienta que le permitira a la segunda satisfacer la
necesidad de medir y valorar los activos de las empresas, de la manera como se
requiere en las mismas.

6.2.TIPO, METODO Y PARADIGMA INVESTIGATIVO
6.2.1. Tipo de investigacion

La metodologia determinada para la presente investigacion es de tipo descriptivo,
complementada con un enfoque analitico. Para desarrollar el proyecto, a partir de
la revisibn documental y tomando como referencia los trabajos y estudios
realizados acerca del tema, se aborda con objetividad inicialmente la importancia
del proceso de medicion y valoracion de los elementos de los estados financieros,
centrando principal atencion sobre los activos y posteriormente describiendo los
métodos que se deben llevar a cabo para desarrollar ese proceso bajo la
normatividad contable y financiera internacional; por medio de una postura
analitica se logra determinar como las herramientas proporcionadas por el area de
las Matematicas Financieras contribuyen, permiten y facilitan dicha tarea.
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6.2.2. Método de investigacion

Para la presente investigacion se hard uso de un método analitico. Como se
establece en el objetivo general del proyecto, se procedera a realizar un analisis,
el cual consiste en la extraccién de cada una de las partes de un todo, que en este
caso es el campo de las matematicas financieras aplicadas a las NIIF; esto con el
objeto de estudiar y examinar a fondo y por separado cada area y posteriormente
lograr determinar la relacion entre las mismas y la contribucion que ejerce una
area sobre la otra.

6.2.3. Paradigma de investigacion

El paradigma que fundamenta la investigacion es cualitativo, puesto que al realizar
un analisis estructural de las nuevas exigencias planteadas por las NIIF, cuyo
proceso de aplicacion en las empresas se encuentra en pleno auge, con respecto
a la metodologia a seguir para medir y valorar un activo e igualmente estudiar y
realizar una descripcion de los métodos utilizados bajo las Mateméticas
Financieras para llevar a cabo el mismo proceso, es posible construir al final una
reflexion tedrica del material estudiado, determinada desde una perspectiva
interpretativa.

6.3. TRATAMIENTO DE LA INFORMACION
6.3.1. Obtencién de la informacion

Inicialmente se obtendra la informacion a través de la revision documental de los
libros, trabajos de grado, articulos u otros estudios que permitan desarrollar los
objetivos establecidos. La informacion bibliografica obtenida por medio de la visita
a bibliotecas, la cual serd de tipo fisico, primara y sera considerada como
informacion fundamental. De igual manera, se acudira a trabajos o estudios de
caracter virtual.

Para cada texto obtenido se realizaran fichas de lectura, las cuales permitiran
organizar la informacién tomada y recoger los datos mas importantes.

6.3.2. Clasificacion de la informacién

Una vez obtenida y organizada la informacién, se procedera a clasificar la misma
teniendo en cuenta diferentes criterios. En primera instancia, se realizard una
clasificacion manejando un orden cronolégico de los textos abordados, de tal
manera que la informacién tomada sea lo mas actualizada posible.

Por otra parte, la relevancia de la informacion obtenida sera otro de los criterios de

clasificacion. Esto debido a que para desarrollar los objetivos de la investigacion
se puede recurrir a diferentes textos, los cuales a pesar de contar con informacion
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similar, son de diferente autoria y por ende, algunos pueden contar con mayor
grado de aceptacion e importancia.

6.3.3. Redaccion de lainformacion

Posterior a la clasificacion, se procedera a realizar la redaccion de la informacion
encaminada a satisfacer los objetivos establecidos. Ademéas de la informacién
obtenida y clasificada previamente, la redaccion incluird un analisis critico y
descriptivo que complementard el estudio y permitird dar estructura al proyecto de
investigacion.

Ademas del lenguaje tedrico, se hara uso de representaciones gréaficas en los
casos en los que se requiera, todo con el fin de lograr mayor comprension.

Todo lo anterior, correspondiente al proceso de tratamiento de la informacion, se
sintetiza en el siguiente esquema:

Figura 1: Esquema tratamiento de la informacion.

TRATAMIENTO DE LA - Por relevancia 3. Representacion de la
INFORMACION - Por actualidad informacién

- Lenguaje tedrico: Analisis
critico - descriptivo que
estructura la investigacion

1. Obtencion de la 2. Clasificacion de la
informacion informacion

Libros, trabajos de grado,

articulos investigativos, otros - Representaciones graficas:
documentos en medio: Fichas de lectura para Complementa la
- Fisico organizar la informaién investigacion brindando

mayor comprensién
-Virtual

Fuente: Esta investigacion.
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7. CRONOGRAMA Y PRESUPUESTO DE LA INVESTIGACION
7.1. CRONOGRAMA DE ACTIVIDADES

ACTIVIDAD MESES

1. REVISION
BIBLIOGRAFICA

2. ELECCION DEL
TEMA DE
INVESTIGACION

3. REDACCION DEL
TITULO,
PLANTEAMIENTO Y
FORMULACION DEL
PROBLEMA DE
INVESTIGACION

4. DETERMINACION
DE LOS OBJETIVOS
DE LA
INVESTIGACION

5. REDACCION DE
LA JUSTIFICACION
DE LA
INVESTIGACION

6. REVISION DE LOS
ANTECEDENTES DE
LA INVESTIGACION
7. REDACCION DE
LOS MARCOS DE
REFERENCIA

7. REVISION
BIBLIOGRAFICA

8. REDACCION DEL
MARCO TEORICO

9. DETERMINACION
DE LA
METODOLOGIA DE
INVESTIGACION

10. DESARROLLO
DEL PRIMER
OBJETIVO DE
INVESTIGACION

11. DESARROLLO
DEL SEGUNDO
OBJETIVO DE
INVESTIGACION

12. DESARROLLO
DEL TERCER
OBJETIVO DE
INVESTIGACION

13. DESARROLLO
DEL CUARTO
OBJETIVO DE
INVESTIGACION

14. ENTREGA FINAL
DEL TRABAJO DE
GRADO
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7.2.PRESUPUESTO

CONCEPTO CANTIDAD VALOR TOTAL
1. TRANSPORTE 50 $1.400 $70.000
2. CREDENCIAL
BIBLIOTECARIA 2 $11.000 $22.000
3. FOTOCOPIAS 300 $50 $15.000
4. IMPRESION DE
ANTEPROYECTO Y
DEMAS 2 $5.000 $10.000
DOCUMENTOS
5. OTROS GASTOS E 0
IMPREVISTOS 15% del total $17.550 $17.550
TOTAL GASTOS (valor redondeado) $135.000

45



CAPITULO IL.
1. RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

En primera instancia, se procedera a determinar los requerimientos dictados por
las Normas Internacionales de Contabilidad y de Informacion Financiera, en
cuanto a la medicion y valoracion de activos en las empresas.

1.1. VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS SEGUN LAS NIIF

Antes de hacer referencia al proceso de valoracion de activos de las empresas
segun lo dictaminado por las Normas Internaciones de Contabilidad, es importante
definir el concepto de activo financiero y determinar qué partidas pueden ser
consideradas como tal.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera se refieren al tratamiento
de los instrumentos financieros en su Seccion 11, definiendo instrumento
financiero como “un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a

un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra™".

Como establece la Fundaciéon del Comité de Normas Internaciones de
Contabilidad®, algunos piensan, erréneamente, que los instrumentos financieros
sélo aparecen en los estados financieros de los bancos y entidades aseguradoras;
pero ambas instituciones se encuentran fuera del alcance de la NIIF para las
PYMES. Sin embargo, casi todas las entidades poseen instrumentos financieros,
porque practicamente todas ellas poseen ciertos elementos, como efectivo,
cuentas comerciales por cobrar, cuentas comerciales por pagar, sobregiros y
préstamos bancarios en su estado de situacion financiera.

Por ejemplo, se puede considerar una entidad que compra a crédito mercaderia a
un proveedor, lo que genera un pasivo financiero (cuentas comerciales por pagar),
y vende a crédito la mercaderia a sus clientes, lo que genera un activo financiero
(cuentas comerciales por cobrar). Es posible considerar también una entidad que
solicita un préstamo a un banco, lo que genera un activo financiero (el efectivo
recibido), y a su vez, genera un pasivo financiero (la obligacién de reembolsar el
préstamo). Estos activos financieros y los pasivos financieros suelen contabilizarse
segun lo establecido en la Seccién 11.

¥ INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARS BOARDS (IASB). Norma Internacional de
Informacioén Financiera (NIIF) para Pequefias y Grandes Entidades (PYMES). 2009. p. 59.

2 Fundacién IASC. Material de Formacién sobre la NIIF para las PYMES: Moédulo 11 -
Instrumentos Financieros Basicos. 2009. p. 5.
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En este sentido, las normas internacionales establecen los requisitos de
reconocimiento y valoracion de activos financieros, definidos en la NIIF para las
Pymes en los siguientes términos:

Un activo financiero es cualquier activo que sea:
(a) efectivo;
(b) un instrumento de patrimonio de otra entidad;

(c) un derecho contractual:
() a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o
(i) a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad.

(d) un contrato que serda o pueda ser liquidado con los instrumentos de
patrimonio de la entidad, y en funcion del cual la entidad est4 o puede estar
obligada a recibir un nimero variable de sus instrumentos de patrimonio
propios.

Atendiendo al detalle minimo de partidas que exige la NIC 1 Presentacién de
Estados Financieros, y como lo menciona el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica®, serian activos financieros el efectivo y equivalentes al efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar e inversiones financieras, tanto corrientes
CcOmo no corrientes.

El elemento determinante para identificar un activo financiero sera la existencia de
un derecho emanado de un contrato a recibir efectivo u otro activo financiero. Por
ejemplo, los depésitos bancarios, las inversiones en acciones, las cuentas por
cobrar, valores de renta fija adquiridos, los derechos de cobro a favor del
arrendador en un arrendamiento financiero, son ejemplos de partidas que
conllevan ese derecho contractual a recibir efectivo.

En algunas ocasiones, el contrato otorga un derecho a recibir otro activo
financiero, en lugar de efectivo, como por ejemplo un titulo de deuda rescatable
mediante titulos de deuda publica, que también entran en la definicion de activo
financiero.

% CONSEJO TECNICO DE LA CONTADURIA PUBLICA (CTCP). Documento de Orientacién
Técnica 009: Orientaciones Técnicas sobre la Aplicacion de la NIIF para las PYMES, Activos y
Pasivos Financieros. 2015. p. 12.
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1.1.1. Reconocimiento y medicion inicial de un activo financiero

El proceso de reconocimiento consiste en incorporar en los estados financieros
una partida que cumple con la definicion de activo financiero, la cual ademas tiene
un costo que puede ser medido con fiabilidad. Es decir, antes de reconocer un
activo se debe medir o valorar el mismo, y en dicha labor entran a desempefiar un
papel fundamental las herramientas que brinda el area de las Matematicas
Financieras.

El IASB** determina que una entidad debe reconocer un activo financiero en su
estado de situacion financiera cuando y solo cuando la entidad se convierta en
parte de las clausulas contractuales del instrumento.

La medicidn se realiza en dos etapas, una inicial y una posterior. La inicial se lleva
a cabo en el momento del reconocimiento, mientras que la posterior tiene lugar al
final del periodo sobre el que se informa.

Al reconocer inicialmente un activo financiero, una entidad lo medira al precio de la
transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto en la medicion inicial de
los activos financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados)
excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de financiacion.

Una transaccion de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de bienes
0 servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales
normales o se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado. Si el
acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad medira el activo
financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de
interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Conceptos como el de valor presente de pagos futuros o descuento a una tasa de
interés de mercado son abordados en los libros de Mateméticas Financieras en
sus capitulos referentes al valor del dinero en el tiempo, denominado por otros
autores como valor temporal del dinero.

1.1.2. Medicion posterior de un activo financiero
Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medir4 los

instrumentos financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de
transaccion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion:

% INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARS BOARDS (IASB). Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Grandes Entidades (PYMES). 2009. p. 62.
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(@) Los instrumentos de deuda se mediran al costo amortizado
utiizando el método del interés efectivo. Los instrumentos de
deuda que se clasifican como activos corrientes se mediran al
importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se
espera recibir (por ejemplo, el neto del deterioro de valor) a menos
gue el acuerdo constituya, en efecto, una transaccién de
financiacién. Si el acuerdo constituye una transaccién de
financiacién, la entidad medira el instrumento de deuda al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés
de mercado para un instrumento de deuda similar.

(b) Los compromisos para recibir un préstamo se mediran al costo
(que en ocasiones es cero) menos el deterioro del valor.

(c) Las inversiones en acciones preferentes no convertibles vy
acciones ordinarias o preferentes sin opcién de venta se mediran
de la siguiente forma:

(i) Si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede
medir de otra forma con fiabilidad, la inversion se medira al valor
razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el
resultado.

(i) Todas las demas inversiones se mediran al costo menos el
deterioro del valor®.

El costo amortizado constituye el principal criterio de valoracion utilizado bajo las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Este método podria
relacionarse con la tematica de amortizacion de préstamos estudiados a
profundidad en Matematicas Financieras, en la cual intervienen términos tales
como capital inicial, abono a capital, intereses pagados, saldo de la deuda, entre
otros.

A continuacion se presentan algunos ejemplos de activos financieros,
relacionando el proceso para su medicion:

EJEMPLOS — ACTIVOS FINANCIEROS

1. | Para un préstamo a largo plazo concedido a otra entidad, se reconoce una
cuenta por cobrar al valor presente de la cuenta por cobrar en efectivo
(incluyendo los pagos por intereses y el reembolso del principal) de esa
entidad.

2. | Para bienes vendidos a un cliente a crédito a corto plazo, se reconoce una
cuenta por cobrar al importe sin descontar de la cuenta por cobrar en efectivo
de esa entidad, que suele ser el precio de la factura.

% INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARS BOARDS (IASB). Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Grandes Entidades (PYMES). 2009. p. 63.
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3. | Para una partida vendida a un cliente con un crédito a dos afios sin intereses,
Se reconoce una cuenta por cobrar al precio de venta en efectivo actual para
esa partida. Si no se conoce el precio de venta en efectivo actual, se puede
estimar como el valor presente de la cuenta por cobrar en efectivo
descontado utilizando la tasa (o tasas) de interés de mercado vigente para
una cuenta por cobrar similar.

4. | Para una compra en efectivo de las acciones ordinarias de otra entidad, la
inversion se reconoce al importe de efectivo pagado para adquirir las
acciones.

1.1.3. Costo amortizado y método del interés efectivo

El costo amortizado de un activo financiero en cada fecha sobre la que se informa
es el neto de los siguientes importes:

(a) el importe al que se mide en el reconocimiento inicial el activo financiero,

(b) menos los reembolsos del principal,

(c) mas o menos la amortizacidbn acumulada, utilizando el método del interés
efectivo, de cualquier diferencia existente entre el importe en el reconocimiento
inicial y el importe al vencimiento,

(d) menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccién (reconocida
directamente o mediante el uso de una cuenta correctora) por deterioro del valor o
incobrabilidad.

Los activos financieros que no tengan establecida una tasa de
interés y se clasifiguen como activos corrientes se medirdn
inicialmente a un importe no descontado. Por lo tanto, el apartado
(c) anterior no se aplica a estos.

El método del interés efectivo es un método de célculo del costo
amortizado de un activo financiero (0 de un grupo de activos
financieros) y de distribucidn del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe en libros del activo financiero. La tasa de interés efectiva
se determina sobre la base del importe en libros del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. Segun el
método del interés efectivo:

(a) el costo amortizado de un activo financiero es el valor presente de

los flujos de efectivo por cobrar futuros descontados a la tasa de
interés efectiva, y
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(b) el ingreso por intereses en un periodo es igual al importe en libros
del activo financiero al principio de un periodo multiplicado por la
tasa de interés efectiva para el periodo.

Al calcular la tasa de interés efectiva, una entidad estimara los
flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones
contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos
anticipados, opciones de compra y similares) y pérdidas crediticias
conocidas en las que se haya incurrido, pero no tendra en cuenta
las posibles pérdidas crediticias futuras en las que no se haya
incurrido todavia.

Al calcular la tasa de interés efectiva, una entidad amortizara
cualquier comision relacionada, cargas financieras recibidas (por
ejemplo, “puntos”), costos de transaccidbn y otras primas o
descuentos a lo largo de la vida esperada del instrumento, excepto
en los casos que siguen. La entidad utilizard un periodo mas corto
si ese es el periodo al que se refieren las comisiones, cargas
financieras recibidas, costos de transaccion, primas o descuentos.
Este sera el caso cuando la variable con la que se relacionan las
comisiones, las cargas financieras recibidas, los costos de
transaccion, las primas o los descuentos, se ajuste a las tasas del
mercado antes del vencimiento esperado del instrumento. En este
caso, el periodo de amortizacion adecuado es el periodo hasta la
siguiente fecha de revision de intereses.

Para activos financieros a tasa de interés variable, la reestimacion
periddica de los flujos de efectivo para reflejar cambios en las
tasas de interés de mercado altera la tasa de interés efectiva. Si se
reconoce inicialmente un activo financiero a tasa de interés
variable por un importe igual al principal por cobrar al vencimiento,
la reestimacién de los pagos por intereses futuros no tiene,
normalmente, efecto significativo en el importe en libros del activo.

Si una entidad revisa sus estimaciones de cobros, ajustard el
importe en libros del activo financiero (o grupos de instrumentos
financieros) para reflejar los flujos de efectivo reales y estimados
ya revisados. La entidad volvera a calcular el importe en libros
computando el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, utilizando la tasa de interés efectiva original del
instrumento financiero. La entidad reconocera el ajuste como
ingreso en el resultado en la fecha de la revision®®.

% INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARS BOARDS (IASB). Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Grandes Entidades (PYMES). 2009. p. 64-65.
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En la gufa sobre instrumentos financieros ofrecida por el CTCP*, se determina
que los costos de transaccion son aquellos atribuibles a la emision, compra,
adquisicién o en la disposicion de un activo financiero o, en el caso de pasivos
financieros, en su emision o asuncién, de caracter incremental y directamente
atribuibles a la operacién en los que no se habria incurrido si la entidad no hubiera
realizado la transaccion. Incremental implica que no habria incurrido si la entidad
no hubiese adquirido, emitido o dispuesto del instrumento financiero.

Por consiguiente, tendran esta consideracion costos externos tales como
honorarios y las comisiones pagadas a agentes, asesores e intermediarios, tales
como las de corretaje, los gastos de intervencién de notario publico y otros, asi
como los impuestos y otros derechos que recaigan sobre la transaccion, ademas
de los canones a mercados y plataformas de negociacion. Los costos de
mantenimiento o administrativos internos no pueden imputarse al valor inicial de
un instrumento financiero, salvo que sean incrementales, como el caso de
comisiones pagadas a empleados por colocar productos financieros a clientes o,
incluso, como puede ser el caso de salarios de empleados contratados
expresamente para una emision. Tampoco se consideraran las primas o
descuentos obtenidos en la compra o emision.

Ejemplo de determinacion del costo amortizado para un préstamo a cinco
afnos utilizando el método del interés efectivo

El 1 de enero de 20X0, una entidad adquiere un bono por 900 unidades
monetarias (u.m.) incurriendo en un costo de transaccién de 50 u.m. Se recibe un
interés de 40 u.m anualmente, al final del periodo, a lo largo de los pré6ximos cinco
afios (del 31 de diciembre de 20X0 al 31 de diciembre de 20X4). A 31 de
diciembre de 20X4, el bono tiene un rescate obligatorio de 1.100 u.m.

¥ CONSEJO TECNICO DE LA CONTADURIA PUBLICA (CTCP). Documento de Orientacion
Técnica 009: Orientaciones Técnicas sobre la Aplicacion de la NIIF para las PYMES, Activos y
Pasivos Financieros. 2015. p. 20-21.
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Tabla 1: Tabla de amortizacién préstamo a cinco afios.

Importe en Ingresos por Importe en
- libros al ng P Entrada de mPp .

Afo L intereses al : libros al final

principio del 6.9583 06* efectivo del periodo

periodo '
UM UM UM UM

20X0 950,00 66,10 (40,00) 976,11
20X1 976,11 67,92 (40,00) 1.004,03
20X2 1.004,03 69,86 (40,00) 1.033,89
20X3 1.033,89 71,94 (40,00) 1.065,83
20X4 1.065,83 74,17 (40,00) 1.100,00
(1.100,00) 0

* La tasa de interés efectiva de 6,9583 % es la tasa que descuenta los flujos de
efectivo esperados del bono al importe en libros inicial:

40/(1,069583)1 + 40/(1,069583)2 + 40/(1,069583)3 + 40/(1,069583)4 + 1 140/(1,069583)5 = 950

Fuente: IASB, NIIF para PYMES, 2009.

En la tabla presentada, cada valor de ingresos por intereses se calcula
multiplicando el importe en libros al principio del periodo por la tasa de interés
efectiva (950 x 6,9583% para el afio 20X0). Por su parte, el importe en libros al
final del periodo es el resultado de sumar el importe en libros al principio del
periodo mas el ingreso por intereses y disminuir el valor de entrada de efectivo
(950 + 66,10 - (40) para el aiflo 20X0).

En una hoja de calculo, para determinar la tasa de interés efectiva, una de las
metodologias a seguir es hacer uso de la funcibn TIR (Tasa Interna de
Rendimiento).

Figura 2: Calculo de funcién TIR en hoja de calculo Excel.

A B

1 Periodo Flujos de Efectivo
2 950
3 20X0 -40
4 20X1 -40
5 20X2 -40
6 20X3 -40
7 20X4 -1140
8

9 | Tasa Efectiva (TIR) 6,9583%

Fuente: Esta investigacion.
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En la celda B9 se inserta la funcion TIR y se selecciona el rango de valores que en
este caso abarcaria desde la celda B2 hasta la celda B7, asi: =TIR(B2:B7).

1.1.4. Deterioro del valor de los instrumentos financieros medidos al
costo o al costo amortizado

Medir el deterioro de los activos consiste en asegurarse de que los mismos estan
contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable. Un
activo estard contabilizado por encima de su importe recuperable cuando su
importe en libros exceda el importe que se pueda recuperar del mismo a través de
su utilizacion o de su venta. Si este fuera el caso, el activo se presentaria como
deteriorado, y la normatividad internacional exige que la entidad reconozca una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. En la Norma también se especifica
cuando la entidad revertird la pérdida por deterioro del valor, asi como la
informacion a revelar.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad*®, con respecto al deterioro
del valor de los instrumentos financieros establece que al final de cada periodo
sobre el que se informa, una entidad evaluard si existe evidencia objetiva de
deterioro del valor de los activos financieros que se midan al costo o al costo
amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la entidad
reconocera inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Una entidad medira una pérdida por deterioro del valor de los siguientes
instrumentos medidos al costo o costo amortizado de la siguiente forma:

(a) Para un instrumento medido al costo amortizado, la pérdida por deterioro es
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de
interés efectiva original del activo. Si este instrumento financiero tiene una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida
por deterioro del valor serd la tasa de interés efectiva actual, determinada
segun el contrato.

(b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro del valor, la
pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y
la mejor estimacion (que necesariamente tendra que ser una aproximacion)
del importe (que podria ser cero) que la entidad recibiria por el activo si se
vendiese en la fecha sobre la que se informa.

% INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARS BOARDS (IASB). Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Grandes Entidades (PYMES). 2009. p. 66-67.
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En el material de formacién sobre la NIIF para PYMES, la IASC*® plantea un
ejemplo de deterioro de valor de un activo financiero en el que se ejerce la
comparacion si la transaccion se efectia bajo términos comerciales normales y
cuando constituye una transaccion de financiacion.

Ejemplo:

o Al final de un periodo sobre el que se informa, una entidad posee un saldo
pendiente de 1.000 u.m. adeudado por un cliente. Este saldo no se
desconté ya que la transaccion se efectué bajo términos comerciales
normales (crédito a corto plazo) sin transaccion de financiacion oculta.
Debido a las dificultades financieras que experimenta el cliente, la entidad
no espera que el cliente realice reembolso alguno por las 1.000 u.m.

La entidad debe reconocer una pérdida por deterioro para todo el saldo pendiente.
El importe en libros de la cuenta comercial por cobrar puede reducirse
directamente, de esta manera:

Dr Resultados (pérdida por deterioro) 1.000 u.m.
Cr Cuentas comerciales por cobrar (activo financiero) 1.000 u.m.
Para reconocer la pérdida por deterioro.

o Si los hechos coinciden con los del ejemplo anterior. Sin embargo, en este
caso la entidad le ha concedido més tiempo al cliente para que cancele la
deuda. La entidad supone que el cliente podra pagar aproximadamente un
afo después de la fecha sobre la que se informa.

El importe de cuentas por pagar ahora debe descontarse debido a que la
transaccion ya no se encuentra dentro de los términos comerciales normales y, de
hecho, incluye una transaccion de financiacion (un préstamo a un afio sin
intereses).

No existe una tasa de interés efectiva (ya que el instrumento no se descontd
previamente), entonces la entidad debe emplear la tasa de interés de mercado
correspondiente a un préstamo a un afo similar para este cliente. Suponga que
esta tasa es del 5 por ciento anual.

La cuenta por cobrar debe reconocerse por 952,38 u.m. (es decir, 1.000 u.m. +
1,05).

El importe en libros de la cuenta comercial por cobrar puede reducirse
directamente, de esta manera:

% Fundacion IASC. Material de Formacién sobre la NIIF para las PYMES: Médulo 11 —

Instrumentos Financieros Basicos. 2009. p. 68.
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Dr Resultados (pérdida por deterioro) 47,62 u.m.
Cr Cuentas comerciales por cobrar (activo financiero) 47,62 u.m.
Para reconocer la pérdida por deterioro.

1.1.5. Valor razonable

Los parrafos referentes a la medicion posterior de un activo financiero requieren la
medicion de una inversion en acciones ordinarias o preferentes al valor razonable
si se puede medir éste con fiabilidad.

Una entidad utilizaré la siguiente jerarquia para estimar el valor razonable de las
acciones:

(a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para
un activo idéntico en un mercado activo. Este suele ser el precio
comprador actual.

(b) Si los precios cotizados no estan disponibles, el precio de una
transaccion reciente para un activo idéntico suministra evidencia
del valor razonable en la medida en que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas ni haya transcurrido
un periodo de tiempo significativo desde el momento en que la
transaccion tuvo lugar. Si la entidad puede demostrar que el precio
de la dltima transaccion no es una buena estimacion del valor
razonable (por ejemplo, porque refleja el importe que una entidad
recibiria o pagaria en una transaccion forzada, liquidacion
involuntaria o venta urgente), se ajustara ese precio.

(c) Si el mercado para el activo no es activo y las transacciones
recientes de un activo idéntico por si solas no constituyen una
buena estimacién del valor razonable, una entidad estimara el
valor razonable utilizando una técnica de valoracion. El objetivo
de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio de
transaccién que se habria alcanzado en la fecha de medicién en
un intercambio entre partes que actlen en condiciones de
independencia mutua, motivado por contraprestaciones normales
del negocio®.

1.1.6. Técnica de valoracion

Refiriéndose a las técnicas de valoracién, el IASB* estipula que las mismas
incluyen el uso de transacciones de mercado recientes para un activo idéntico
entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de

“° INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARS BOARDS (IASB). Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Grandes Entidades (PYMES). 2009. p. 68.
“Lbid., p. 68-69.
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independencia mutua, si estuvieran disponibles, referencias al valor razonable de
otro activo sustancialmente igual al activo que se estd midiendo, los flujos de
efectivo descontados y modelos de fijacidbn de precios de opciones. Si existiese
una técnica de valoracion comunmente utilizada por los participantes en el
mercado para fijar el precio del activo, y se hubiera demostrado que esa técnica
proporciona estimaciones fiables de los precios observados en transacciones
reales de mercado, la entidad utilizar4 esa técnica.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es establecer cual habria sido en la
fecha de medicion, el precio de una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua y motivada por las consideraciones normales del negocio. El
valor razonable se estima sobre la base de los resultados de una técnica de
valoracién que utilice en mayor medida posible datos de mercado y minimice todo
lo posible la utilizacion de datos determinados por la entidad. Se puede esperar
que una técnica de valoracion llegue a una estimacion fiable del valor razonable si:

(a) refleja de forma razonable el precio que se podria esperar que el mercado
fijara para el activo, y

(b) las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma
razonable las expectativas del mercado y miden los factores de
rentabilidad-riesgo inherentes al activo.

Es posible determinar entonces, que incluso los activos financieros que se miden
por su valor razonable, cuando los mismos se encuentren en un mercado que no
proporcione una buena estimacion, deben medirse o valorarse utilizando otra
técnica de valoracion, la cual puede llegar a ser el uso de los flujos de efectivo
descontados u otro criterio de estudio del area de las Matematicas Financieras.

1.1.7. Arrendamientos financieros

Las normas internacionales de informacién financiera abordan el tratamiento de
los arrendamientos en su seccidén 20, determinando que “un arrendamiento se
clasificara como arrendamiento financiero si transfiere sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad”*.

Ejemplos de situaciones que, individualmente o en combinacion, normalmente
llevarian a clasificar un arrendamiento como financiero son:

(@) El arrendamiento transfiere la propiedad del activo al arrendatario
a la finalizacion de su plazo.

“2 INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARS BOARDS (IASB). Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Grandes Entidades (PYMES). 2009. p. 115.
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(b) El arrendatario tiene la opcién de comprar el activo a un precio que
se espera sea lo suficientemente inferior al valor razonable, en el
momento en que la opcidn sea ejercitable, para que al inicio del
arrendamiento se prevea con razonable certeza que tal opcion se
ejercitara.

(c) El plazo del arrendamiento es por la mayor parte de la vida
econdmica del activo, incluso si no se transfiere la propiedad.

(d) Alinicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos
por el arrendamiento es al menos sustancialmente la totalidad del
valor razonable del activo arrendado.

(e) Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada
gue solo el arrendatario puede utilizarlos sin realizar
modificaciones importantes.

Otros indicadores de situaciones que podrian llevar, por si solas o
en combinacion, a la clasificacion de un arrendamiento como
financiero, son:

(a) Si el arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento, y
las pérdidas sufridas por el arrendador asociadas con la
cancelacion fueran asumidas por el arrendatario.

(b) Las ganancias o pérdidas procedentes de fluctuaciones en el valor
residual del activo arrendado repercuten en el arrendatario (por
ejemplo en la forma de un descuento en el arrendamiento que
iguale al producido de la venta del activo al final del contrato).

(c) El arrendatario tiene la capacidad de prorrogar el arrendamiento
durante un periodo secundario, a una renta que es
sustancialmente inferior a la de mercado®.

Los ejemplos e indicadores contenidos en los parrafos anteriores no son siempre
concluyentes. Si resulta claro, por otras caracteristicas, que el arrendamiento no
transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad,
se clasificara como operativo. Por ejemplo, este podria ser el caso si, al término
del arrendamiento, se transfiere la propiedad del activo al arrendatario por un pago
variable que sea igual a su valor razonable en ese momento, 0 si existen cuotas
contingentes como consecuencia de los cuales el arrendatario no tiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

La clasificacion de un arrendamiento se hace al inicio del mismo y no se cambia
durante su plazo salvo que el arrendatario y el arrendador acuerden cambiar las

“ INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARS BOARDS (IASB). Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Grandes Entidades (PYMES). 2009. p. 116.
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clausulas del arrendamiento (distintas de la simple renovacion del mismo), en cuyo
caso la clasificacion del arrendamiento debera ser evaluada nuevamente.

1.1.7.1. Reconocimiento inicial

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, segun lo establece el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad**, un arrendatario reconocera sus
derechos de uso y obligaciones bajo el arrendamiento financiero como activos y
pasivos en su estado de situacion financiera por el importe igual al valor razonable
del bien arrendado, o al valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, si éste fuera menor, determinados al inicio del arrendamiento.

Cualquier costo directo inicial del arrendatario (costos incrementales que se
atribuyen directamente a la negociacion y acuerdo del arrendamiento) se afadira
al importe reconocido como activo.

El valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento debe calcularse
utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si no se puede
determinar, se usard la tasa de interés incremental de los préstamos del
arrendatario.

Los conceptos del valor del dinero en el tiempo de igual manera constituyen un
factor fundamental al momento de realizar la medicidn y posterior reconocimiento
de los denominados arrendamientos financieros.

1.1.7.2. Medicion posterior

Un arrendatario repartird los pagos minimos del arrendamiento entre las cargas
financieras y la reduccion de la deuda pendiente utilizando el método del interés
efectivo. El arrendatario distribuira la carga financiera a cada periodo a lo largo del
plazo del arrendamiento, de manera que se obtenga una tasa de interés constante
en cada periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Un
arrendatario cargara las cuotas contingentes como gastos en los periodos en los
gue se incurran.

Un arrendatario depreciara un activo arrendado bajo un arrendamiento financiero
de acuerdo con la seccién correspondiente de esta NIIF para ese tipo de activo, es
decir, la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo, la Seccion 18 o la Seccion 19
Combinaciones de Negocios y Plusvalia. Si no existiese certeza razonable de que
el arrendatario obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el
activo se debera depreciar totalmente a lo largo de su vida atil o en el plazo del

“ INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARS BOARDS (IASB). Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Grandes Entidades (PYMES). 2009. p. 117.
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arrendamiento, el que fuere menor. Un arrendatario también evaluara en cada
fecha sobre la que se informa si se ha deteriorado el valor de un activo arrendado
mediante un arrendamiento financiero.

La Fundacién IASC* desarrolla un ejemplo que facilita la comprensién del
tratamiento de los arrendamientos financieros, relacionando su clasificacion como
tal:

Ejemplo:

El 1 de enero de 20X1, una entidad celebrd, como arrendatario, un acuerdo de
arrendamiento no cancelable por cinco afios de una maquina que posee una vida
econdmica de diez afos, al final de la cual se calcula que no tendra ningun valor.

Al inicio del arrendamiento, el valor razonable (costo en efectivo) de la maquina
asciende a 100.000 u.m.

El 31 de diciembre de cada uno de los primeros cuatro periodos del plazo del
arrendamiento, el arrendatario debe pagar al arrendador 23.000 u.m. Al final del
plazo del arrendamiento, la propiedad de la maquina pasa al arrendatario tras la
realizacion del ultimo pago por arrendamiento de 23.539 u.m.

La tasa de interés implicita en el arrendamiento es del 5 por ciento anual, valor
gque se aproxima a la tasa de interés incremental de los préstamos del
arrendatario.

El acuerdo es un arrendamiento financiero. Al inicio del arrendamiento, este
transfiere, del arrendador al arrendatario, sustancialmente todos los riesgos y las
ventajas inherentes a la propiedad. En esencia, el arrendatario posee el activo
desde el inicio del arrendamiento. La clasificacién del arrendamiento financiero se
pone en evidencia mediante lo siguiente:

o El arrendamiento transfiere la propiedad del activo al arrendatario al
finalizar el plazo del arrendamiento, y

o Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento equivale a todo el valor razonable del activo arrendado.
Véase la tabla siguiente donde se calcula el valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento en 100.000 u.m., es decir, sustancialmente
todo el valor razonable del activo arrendado.

Tabla de valores presentes de los pagos minimos por el arrendamiento:

%> Fundacién IASC. Material de Formacion sobre la NIIF para las PYMES: Médulo 20 —

Arrendamientos, 2009. p. 10.
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Tabla 2: Valores presentes de pagos minimos por arrendamiento.

Afio Factor de Pago Valor presente del pago
descuento
20X1 1,050 {23.000) 21.905
20X2 1,103 {(23.000) 20.862
20X3 1,158 (23.000) 19.868
20X4 1,216 {(23.000) 18.922
20X5 1,276 (23.539) 18.443
Total 100.000

Fuente: IASC, Material de Formacion sobre NIIF para PYMES: Arrendamientos,
2009.
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1.2. CRITERIOS DE VALORACION BAJO LA NORMATIVIDAD
CONTABLE COLOMBIANA

Es preciso proceder a estudiar las practicas y técnicas de valoracidon que se
aplicaban anteriormente en Colombia para los activos y compararlas con las
exigencias de la normatividad contable internacional.

Inicialmente, los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
determinan los criterios de medicion o valoracidén para las diferentes partidas de
los estados financieros en su Capitulo Ill. Normas Basicas. Exactamente en su
articulo 10, se hace referencia a lo siguiente:

1.2.1. Valuacién o medicion segun el Decreto 2649 de 1993

Tanto los recursos como los hechos econdmicos que los afecten
deben ser apropiadamente cuantificados en términos de la unidad
de medida.

Con sujecién a las normas técnicas, son criterios de medicion
aceptados el valor histérico, el valor actual, el valor de realizacién y
el valor presente.

Valor o costo histdrico es el que representa el importe original
consumido u obtenido en efectivo, o en su equivalente, en el
momento de realizacién de un hecho econémico. Con arreglo a lo
previsto en este decreto, dicho importe debe ser reexpresado para
reconocer el efecto ocasionado por las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda.

Valor actual o de reposicién es el que representa el importe en
efectivo, 0 en su equivalente, que se consumiria para reponer un
activo o se requeriria para liquidar una obligacién, en el momento
actual.

Valor de realizacién o de mercado es el que representa el importe
en efectivo, 0 en su equivalente, en que se espera sea convertido
un activo o liquidado un pasivo, en el curso normal de los
negocios. Se entiende por valor neto de realizacion el que resulta
de deducir del valor de mercado los gastos directamente
imputables a la conversion del activo o a la liquidacién del pasivo,
tales como comisiones, impuestos, transporte y empaque.

Valor presente o descontado es el que representa el importe actual
de las entradas o salidas netas en efectivo, 0 en su equivalente,
que generaria un activo o un pasivo, una vez hecho el descuento
de su valor futuro a la tasa pactada o, a falta de esta, a la tasa
efectiva promedio de captacion de los bancos y corporaciones
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financieras para la expedicion de certificados de depdsito a término
con un plazo de 90 dias (DTF), la cual es certificada
periddicamente por el Banco de la Republica46.

Con respecto a lo mencionado, a pesar de que la normatividad colombiana si
acepta el valor presente como criterio de valoracion, este es considerado mas
como una exigencia de “normas especiales” que puede llegar a ser utilizado para
ciertas partidas dependiendo de su naturaleza y de la actividad que desarrolle el
ente economico.

1.2.2. Tratamiento de instrumentos financieros bajo la normatividad
colombiana

“‘En Colombia, no existe la definicion establecida segun las NIIF para los
instrumentos financieros basicos; sin embargo, si existen definiciones, criterios de
reconocimiento, medicion y revelacion aplicables a algunas de las partidas que
cumplen la definicibn de instrumentos financieros: Inversiones (Articulo 61,
Decreto 2649 de 1993), Cuentas y documentos por cobrar (Articulo 62),
Obligaciones financieras (Articulo 74), Cuentas y documentos por pagar (Articulo
75) y Bonos (Articulo 80)™'.

1.2.2.1. Inversiones

o Decreto 2649 de 1993: Las inversiones estan representadas en titulos
valores y demas documentos a cargo de otros entes econdmicos,
conservados con el fin de obtener rentas fijas o variables, de controlar otros
entes o de asegurar el mantenimiento de relaciones con estos.

Cuando representan activos de facil enajenacion, respecto de los cuales se tiene
el propdsito de convertirlos en efectivo antes de un afio, se denominan inversiones
temporales. Las que no cumplen con estas condiciones se denominan inversiones
permanentes.

El valor historico de las inversiones, el cual incluye los costos ocasionados por su
adquisicion tales como comisiones, honorarios e impuestos, una vez reexpresado
como consecuencia de la inflacién cuando sea el caso, debe ser ajustado al final
del periodo al valor de realizacion, mediante provisiones o valorizaciones.

6 COLOMBIA. CONGRESO DE LA REPUBLICA. Decreto 2649 (29, diciembre, 1993). Por el cual
se reglamenta la Contabilidad en General y se expiden los principios o normas de contabilidad
%eneralmente aceptados en Colombia. Diario Oficial. Bogota, 1993. no. 41156.

Profesores PUJ (2009). Comparacion entre la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYME) y la normatividad colombiana. Cuadernos
de Contabilidad, 10 (27), 397.
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Para este proposito se entiende por valor de realizacion de las inversiones de
renta variable, el promedio de cotizacidn representativa en las bolsas de valores
en el ultimo mes y, a falta de este, su valor intrinseco.

No obstante, las inversiones en subordinadas, respecto de las cuales el ente
econdémico tenga el poder de disponer que en el periodo siguiente le transfieran
sus utilidades o excedentes, deben contabilizarse bajo el método de participacion,
excepto cuando se adquieran y mantengan exclusivamente con la intencion de
enajenarlas en un futuro inmediato, en cuyo caso deben contabilizarse bajo el
método de costo.

Teniendo en cuenta la naturaleza de la partida y la actividad del ente econémico,
normas especiales pueden autorizar o exigir que estos activos se reconozcan o
vallen a su valor presente.

PARAGRAFO. Cuando la contabilizaciobn de una inversion, conforme a este
articulo, deba cambiarse de método, los efectos de tal cambio deben reconocerse
prospectivamente.

o Decreto 2650 de 1993*%: Comprende las cuentas que registran las
inversiones en acciones, cuotas o partes de interés social, titulos valores,
papeles comerciales o cualquier otro documento negociable adquirido por el
ente econdmico con caracter temporal o permanente, con la finalidad de
mantener una reserva secundaria de liquidez, establecer relaciones
econdmicas con otras entidades o para cumplir con disposiciones legales o
reglamentarias.

Las inversiones representadas en acciones y en cuotas o partes de interés social,
se registraran por su costo histérico. Las demas inversiones, como bonos,
cédulas, certificados, etc., se contabilizaran por su valor nominal. Sin embargo, en
caso de presentarse diferencias entre este Ultimo y el costo historico, con el
propdsito de no quebrantar la norma contable basica de "valuacion o medicién",
tales diferencias se controlaran a través de cuentas auxiliares complementarias
valuativas de la inversién, especificamente en los titulos en que se presente la
diferencia. Para el efecto, se utilizaran los rubros descuento por amortizar o prima
por amortizar.

El costo histdrico incluye las sumas en que se incurre para la compra de la
inversion, el cual, para el caso de las inversiones representadas en acciones y en
cuotas o partes de interés social se ajustara mensual o anualmente, reconociendo

8 COLOMBIA. CONGRESO DE LA REPUBLICA. Decreto 2650 (29, diciembre, 1993). Por el cual
se maodifica el Plan Unico de Cuentas para los Comerciantes. Diario Oficial. Bogota, 1993. no.
41156.
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el efecto inflacionario de conformidad con lo previsto en las disposiciones legales
vigentes.

Cuando el ente econdémico tenga como actividad principal el de rentista de capital,
al momento de vender sus inversiones debera cargar la cuenta 6150 -actividad
financiera-. Si dichas inversiones son realizadas en desarrollo de actividades
secundarias, cuando el valor de la venta sea mayor que el valor en libros, la
diferencia se abonara a la cuenta 4240 -utilidad en venta de inversiones-; pero si
el valor de venta es menor, ésta se cargard a la respectiva cuenta de provisiones.
En caso de no existir o ser insuficiente la provision, el saldo debera debitarse a la
subcuenta 531005 -venta de inversiones-.

Cuando se posean inversiones en subordinadas, respecto de las cuales el ente
econdémico tenga el poder de disponer que en el periodo siguiente le transfieran
sus utilidades, deben contabilizarse bajo el método de participacion, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

1.2.2.2. Cuentas y documentos por cobrar

. Decreto 2649 de 1993: Las cuentas y documentos por cobrar representan
derechos a reclamar efectivo u otros bienes y servicios, como consecuencia
de préstamos y otras operaciones a crédito.

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes, empleados vinculados
econdémicos, propietarios, directores, las relativas a impuestos, las originadas en
transacciones efectuadas fuera del curso ordinario del negocio y otros conceptos
importantes, se deben registrar por separado.

Al menos al cierre del periodo, debe evaluarse técnicamente su recuperabilidad y
reconocer las contingencias de pérdida de su valor.

Teniendo en cuenta la naturaleza de la partida y la actividad del ente econémico,
normas especiales pueden autorizar o exigir que estos activos se reconozcan o
vallen a su valor presente.

Sin perjuicio de lo dispuesto por normas especiales, para la preparacion de
estados financieros de periodos intermedios es admisible el reconocimiento de las
contingencias de pérdida con base en estimaciones estadisticas.

o Decreto 2650 de 1993: Comprende el valor de las deudas a cargo de
terceros y a favor del ente econdmico, incluidas las comerciales y no
comerciales.
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De este grupo hacen parte, entre otras, las siguientes cuentas: clientes, cuentas
corrientes comerciales, cuentas por cobrar a casa matriz, cuentas por cobrar a
vinculados econdémicos, cuentas por cobrar a socios y accionistas, aportes por
cobrar, anticipos y avances, cuentas de operacion conjunta, depdsitos y promesas
de compraventa.

En este grupo también se incluye el valor de la provision pertinente, de naturaleza
crédito, constituida para cubrir las contingencias de pérdida la cual debe ser
justificada, cuantificable y confiable.

Los valores representados en moneda extranjera se deberan ajustar a la tasa de
cambio representativa del mercado.

1.2.3. Diferencias entre Decretos 2649/2650 y Seccion 11

Una vez determinado el tratamiento de los activos financieros bajo la normatividad
contable colombiana, a continuacién, se presentan las principales diferencias entre
la seccion 11 y los lineamientos exigidos por el decreto 2649 de 1993 y/o decreto
2650 de 1993, en cuanto al tratamiento contable de los instrumentos financieros
basicos.

De manera general, se puede afirmar que en relacién con la norma internacional
para pequefias y medianas empresas, NIIF para PYME, los siguientes aspectos
necesitarian ser modificados en la normatividad colombiana:

* Es necesario introducir la medicion del valor del dinero en el tiempo.

» Si es del caso, los ajustes posteriores de algunos activos se hacen a valor
razonable y se llevan a resultados.

* Deben mejorarse las revelaciones relativas a los instrumentos financieros.

Haciendo referencia a la medicion inicial, bajo NIIF se determina que los
instrumentos financieros se miden al costo, excepto los que se miden al valor
razonable. Si el costo no es equivalente al precio de contado, el costo se mide al
valor presente de los flujos futuros. A pesar de que en la normatividad contable
colombiana la medicién también se realiza al costo, es importante resaltar que no
se hace uso del concepto de valor presente.

Con respecto a la medicion posterior, segun NIIF se hace al costo o costo
amortizado. Se utiliza el método de la tasa de interés efectiva para instrumentos
de deuda a largo plazo (activos y pasivos). Las inversiones simples en acciones
comunes y preferentes se miden a su valor razonable, salvo si éste no se puede
medir de forma fiable. La jerarquia para determinar el valor razonable no incluye el
valor intrinseco. El ajuste se lleva a resultados.
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Por su parte, la normatividad contable colombiana realiza la medicidon posterior de
los instrumentos financieros al costo o costo amortizado. Sin embargo, no se
especifica si se debe usar el método de la tasa de interés efectiva o amortizaciéon
lineal. Se hace referencia a inversiones de deuda (Decreto 2650 de 1993) y bonos
por pagar. Las inversiones diferentes a los titulos de deuda se llevan a valor de
realizacion. El valor intrinseco puede utilizarse como valor de realizacion. El ajuste
se lleva a resultados o patrimonio.

Figura 3: Cuadro de comparacién medicién de instrumentos financieros bajo NIIF para PYMES y
normatividad colombiana.

NIIF PARA PYMES ‘ NORMATIVIDAD COLOMBIANA

Medicién inicial

Al costo, excepto los que se miden al | También al costo.

valor razonable. No se utiliza el valor presente.
Si el costo no es equivalente al precio
de contado, el costo se mide al valor
presente de los flujos futuros.

Medicidn posterior

Al costo o costo amortizado Al costo o costo amortizado

Se utiliza el método de la tasa de | No se especifica si se debe usar el
interés efectiva para instrumentos de | método de la tasa de interés efectiva o
deuda a largo plazo (activos y pasivos). | amortizacion lineal.

A valor razonable Inversiones de deuda (Decreto 2650 de
Las inversiones simples en acciones | 1993) y bonos por pagar.

comunes y preferentes se miden a su | A valor de realizacion

valor razonable, salvo si éste no se | Las inversiones diferentes a los titulos
puede medir de forma fiable. de deuda se llevan a valor de
La jerarquia para determinar el valor | realizacion.

razonable no incluye el valor intrinseco. | EI valor intrinseco puede utilizarse

El ajuste se lleva a resultados. como valor de realizacion.
El ajuste se lleva a resultados o
patrimonio.

Fuente: PUJ, Comparacion entre NIIF para PYMES y normatividad colombiana.
Cuadernos de Contabilidad, 2009.

1.2.4. Arrendamientos financieros
La Ley 223 de 1995* en su articulo 88, el cual adiciona a su vez el articulo 127-1

establece las referencias a seguir con respecto al tratamiento de los
arrendamientos financieros o contratos de leasing en Colombia. En dicho articulo

49 COLOMBIA. CONGESO DE LA REPUBLICA. Ley 223 (20, diciembre, 1995). Por la cual se
expiden normas sobre racionalizacién tributaria y se dictan otras disposiciones. Diario Oficial.
Bogotd, 1995. no. 42160.
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se menciona que los contratos de arrendamiento financiero o leasing con opcién
de compra, que se celebren a partir del 1 de enero de 1996, se regiran para
efectos contables y tributarios por las siguientes reglas:

"1. Los contratos de arrendamiento financiero de inmuebles, cuyo plazo sea igual
0 superior a 60 meses; de maquinaria, equipo, muebles y enseres, cuyo plazo sea
igual o superior a 36 meses; de vehiculos de uso productivo y de equipo de
computacion, cuyo plazo sea igual o superior a 24 meses; seran considerados
como un arrendamiento operativo. Lo anterior significa que el arrendatario
registrard como un gasto deducible la totalidad del canon de arrendamiento
causado, sin que deba registrar en su activo 0 su pasivo suma alguna por
concepto del bien objeto de arriendo. Cuando los inmuebles objeto de
arrendamiento financiero incluyan terreno, la parte del contrato correspondiente al
terreno se regira por lo previsto en el siguiente numeral.

"2. Los contratos de arrendamiento financiero de inmuebles, en la parte que
correspondan a terreno, cualquiera que sea su plazo; los contratos de lease back
o retroarriendo, cualquiera que sea el activo fijo objeto de arrendamiento y el plazo
de los mismos; y los contratos de arrendamiento financiero que versen sobre los
bienes mencionados en el numeral anterior, pero cuyos plazos sean inferiores a
los alli establecidos; tendran para efectos contables y tributarios, el siguiente
tratamiento:

"a) Al inicio del contrato, el arrendatario debera registrar un activo y un pasivo por
el valor total del bien objeto de arrendamiento. Esto es, por una suma igual al valor
presente de los canones y opciones de compra pactados, calculado a la fecha de
iniciacion del contrato, y a la tasa pactada en el mismo. La suma registrada como
pasivo por el arrendatario debe coincidir con la registrada por el arrendador como
activo monetario, en la cuenta de bienes dados en leasing. En el evento de que el
arrendatario vaya a hacer uso del descuento del impuesto a las ventas previsto en
el articulo 258-1 del Estatuto Tributario, debera reclasificar el activo en tal monto,
para registrar el impuesto a las ventas a descontar como un anticipo del impuesto
de renta;

"b) EI valor registrado en el activo por el arrendatario, salvo la parte que
corresponda al impuesto a las ventas que vaya a ser descontado, tendra la
naturaleza de activo no monetario, sometido a ajustes por inflacién. En el caso de
gue el bien objeto de arrendamiento financiero sea un activo depreciable o
amortizable, el activo no monetario registrado por el arrendatario se depreciara o
amortizara, utilizando las mismas reglas y normas que se aplicarian si el bien
arrendado fuera de su propiedad, es decir, teniendo en cuenta la vida util del bien
arrendado. En el caso de que el bien arrendado sea un activo no depreciable o0 no
amortizable, el arrendatario no podra depreciar el activo no monetario registrado
en su contabilidad;
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"c) Los canones de arrendamiento causados a cargo del arrendatario deberan
descomponerse en la parte que corresponda a abono a capital y la parte que
corresponda a intereses o costo financiero. La parte correspondiente a abonos de
capital, se cargara directamente contra el pasivo registrado por el arrendatario,
como un menor valor de éste. La parte de cada canon correspondiente a intereses
o costo financiero sera un gasto deducible para arrendatario.

"Para los efectos de este literal, el contrato debe estipular, tanto el valor del bien
en el momento de su celebracién, incluyendo el impuesto sobre las ventas, como
la parte del valor de los canones periédicos pactados que corresponde a cada uno
de los conceptos de financiacion y amortizacion de capital;

"d) Al momento de ejercer la opcidbn de compra, el valor pactado para tal fin se
cargara contra el pasivo del arrendatario, debiendo quedar éste en ceros.
Cualquier diferencia se ajustara contra los resultados del ejercicio. En el evento de
gue el arrendatario no ejerza la opcion de compra, se efectuaran los ajustes en su
renta y patrimonio, deduciendo en la declaracion de renta del afio en que haya
finalizado el contrato la totalidad del saldo por depreciar del activo no monetario
registrado por el arrendatario. Por su parte, el arrendador hara los ajustes del
caso;

"e) Los valores determinados de acuerdo con los literales anteriores seran
utilizados por el arrendatario para: declarar el valor patrimonial del activo; realizar
el calculo de la depreciacion, cuando ella sea procedente; aplicar los ajustes por
inflacion; determinar el saldo del pasivo y su amortizacion; y calcular el monto de
los costos financieros deducibles.

"3. Para el arrendador, en cualquiera de los casos aqui contemplados, los activos
dados en leasing tendran la naturaleza de activos monetarios. El arrendador
debera incluir en sus declaraciones de renta la totalidad de los ingresos generados
por los contratos de arrendamiento. Para tal efecto, se entiende por ingresos
generados por el contrato de arrendamiento la parte de los canones que
corresponda a intereses o ingresos financieros, asi como los demas ingresos que
se deriven del contrato.

"4. El descuento del impuesto a las ventas de que trata el articulo 258-1 solamente
podra ser tomado por el arrendatario del contrato de leasing. El impuesto a las
ventas liquidado al momento de la compra del bien debera registrarse por parte
del arrendador, como mayor valor del bien dado en leasing, salvo que el impuesto
haya sido pagado total o parcialmente por el arrendatario al momento de la
celebracion del contrato. En este ultimo evento, el arrendador registrara como
activo dado en leasing el valor total del bien, disminuido en la parte del impuesto
sobre las ventas que haya sido cancelada por el arrendatario.
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"5. Los registros contables y fiscales a que se refiere el presente articulo en nada
afectan la propiedad juridica y econémica de los bienes arrendados, la cual hasta
tanto se ejerza la opcién de compra pactada, seguira siendo del arrendador.

"Paragrafo 1. Para los efectos de este articulo, se entiende por contrato de
leaseback o retroarriendo, aquel contrato de arrendamiento financiero que cumpla
las siguientes dos caracteristicas:

"a) Que el proveedor del bien objeto de arrendamiento y el arrendatario del bien,
sean la misma persona o entidad, y

"b) Que el activo objeto del arrendamiento financiero tenga la naturaleza de activo
fijo para el proveedor.

"Paragrafo 2. El presente articulo no se aplica a los contratos de leasing
internacional de helicopteros y aerodinos de servicio publico y de fumigacion, al
cual se refiere el Decreto-ley 2816 de 1991.

"Paragrafo 3. Unicamente tendran derecho al tratamiento previsto en el numeral 1
del presente articulo, los arrendatarios que presenten a 31 de diciembre del afio
inmediatamente anterior al gravable un patrimonio bruto inferior a cinco mil
millones de pesos ($5.000.000.000). Quienes no cumplan con estos requisitos
deberan someter los contratos de leasing al tratamiento previsto en el numeral 2
del presente articulo. Los valores aqui sefialados se actualizaran de acuerdo con
el articulo 868 del Estatuto Tributario.

"Paragrafo 4. Todos los contratos de arrendamiento financiero o leasing con
opcion de compra, que se celebren a partir del 1 de enero del afio 2006, deberan
someterse al tratamiento previsto en el numeral 2" del presente articulo,
independientemente de la naturaleza del arrendatario”.

Adicionalmente, en el articulo 89 de la misma Ley, se regula lo referente a Leasing
en Proyectos de Infraestructura, de esta manera: Los contratos de arrendamiento
financiero, o leasing, celebrados en un plazo igual o superior a 12 afios y que
desarrollen proyectos de infraestructura de los sectores transporte, energético,
telecomunicaciones, agua potable y saneamiento basico seran considerados como
arrendamiento operativo; en consecuencia el arrendatario podra registrar como un
gasto deducible la totalidad del canon de arrendamiento causado, sin que deba
registrar en su activo o pasivo suma alguna por concepto del bien objeto de
arriendo, a menos que se haga uso de la opcién de compra.

La amortizacion de los bienes sujetos a los contratos de leasing no serda inferior al
plazo pactado en dichos contratos.
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En los contratos de concesion el término del arrendamiento financiero sera igual al
contrato celebrado con el Estado colombiano para efectos de desarrollar los
mencionados proyectos en los sectores de infraestructura citados.

Paragrafo. Modificado por el art. 66, Ley 1111 de 2006, Derogado por el art. 15,
Ley 1527 de 2012. Los contratos de arrendamiento financiero, o leasing, previstos
en este articulo, no podran celebrarse sino dentro de los doce (12) afios siguientes
a la vigencia de la presente Ley; a partir de esa fecha se regiran por los términos y
condiciones previstos en el articulo 127-1 de este Estatuto.

1.2.4.1. Comparacién entre Normatividad Colombiana y Normatividad
Internacional con respecto a Arrendamientos Financieros

Haciendo referencia a la medicion inicial, se puede determinar que en las normas
internacionales de informacion financiera al comienzo del arrendamiento
financiero, el arrendatario debera reconocer sus derechos de uso (activos) y
obligaciones (pasivos) asociadas con el activo, al valor razonable de la propiedad
arrendada o el valor presente de los pagos, el menor de los dos. Por su parte, el
arrendador reconoce el activo bajo arrendamiento y lo presenta como el neto de la
inversion en el arrendamiento.

En cambio, bajo la normativa colombiana en los contratos de leasing tratados
como financieros, el arrendatario reconoce un activo y un pasivo por el valor del
contrato. En los que se tratan como operativos no hay reconocimiento en el
balance, pero si en cuentas de orden. Los tratamientos contables posteriores para
el arrendatario, son similares a los de la NIIF para PYME.

Figura 4: Cuadro de comparacion medicién de arrendamientos financieros bajo NIIF para PYMES y
normatividad colombiana.

NIIF PARA PYMES | NORMATIVIDAD COLOMBIANA

Medicién inicial

Al comienzo del arrendamiento | En los contratos de leasing tratados
financiero, el arrendatario debera | como financieros, el arrendatario
reconocer sus derechos de uso |reconoce un activo y un pasivo por el
(activos) y obligaciones (pasivos) | valor del contrato. En los que se tratan
asociadas con el activo, al valor | como operativos no hay reconocimiento
razonable de la propiedad arrendada o | en el balance, pero si en cuentas de
el valor presente de los pagos, el menor | orden.

de los dos. Los tratamientos contables posteriores
Por su parte, el arrendador reconoce el | para el arrendatario, son similares a los
activo bajo arrendamiento y lo presenta | de la NIIF para PYME.

como el neto de la inversion en el
arrendamiento.
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Fuente: PUJ, Comparacion entre NIIF para PYMES y normatividad colombiana.
Cuadernos de Contabilidad, 2009.

Como lo afirman los profesores de la Universidad Javeriana® en su estudio acerca
de la relacion de las NIIF para PYMES y la normatividad colombiana, salvo por las
referencias del Articulo 127-1 del Estatuto Tributario, no hay normas contables que
guien la contabilizacion de arrendamientos operativos y financieros. La ley 1314
de 2009 consagro que las normas fiscales Unicamente producen efectos fiscales,
por lo que habra necesidad de desarrollar una norma técnica en la cual se fije una
posicion para la contabilizacién de los arrendamientos. El efecto de esto podria
originar cambios importantes en la estructura de balance de las entidades como
consecuencia de reconocer partidas que hoy figuran en registros fuera de balance
y que segun el estandar internacional NIIF para PYME deberian ser capitalizadas.

En conclusion, se puede afirmar que en materia de arrendamientos, seria
necesario ajustar el decreto 2649 de 1993, al incluir puntos de clasificacion,
presentacion y revelacion de los arrendamientos financieros y operativos.

% profesores PUJ (2009). Comparacion entre la Norma Internacional de Informaciéon Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYME) y la normatividad colombiana. Cuadernos
de Contabilidad, 10 (27), 405.
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1.3. MATEMATICAS FINANCIERAS Y SUS CRITERIOS DE VALORACION

A continuacion, se describird el tratamiento de los diferentes criterios de valoracion
gue manejan las Matematicas Financieras, utilizados para medir y valorar activos.
Con el fin de dar consecucion a lo mencionado, en primer lugar es importante
abordar el tema que fundamenta la metodologia del area de las matematicas
financieras: el valor del dinero en el tiempo.

1.3.1. El papel del valor temporal del dinero en las finanzas

Como afirma Gitman®, en su libro sobre administracién financiera, los
administradores financieros y los inversionistas siempre se enfrentan a
oportunidades de ganar tasas de interés positivas sobre sus fondos, ya sea a
través de la inversion en proyectos atractivos o en valores o depdsitos que rinden
intereses. Por lo tanto, el momento en que ocurren las salidas y entradas de
efectivo tiene consecuencias econdmicas importantes, que los administradores
financieros reconocen explicitamente como valor temporal del dinero. El valor
temporal se basa en la creencia de que un peso hoy vale mas que un peso que se
recibira en alguna fecha futura. Se inicia el estudio del valor temporal del dinero en
las finanzas considerando los dos enfoques del valor temporal del dinero (el valor
futuro y el valor presente) y los patrones basicos del flujo de efectivo.

El valor temporal del dinero es uno de los conceptos mas importantes en finanzas.
El dinero que la empresa posee hoy es mas valioso que el dinero que tendra en el
futuro porque el dinero que tiene hoy puede invertirse y ganar rendimientos
positivos.

1.3.2. Valor futuro y valor presente

Las decisiones y los valores financieros se evallan usando técnicas de valor
futuro o valor presente. Aunque estas técnicas conducen a las mismas decisiones,
su enfoque es distinto. Las técnicas de valor futuro miden por lo regular los flujos
de efectivo al final de la vida de un proyecto. Las técnicas de valor presente miden
los flujos de efectivo al inicio de la vida de un proyecto (tiempo cero). El valor
futuro es efectivo que se recibird en una fecha futura especifica y el valor presente
es como efectivo que se tiene a la mano hoy.

Una linea de tiempo se usa para representar los flujos de efectivo relacionados
con una inversién determinada. Es una linea horizontal en la que el tiempo cero
aparece en el extremo izquierdo y los periodos futuros se marcan de izquierda a
derecha.

®l GITMAN, Lawrence. Principios de Administracién Financiera. 1lva. ed. México: Pearson

Education, 2007. p. 137. ISBN: 978-970-26-1014-4.
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La figura que se presenta a continuacion, muestra una linea de tiempo que abarca
cinco periodos (en este caso, afos). Los flujos de efectivo que ocurren en el
tiempo cero y al final de cada afo se registran sobre la linea; los valores negativos
representan salidas de efectivo (10 millones de pesos en el momento cero) y los
valores positivos representan entradas de efectivo (entrada de 3 millones al final
del afio 1, entrada de 5 millones al final del afio 2, etcétera).

Figura 5: Linea de tiempo flujos de efectivo.

Fuente: GITMAN, Principios de Administracion Financiera, 2007.

Puesto que el dinero tiene un valor temporal, todos los flujos de efectivo
relacionados con una inversion, como los de la figura anterior, deben medirse en
el mismo punto en el tiempo. Generalmente, ese punto esta al final o al inicio de la
vida de la inversion.

La técnica del valor futuro utiliza la capitalizacién para calcular el valor futuro de
cada flujo de efectivo al final de la vida de la inversion, y después suma estos
valores para calcular el valor futuro de la inversion. Este método se representa
sobre la linea de tiempo en la figura presentada a continuacién. La figura muestra
que el valor futuro de cada flujo de efectivo se mide al final de la vida de la
inversion de cinco afios. Por otro lado, la técnica del valor presente usa el
descuento para calcular el valor presente de cada flujo de inversion en el tiempo
cero, y después suma estos valores para calcular el valor que la inversién tiene el
dia de hoy. La aplicacién de este método se representa debajo de la linea de
tiempo en la figura en mencién.
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Figura 6: Linea de tiempo valor presente y valor futuro.

Fuente: GITMAN, Principios de Administracion Financiera, 2007.

Abordando el significado y la mecanica de la capitalizacion para calcular el valor
futuro y del descuento para calcular el valor presente, aunque el valor futuro y el
valor presente conducen a las mismas decisiones, los administradores financieros,
que toman decisiones en tiempo cero, tienden a usar sobre todo las técnicas del
valor presente.

1.3.3. Patrones basicos del flujo de efectivo

El flujo de efectivo (entradas y salidas) de una empresa se describe por medio de
su patrén general. Se define como un monto Unico, una anualidad o un ingreso
mixto.

¢ Monto Unico: un monto global que se posee actualmente o se
espera en alguna fecha futura. Como ejemplos estan 1°000.000 de
pesos hoy y 7°000.000 de pesos que se recibiran al término de 10
afios.

e Anualidad: un ingreso de flujos de efectivo periddicos e iguales.
Generalmente se trabaja principalmente con los flujos de efectivo
anuales. Un ejemplo es pagar o recibir 2°000.000 de pesos al final
de cada uno de los 7 afios siguientes.

e Ingreso mixto: un ingreso de flujos de efectivo que no es una
anualidad; un ingreso de flujos de efectivo periddicos y desiguales
que no reflejan ningan patrén especifico®.

2 GITMAN, Lawrence. Principios de Administracién Financiera. 1lva. ed. México: Pearson

Education, 2007. p. 140. ISBN: 978-970-26-1014-4.
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Teniendo en cuenta que en el proceso de medicion de activos financieros bajo las
Normas Internacionales de Informacion Financiera el principal criterio de
valoracion es el costo amortizado, definido como el valor presente de los flujos de
efectivo por cobrar futuros descontados a la tasa de interés efectiva; en el estudio
de las herramientas brindadas por las Mateméticas Financieras para valorar
activos se hara énfasis en el valor presente mas que en el valor futuro, agregando
que se realizé un acercamiento a los dos conceptos en la parte introductoria de
esta unidad.

De esta manera, a continuacion se relacionara el concepto de valor presente con
los términos de monto Unico, anualidad e ingreso mixto, haciendo uso en cada
caso de ejemplos practicos que permitan mayor comprension de dichos aspectos.

1.3.4. Valor presente de un monto Unico

Para Gitman®3, con frecuencia, es util determinar el valor actual de un monto futuro
de dinero. Por ejemplo, ¢cuanto tendria que depositar hoy en una cuenta que
paga el 7 por ciento de interés anual para acumular 3°000.000 de pesos al término
de 5 afios? El valor presente es el valor actual en pesos de un monto futuro; es
decir, la cantidad de dinero que deberia invertirse hoy a una tasa de interés
determinada, durante un periodo especifico, para igualar el monto futuro. El valor
presente depende principalmente de las oportunidades de inversion que existen
en el momento en que se recibird el monto. A continuacion se analiza el valor
presente de un monto Unico.

e Concepto de valor presente: El proceso para calcular los valores
presentes se conoce como descuento de flujos de efectivo. Este proceso es
en realidad lo contrario a la capitalizacion de intereses. En vez de calcular
el valor futuro de pesos actuales invertidos a una tasa especifica, el
descuento determina el valor presente de un monto futuro, asumiendo una
oportunidad de ganar cierto rendimiento sobre el dinero. Esta tasa de
rendimiento anual recibe diversos nombres, como tasa de descuento,
rendimiento requerido, costo de capital y costo de oportunidad.

e Ejemplo: Una persona tiene la oportunidad de recibir 3'000.000 de pesos
dentro de un afio. Si puede ganar el 6 por ciento sobre sus inversiones en
el curso normal de los acontecimientos, ¢cuanto es lo maximo que debe
pagar ahora por esta oportunidad? Para responder a esta pregunta, dicha
persona debe determinar cuanto dinero tendria que invertir hoy al 6 por
ciento para tener 3'000.000 de pesos dentro de un afo. Si VP equivale a
este monto desconocido, se tiene:

®® GITMAN, Lawrence. Principios de Administracién Financiera. 1lva. ed. México: Pearson

Education, 2007. p. 145. ISBN: 978-970-26-1014-4.
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3'000.000

VP =
(1+0,06)

VP = $2.830.189

El valor actual (“valor presente”) de 3'000.000 de pesos recibidos dentro de un afio
(valor futuro o VF) a partir de hoy, dado un costo de oportunidad del 6 por ciento
(tasa de interés o0 i), es de 2'830.189 pesos. Es decir, invertir 2’830.189 pesos hoy
al costo de oportunidad del 6 por ciento generara 3'000.000 de pesos al término
de un afo.

De esta manera se puede deducir la férmula para calcular el valor presente, asi:

VF

VP = ——
(1+ )"

Donde:

1. VP: Es el valor en el tiempo 0 (es decir, el presente).

2. VF: Es el valor en el tiempo n (futuro).

3. i Es la tasa bajo la cual el valor sera aumentado a través del tiempo
(interés compuesto).

4. n: Es el nUmero de periodos a calcular.

1.3.5. Valor presente de una anualidad

e Anualidad: “Conjunto de flujos de efectivo periédicos e iguales durante un
periodo especifico. Estos flujos de efectivo pueden ser ingresos de
rendimientos obtenidos por inversiones o salidas de fondos invertidos para

obtener rendimientos futuros™?,

Existen dos tipos basicos de anualidades:

v En una anualidad ordinaria, el flujo de efectivo ocurre al final de cada
periodo.

v' En una anualidad anticipada, el flujo de efectivo ocurre al inicio de cada
periodo.

* GITMAN, Lawrence. Principios de Administracién Financiera. 1lva. ed. México: Pearson

Education, 2007. p. 149. ISBN: 978-970-26-1014-4.
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Ejemplo: Fran Abrams esta tratando de decidir cuél de dos anualidades
debe recibir. Ambas son anualidades de 1°000.000 de pesos durante 5
afios; la anualidad A es una anualidad ordinaria y la anualidad B es una
anualidad anticipada. Para entender mejor la diferencia entre estas
anualidades, registr6 sus flujos de efectivo en la tabla que se muestra a
continuacion. Observe que el monto de cada anualidad suma un total de
5'000.000 de pesos. Las dos anualidades difieren en el momento en que
ocurren sus flujos de efectivo: los flujos de efectivo se reciben mas
rapidamente con la anualidad anticipada que con la anualidad ordinaria.

Aunque los flujos de efectivo de ambas anualidades de la tabla suman un total de
5’000.000 de pesos, la anualidad anticipada tendria un valor futuro mas alto que la
anualidad ordinaria porque cada uno de sus cinco flujos de efectivo anuales puede
ganar intereses durante un afio mas que cada uno de los flujos de efectivo de la
anualidad ordinaria. En general, tanto el valor futuro como el valor presente de una
anualidad anticipada son siempre mayores que el valor futuro y el valor presente,
respectivamente, de una anualidad ordinaria idéntica.

Figura 7: Comparacion flujos de efectivo de una anualidad ordinaria y una anualidad anticipada
(1°000.000 de pesos, 5 afos).

Fuente: GITMAN, Principios de Administracion Financiera, 2007.

Calculo del valor presente de una anualidad ordinaria: Con mucha
frecuencia, en finanzas existe la necesidad de calcular el valor presente de
un ingreso de flujos de efectivo que se recibirdn en periodos futuros. Por
supuesto, una anualidad es un ingreso de flujos de efectivo periédicos e
iguales. Para calcular el valor presente de una anualidad ordinaria existen
dos métodos: método largo y método corto.
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e Ejemplo: Braden Company, una pequefia empresa fabricante de juguetes
de plastico, desea determinar la cantidad maxima que debe pagar para
comprar una anualidad ordinaria especifica. La anualidad consiste en flujos
de efectivo de 700.000 pesos al final de cada afio durante 5 afos. La
empresa requiere que la anualidad proporcione un rendimiento minimo del
8 por ciento. Esta situacion se representa en la linea de tiempo que aparece
a continuacion:

Figura 8: Linea de tiempo valor presente de una anualidad.

Fuente: GITMAN, Principios de Administracion Financiera, 2007.

La tabla anterior muestra el método largo para calcular el valor presente de la
anualidad. Este método implica determinar el valor presente de cada pago y
sumarlos. Este procedimiento da como resultado un valor presente de 2°795.100
pesos.

1.3.6. Valor presente de un ingreso mixto

e Ingreso mixto: “Existen dos tipos basicos de ingresos de flujos de efectivo:
la anualidad y el ingreso mixto. En tanto que una anualidad es un patron de
flujos de efectivo periddicos e iguales, un ingreso mixto es un conjunto de
flujos de efectivo periddicos y desiguales que no reflejan ningdn patron en
particular. Los administradores financieros deben evaluar con frecuencia las
oportunidades que se espera que proporcionen los ingresos mixtos de flujo
de efectivo™”.

Calcular el valor presente de un ingreso mixto de flujos de efectivo consiste en
determinar el valor presente de cada monto futuro y después sumar todos los
valores presentes individuales para obtener el valor presente total.

> GITMAN, Lawrence. Principios de Administracién Financiera. 1lva. ed. México: Pearson
Education, 2007. p. 154. ISBN: 978-970-26-1014-4.
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e Ejemplo: A Frey Company, una fabrica de zapatos, se le presentd la
oportunidad de recibir el siguiente ingreso mixto de flujos de efectivo
durante los préximos 5 afios:

Figura 9: Flujos de efectivo ingreso mixto.

Fuente: GITMAN, Principios de Administracion Financiera, 2007.
Si la empresa debe ganar por lo menos 9 por ciento sobre sus inversiones,

¢cuanto es lo maximo que debe pagar por esta oportunidad? Esta situacion se
representa en la siguiente linea de tiempo:

Figura 10: Linea de tiempo valor presente de un ingreso mixto.

Fuente: GITMAN, Principios de Administracion Financiera, 2007.
Para resolver este problema, se determina el valor presente de cada flujo de
efectivo descontado al 9 por ciento durante el nUmero adecuado de afios. La suma
de estos valores individuales es el valor presente del ingreso total.

1.3.7. Tasas de interés anual nominal y efectiva
Otra de las tematicas fundamentales estudiadas en el area de las Matematicas

Financieras que hace parte del proceso de valoracion de activos financieros segun
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la normatividad internacional es la referente a tasas de interés. Esto debido a que
por ejemplo, en el método del interés efectivo (criterio de valoracién en las NIIF)
los flujos de efectivo por cobrar futuros son descontados a la tasa de interés
efectiva. Igualmente es importante la labor de medir el ingreso por intereses en un
periodo, el cual es igual al importe en libros del activo financiero al principio de un
periodo multiplicado por la tasa de interés efectiva para el periodo.

Resaltada su importancia, Gitman®® aborda el tema de las tasas de interés tanto
anual nominal como efectiva, y plantea que tanto las empresas como los
inversionistas deben realizar comparaciones objetivas de los costos de préstamos
o rendimientos de inversion en diferentes periodos de capitalizacion. Para colocar
las tasas de interés en una base comun, con el fin de permitir comparaciones, se
distingue entre tasas anuales nominal y efectiva. La tasa nominal anual, o
establecida, es la tasa de interés contractual anual que cobra un prestamista o
promete pagar un prestatario. La tasa efectiva anual (TEA), o verdadera, es la tasa
de interés anual pagada o ganada realmente. La tasa efectiva anual refleja los
efectos de la frecuencia de la capitalizacion, en tanto que la tasa nominal anual no
lo hace.

Para calcular la tasa efectiva anual, es preciso hacer uso de la siguiente férmula:

Estudiando lo referente a tasas de interés, uno de los factores de relativa
importancia que se debe asimilar es el concerniente a la capitalizacion de
intereses.

e Concepto de capitalizacion de intereses: El proceso de capitalizar los
intereses consiste en pactar desde el principio de la obligacién que los
intereses remuneratorios no se paguen en la fecha de su causacion sino
con posterioridad, permitiendo que desde dicha fecha se adicionen al
capital. De esta manera, en adelante los intereses se liquidan sobre este
nuevo capital.

e Ejemplo: Una persona desea calcular la tasa efectiva anual relacionada
con una tasa nominal anual del 8 por ciento (i = 0.08) cuando el interés se
compone:

*® GITMAN, Lawrence. Principios de Administracién Financiera. 1lva. ed. México: Pearson

Education, 2007. p. 163. ISBN: 978-970-26-1014-4.
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1) anualmente (m = 1);
2) semestralmente (m = 2); y
3) trimestralmente (m = 4).

Sustituyendo estos valores en la ecuacion, se obtiene:

1. Para una capitalizacién anual:

2. Para una capitalizacion semestral:

3. Para una capitalizacion trimestral:

Estos valores demuestran dos puntos importantes: el primero es que las tasas
anuales nominal y efectiva son equivalentes para la capitalizacion anual. El
segundo es que la tasa efectiva anual aumenta al aumentar la frecuencia de la
capitalizacion, hasta un limite que se presenta con la capitalizacién continua.

1.3.7.1. TasaInterna de Rendimiento (TIR)

En su libro referente a la evaluacion de proyectos, Baca®’ contextualiza acerca de
la Tasa Interna de Rendimiento. Determina que es la tasa de descuento por la cual
el VPN (Valor Presente Neto) es igual a cero. Es la tasa que iguala la suma de los
flujos descontados a la inversion inicial.

En el método del interés efectivo requerido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, el calculo de la tasa efectiva de una transaccion de
financiacion se realiza con el uso de la funcion TIR, esto debido a que en el
contexto de ahorro y préstamos se la considera en efecto como la tasa de interés
efectiva.

> BACA, Gabriel. Evaluacion de Proyectos. 6ta ed. México, D.F.. McGraw Hill/Interamericana
Editores, 2010. p. 184. ISBN 13: 978-607-15-0260-5.
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En el presupuesto de capital es una tasa de rendimiento utilizada para medir y
comparar la rentabilidad de las inversiones. Se le llama tasa interna de
rendimiento porque supone que el dinero que se gana afio con afio se reinvierte
en su totalidad. Es decir, se trata de la tasa de rendimiento generada en su
totalidad en el interior de la empresa por medio de la reinversion.

Baca>® explica a través de un ejemplo el método de célculo de la TIR en un
proyecto, en €l involucra un criterio adicional que es el valor de salvamento (VS),
el cual se calcula restando al valor de adquisicion la depreciacion acumulada o
deterioro de valor del activo hasta ese periodo.

Ejemplo:
Se analiza una inversion. Los datos para el calculo de la TIR son los siguientes:

* Inversion inicial es P = $5 935.

* Los Flujos Netos de Efectivo (FNE) del primer afio son A = $1 967. Se considera
una anualidad ya que permanecen constantes durante los cinco afios del periodo
de analisis.

* TMAR (Tasa Minima Aceptable de Rendimiento) sin inflacion del 15%.

* Valor de salvamento es VS = $3 129.

* Periodo de analisis considerado, n = 5 afos.

Célculo de la TIR:
La TIR se define como la i que hace que la suma de los flujos descontados sea
igual a la inversion inicial. La i en este caso actia como una tasa de descuento vy,

por lo tanto, los flujos de efectivo a los cuales se aplica vienen a ser flujos
descontados:

Esta ecuacion también puede expresarse como:

% BACA, Gabriel. Evaluacion de Proyectos. 6ta ed. México, D.F.: McGraw Hill/Interamericana
Editores, 2010. p. 185. ISBN 13: 978-607-15-0260-5.
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Si los FNE (Flujos Netos de Efectivo) son A (Anualidad), al aplicar los datos en la
ecuacion se tiene:

La i que satisface la ecuacion es i = 27.6734469%, que equivale a la TIR del
proyecto sin considerar inflacion y con produccion o anualidades constantes.

La tasa TMAR (Tasa Minima Aceptable de Rendimiento) sirve como punto de
comparacion para evaluar la inversion, ya que si la TIR es mayor que la TMAR, se
debe aceptar la inversion; es decir, si el rendimiento de la empresa es mayor que
el minimo fijado como aceptable, la inversién es econdmicamente rentable.

1.3.8. Amortizacién

La metodologia de Costo Amortizado, fundamental en el proceso de valoracion de
activos financieros bajo NIIF, se puede relacionar directamente con la teméatica de
amortizacion (principalmente de préstamos) abordada por el é&rea de las
Matematicas Financieras.

El término amortizacion del préstamo se refiere a la “determinacion de los pagos
iguales y periédicos del préstamo. Estos pagos proporcionan a un prestamista un
rendimiento de intereses especifico y reembolsan el principal del préstamo en un
periodo determinado. El proceso de la amortizacion del préstamo implica calcular
los pagos futuros, durante el plazo del préstamo, cuyo valor presente a la tasa de
interés del préstamo equivale al monto del principal inicial prestado. Los
prestamistas usan un programa de amortizacion de préstamos para determinar los
montos de estos pagos y la distribucién de cada pago al interés y principal”®.

Amortizar un préstamo implica realmente crear una anualidad de un monto
presente. Gitman®, lo explica por medio del siguiente caso:

Ejemplo:

Se busca determinar los pagos anuales a fin de afio necesarios para amortizar
completamente un préstamo de 6,000 ddélares al 10 por ciento durante 4 afos.

El pago anual para reembolsar el préstamo puede calcularse como se muestra en
la primera hoja de calculo de Excel. El programa de amortizacion que distribuye

* GITMAN, Lawrence. Principios de Administracion Financiera. 1lva. ed. México: Pearson

Education, 2007. p. 167. ISBN: 978-970-26-1014-4.
% |bid., p. 168.
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cada pago del préstamo al interés y principal puede calcularse con precision como
se muestra en la segunda hoja de calculo.

Figura 11: Calculo de pago anual de préstamo en hoja de calculo Excel.

Fuente: GITMAN, Principios de Administracion Financiera, 2007.

Tabla 3: Tabla de amortizacion préstamo a cuatro afios.

Fuente: GITMAN, Principios de Administracion Financiera, 2007.

En las tablas observadas, cabe aclarar que las funciones aparecen por sus siglas
en inglés. De esta manera, la funcibon PMT corresponde a la funcién PAGO, la
funcibn CUMIPMT corresponde a la funcion PAGO.INT.ENTRE y la funcion
CUMPRINC corresponde a la funcion PAGO.PRINC.ENTRE.
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Se puede establecer entonces, que para rembolsar el interés y el principal de un
préstamo de 6,000 dolares al 10 por ciento, durante 4 afios, es necesario realizar
pagos anuales iguales a fin de afio de 1,892.74 dodlares.
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1.4. LAS MATEMATICAS FINANCIERAS Y SU RELACI'(')N CON LAS NIIF,
CONTRIBUYENDO EN LA LABOR DE VALORACION DE ACTIVOS

Una vez determinados los requerimientos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para realizar la valoracion de activos y las herramientas
que brinda el area de las Mateméaticas Financieras para llevar a cabo dicho
proceso, es momento de relacionar estos criterios a través de casos practicos que
permitan mayor comprension de lo tratado en la presente investigacion.

Como se pudo determinar en el estudio de la normatividad internacional, el
método del costo amortizado constituye el principal criterio de valoracion cuando
se trata de una transaccion de financiacion que involucra un instrumento de
deuda. Este método es trabajado en la evaluacion de proyectos o en la
administracion financiera bajo el concepto de amortizacion de préstamos. Las NIIF
ademas, adicionan que se debe hacer uso del método del interés efectivo, el cual
se asemeja con el tratamiento de la Tasa Interna de Rendimiento (TIR).

1.4.1. Activos Financieros a Costo Amortizado

Para iniciar, un ejemplo sencillo de la aplicacién de las Mateméticas Financieras a
las NIIF lo constituye el reconocimiento inicial para una transaccion de
financiacion:

+ CASO 1.

“La entidad B ha vendido unas mercancias por un valor de $1°000.000. B ha
pactado con el comprador un plazo para pagarlas de 18 meses. EI comprador
soportaria en el mercado un interés del 10% de recurrir a una financiacion similar.

Usualmente B vende las mercancias al contado™".

Solucién:

En este caso, B debe reconocer un activo financiero por concepto de cuenta por
cobrar a clientes por el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados
a la tasa de interés pactada.

VF: $1°000.000
i: 10%
n: 18/12

® CONSEJO TECNICO DE LA CONTADURIA PUBLICA (CTCP). Documento de Orientacién
Técnica 009: Orientaciones Técnicas sobre la Aplicacion de la NIIF para las PYMES, Activos y
Pasivos Financieros. 2015. p. 21.
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VF

VP = ——

(1L+ )"

_ 1'000.000
VP = (1+0,10)7(18/12)

VP = $ 866.784

B debe reconocer entonces, un activo financiero por valor de $866.784, valor
presente del valor que recibird por la venta de mercancia dentro de 18 meses:
$1°000.000 a una tasa de interés de 10%.

Se puede observar en el Caso 1. que en una transaccion muy comun en el
desarrollo de las actividades de una empresa como lo es la venta de mercancia a
crédito, para lograr medir o valorar la misma de manera correcta para su posterior
reconocimiento en los estados financieros, es preciso recurrir a una técnica de
valoracion abordada a profundidad en las Finanzas, especificamente en el area de
las Matematicas Financieras, el valor presente, el cual involucra por supuesto
diversos factores como los flujos de efectivo futuros, la tasa de interés del
mercado, el tiempo o periodo pactado, etc. Todo esto en concordancia con los
requerimientos exigidos por los estdndares contables internacionales que se
adoptaron de manera reciente en el pais.

Un caso de mayor complejidad es el referente a las cuentas por cobrar a largo
plazo, las cuales constituyen de igual manera una transaccion financiera:

+ CASO 2.

‘La empresa X vende a otra sociedad el 1/1/X1 una mercancia cuyo valor
razonable es de $100.000. Se supone que en el momento de realizar la venta se
llega a un acuerdo con el cliente de concederle un plazo de dos afios para el pago,
el cual es superior a los 60 dias que habitualmente les concede a sus clientes, a
cambio de que en el momento del vencimiento realice el pago por un valor de
$110.000"%,

2 CONSEJO TECNICO DE LA CONTADURIA PUBLICA (CTCP). Documento de Orientacién
Técnica 009: Orientaciones Técnicas sobre la Aplicacion de la NIIF para las PYMES, Activos y
Pasivos Financieros. 2015. p. 36.
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Solucion:
Valoracion inicial de la cuenta por cobrar: $100.000. Posteriormente habra que ir
reconociendo la diferencia entre el valor nominal de la deuda (110.000) y el valor

contable inicial de la cuenta por cobrar, imputandola a ingresos por intereses de
acuerdo con el tipo de interés efectivo:

En Excel, la formula anterior se expresaria de la siguiente manera:
=TIR(RANGO DE VALORES)

Siendo el RANGO DE VALORES las casillas donde se encuentran los valores
-100000, 0, 110000.

Tabla 4: Tabla de costo amortizado venta mercancia a crédito.

FECHA | DEVENGADOS PAGO | AMGRTIZADO
0 1/01/X1 $ 100.000
1 31/12/X2 $4.881 $ 104.881
2 31/12/X4 $5.119 $ 110.000 0
TOTALES $ 10.000 $ 110.000

Fuente: Esta investigacion.

En la tabla, el valor de intereses devengados corresponde a multiplicar el costo
amortizado del periodo inmediatamente anterior por la tasa de interés efectiva
previamente calculada. Por su parte, el valor de costo amortizado a partir del
periodo uno es la suma del valor de costo amortizado del afio anterior mas los
intereses devengados siguientes.

Una vez hecha la valoracion correspondiente, se procede contablemente a realizar
el reconocimiento de la transaccion que tuvo lugar, de la siguiente manera:
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1/1/X0 (al producirse la venta):

D H
Cuentas por cobrar a clientes $ 100.000
Ventas $ 100.000

31/12/X0 (por la causacién de intereses del activo financiero y ajuste de su costo
amortizado):

D H
Cuentas por cobrar a clientes (1) $4.881
Ingresos financieros $4.881

31/12/X1 (por la causacion de intereses del activo financiero y ajuste de su costo
amortizado):

D H
Cuentas por cobrar a clientes $5.119
Ingresos financieros $5.119
31/12/X1 (por el cobro al vencimiento del crédito):

D H
Bancos $ 110.000
Cuentas por cobrar a clientes $ 110.000

(1) Observar que el costo amortizado al final del afio X0, no es otra cosa que

los flujos futuros descontados al TIE: 110.000/1,0488 = 104.881.

Se puede evidenciar en la practica, el uso de la herramienta financiera del célculo
de la Tasa Interna de Rendimiento (TIR), para determinar el tipo de interés
efectivo y del valor presente de los flujos de efectivo descontados a la tasa
mencionada, con el fin de establecer el costo amortizado de la deuda en cada uno

de los periodos.

Un ejemplo de similar tratamiento al anterior lo constituye la valoracion a costo

amortizado de un titulo de deuda adquirido:
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+ CASO 3.

La sociedad XYZ adquiere, el 1 de enero de 20X3, 50 bonos
cotizados con un nominal de $200 cada uno. La inversion, que le
supuso un desembolso total $10.850, incluidos gastos de
transaccién, cumple los requisitos para ser valorada a costo
amortizado.

Los bonos pagan un cupon anual del 5%, el 31 de diciembre de
cada afio, y se reembolsaran al vencimiento (31/12/X4) al 105% de
su valor nominal®®.

Solucién:

La valoracién inicial que se otorgaria a los bonos, el 1/1/20X3, seria $10.850. A
partir de ese momento inicial, se valoraran por su costo amortizado, que implica
corregir su valor original con las diferencias existentes entre dicho valor inicial y su
valor de reembolso, que es de 50 x 200 x 1,05= $10.500.

Para efectuar dichas correcciones se debe calcular el tipo de interés efectivo, es
decir, su rendimiento real atendiendo al precio y gastos que se han satisfecho en
el momento de su adquisicién, los cobros que nos depararan (un cupén de $500 al
final de los afios X3 y X4) y lo que se recuperara finalmente por ellos. El tipo de
interés efectivo anual sera de 3,019%, extraido de la siguiente igualdad:

10.850 =500 x (1+4)" +11.000 x (1 +i)"

La misma expresion se puede calcular en Excel de la siguiente manera:

Figura 12: Célculo de funcién TIR en hoja de calculo Excel Caso 3.

A B
1 Periodo Flujos de Efectivo
2 0 10850
3 1 -500
4 2 -11000
5
6 | Tasa Efectiva (TIR) 3,019%

Fuente: Esta investigacion.

% JIMENEZ, José. Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo Amortizado [en lineal.
Gerencie, 2014 [fecha de consulta: 15 de octubre de 2016].
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Para calcular la tasa efectiva o TIR en la celda B6, se ingresa la funcion TIR de la
categoria financiera y en el rango de valores se selecciona desde la celda B2
hasta la celda B5 (=TIR(B2:B4).

Tabla 5: Tabla de costo amortizado titulo de deuda adquirido.

FECHA INTERESES | INTERESES | AMORTIZACION COSTO
DEVENGADOS | COBRADOS PRINCIPAL AMORTIZADO
0 1/01/X3 $ 10.850
1 31/12/X3 $ 327,56 $ 500 $ 10.677,56
2 31/12/X4 $ 322,36 $ 500 $ 10.500 0
TOTALES $ 650 $ 1.000 $ 10.500

Fuente: Esta investigacion.

Los intereses cobrados corresponden a la diferencia entre el valor inicial nominal
de los bonos y su valor de reembolso. El valor de costo amortizado se calcula
sumando el valor inicial de costo amortizado méas los intereses devengados del
periodo siguiente y restando a este valor el de los intereses cobrados. Los
intereses devengados son el resultado de multiplicar el valor de costo amortizado
del periodo anterior por la tasa de interés efectiva.

De acuerdo con la tasa calculada se devengaran los ingresos por intereses
imputables a la cartera de bonos. Una parte se cobraran en efectivo y la diferencia
constituirdan una correccion del valor de la cartera formando su “costo amortizado”.
Los asientos para el reconocimiento serian los siguientes:

1/1/X3 (adquisicién de los bonos):

Inversion en titulos de deuda

Bancos

D H

$ 10.850
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31/12/X3 (por la causacion de intereses del activo financiero y cobro del cupdn):

D H
Bancos $ 500
Inversion en titulos de deuda $172,44
Ingresos financieros $ 327,56

31/12/X4 (por la causacién de intereses del activo financiero y cobro del principal
y cupon):

D H
Bancos $11.000
Inversién en titulos de deuda $10.677,56
Ingresos financieros $ 322,36

Conviene resaltar que los ingresos financieros que se computan a través del tipo
de interés efectivo (327,56 + 322,36 = 650) no son otra cosa que la imputacion,
con criterio financiero, del cupdon que se devenga a lo largo de los dos afios de
tenencia de los bonos (10.000 x 0,05 x 2 = 1.000), corregido a la baja por el
sobreprecio pagado por los titulos en el momento de su adquisicién (10.850 —
10.000 = 850) y al alza por la prima de reembolso que ofrecen los titulos (10.500 —
10.000 = 500).

Siguiendo la linea de los denominados Titulos de Deuda, el siguiente es un
ejemplo de la determinacion del costo de adquisicion de uno de ellos:

+ CASO 4.

Jiménez® plantea el siguiente caso: Se adquiere en el mercado un titulo de deuda
del Estado que tiene un valor de reembolso de 12.000 u.m., dentro de 15 meses, y
unos intereses anuales postpagables de 720 u.m. (los proximos vencen dentro de
3 meses), entregando a cambio pagarés emitidos por una empresa privada, a
cambio de servicios prestados por la entidad compradora, que tienen un valor
contable (costo amortizado) en el balance de la entidad tenedora de 12.800 u.m.
Los costos de transaccion son insignificantes y el tipo de rendimiento anual de la
deuda publica a plazo equivalente es del 5%.

® JIMENEZ, José. Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo Amortizado [en lineal.
Gerencie, 2014 [fecha de consulta: 15 de octubre de 2016].
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Solucién:

VALORACION Y CONTABILIZACION: Se trata de una permuta. El titulo que se
adquiere tiene un valor razonable, que sera su costo de adquisicion, igual a los
flujos de efectivo futuros descontados al tipo de interés aplicable, esto es:

12.720 (1,05)125+720 (1,05)%25= 12.678,60 u.m.

En la anterior ecuacion se aplica simplemente la férmula de valor presente para
descontar los flujos de efectivo futuros. 12.720 es el valor de reembolso sumado
de los intereses postpagables (12.000 + 720). 1,05 es el valor proveniente de la
férmula de valor presente en la que se suma uno mas la tasa de interés que en
este caso es del 5% (1 + 0,05) y por ultimo, -1,25 y -0,25 son n en la formula de
valor presente, resultan de dividir el nimero de meses que faltan para que suceda
el reembolso, que para el ejemplo corresponden a 15 meses, entre el nUmero de
meses que faltan para que se paguen los intereses (15/12=1,25 y 3/12=0,25).

Al dar de baja el pagaré que se entrega a cambio, se reconocera una pérdida igual
a la diferencia entre el valor contable del mismo y esa cantidad (es decir 121,31
u.m.). El importe total del costo de adquisiciéon (12.678,69 u.m.) debe ser
distribuido entre el costo de compra del titulo (11.290,02 u.m.) y el valor actual de
los intereses a recibir (1.388,67 u.m.). El rendimiento del nuevo titulo adquirido es,
evidentemente, del 5%.

Asi como la aplicacion de los criterios de valoracion propios de las Mateméticas
Financieras facilitan la determinacion del costo de adquisicibn de un Titulo de
Deuda, de igual manera pueden permitir fijar la tasa de interés del mismo, asi
como se detalla a continuacion:

+ CASOG.

“La entidad ha comprado a terceros, el 1 de enero de 20X0, 1.000 titulos de deuda
emitidos por una empresa, con un valor nominal unitario de 500 u.m., que tienen
un interés del 3% anual sobre el nominal y serdn amortizados el 31 de diciembre
del 20X3 por 525 u.m. Los costos de compra ascendieron a 3.221 u.m. Se desea
confeccionar la tabla que muestre los intereses que corresponden a cada periodo
y realizar el asiento de la contabilizacién de los mismos que corresponde al primer

afno”®.

% JIMENEZ, José. Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo Amortizado [en linea].
Gerencie, 2014 [fecha de consulta: 15 de octubre de 2016].
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Solucién:

CALCULO DE INTERESES: El tipo de interés efectivo es del 4 por ciento. El
interés que se recibe en metélico a final de cada periodo es de 15.000 u.m., el 3%
de 500.000. El costo de adquisicion o costo amortizado inicial es de 503.221 u.m.
La tabla es como sigue:

Tabla 6: Tabla de distribucion intereses.

Eecha Interés devengado [EIi_strihuciﬁn del [r!terés Costo
I+=0,04 x ChAt-1 Explicito - L(e) | Implicitos - Li{a) amortizado CA:
01-01-20%0 503.221
31-12-20X0 20,129 15.000 5.129 508.350
31-12-20¥1 20,334 15.000 5.334 513.684
31-12-20%2 20,547 15.000 5.547 519,231
31-12-20%3 20,769 15.000 5.769 525.000

Fuente: JIMENEZ, Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo
Amortizado, 2014.

El costo amortizado en este caso es el resultado de sumarle al valor de costo
amortizado del periodo inmediatamente anterior, el valor de los intereses
implicitos; éstos por su parte, se calculan restandole al valor de los intereses
devengados, el valor de los intereses explicitos.

Asiento de intereses del primer afo:

Figura 13: Reconocimiento de intereses instrumento de deuda.

Clasificacion 31 diciembre 20X0D Debe Haber
Activo corriente Efectivo 15.000
Activo no corriente Activos financieros a costo amortizado 5.129
Ingresos Ingresos por intereses 20.129
4+ CASO 6.

El 1.1.X7 se suscriben 25 bonos no admitidos a cotizacién en un
mercado secundario cuyas condiciones son las siguientes:

Valor de emision: 1.000 u.m. cada bono.
Valor de reembolso: 1.050 u.m. cada bono.
Fecha de reembolso: 1.1.X9

Gastos de suscripcion: 500 u.m.

Interés anual: 3%.
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Contabilizar las operaciones derivadas de la informacion anterior,
prescindiendo de aspectos fiscales®.

Solucion:
1°. Célculo del tipo de interés efectivo:

25.000 + 500 = 750(1+i)1 + 750(1+i)2 + 26.250(1+i)2

[=4,38025% (tipo de interés efectivo)

Utilizando la hoja de calculo Excel.

Figura 14: Calculo de funcién TIR en hoja de calculo Excel Caso 6.

A B
1 Afios Cobros y Pagos
2 0 25.500,00
3 1 -750
4 2 -27.000,00
TIR 4,38025%

Fuente: JIMENEZ, Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo
Amortizado, 2014.

Donde la férmula para el calculo de la TIR es: =TIR(B2:B4)

2°. Determinacion del cuadro del costo amortizado.

Tabla 7: Tabla de costo amortizado Caso 6.

Afios Interés efectivo Interés Interés Costo amortizado
explicito(1) implicito
(2)
207 1.116,96 750,00 366,96 25.866,96
(25.500x4,38025%) (25.000x3%) (1.116,96- (25.500+1.116,96-
750} 750}
20X8 1.133,04 750,00 383,04 26.250,00
(25.866,96x4,38025%) | (25.000x3%) (1.133,04- | (25.866,96+383,04)
750)
2.250,00 1.500,00 750,00
{1)Se cobran en cada ejercicio.
{2)Se cobran al reembolso de los titulos.

% JIMENEZ, José. Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo Amortizado [en lineal.
Gerencie, 2014 [fecha de consulta: 15 de octubre de 2016].

96



Fuente: JIMENEZ,

Amortizado, 2014.

3°. Contabilizacion.

Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo

1.1.X7. Suscripcion.

Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo no | Valores representativos de deuda a 25.500
corriente largo plazo
Activo corriente Bancos 25,500
31.12.X7. Cobro del interés explicito.
Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Bancos 750,00
Ingresos Ingresos de wvalores representativos 750,00
de deuda
31.12.X7. Devengo del interés implicito.
Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo no | Valores representativos de deuda a 366,96
corriente largo plazo
Ingresos Ingresos de valores representativos 366,96
de deuda
31.12.X7. Reclasificacion de los titulos a corto plazo.
Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Valores representativos de deudas a| 25.866,96
corto plazo
Activo no | Valores representativos de deudas a 25.866,96
corriente largo plazo
31.12.X8. Cobro del interés explicito.
Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Bancos 750,00
Ingresos Ingresos de valores representativos 750,00

de deuda
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31.12.X8. Devengo del interés implicito.

Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Intereses a corto plazo de valores 383,04
representativos de deudas
Ingresos Ingresos de valores representativos 383,04
de deuda

31.12.X8 Reembolso de los titulos.

Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Bancos 26.250,00
Activo corriente | Valores representativos de deudas 2E5.866,96
a corto plazo
Activo corriente Intereses a corto plazo de valores 383,04
representativos de deudas

Para comprender y abordar con mayor profundidad la teméatica de activos
financieros medidos o valorados a costo amortizado, el siguiente caso es un
ejemplo practico completo, que abarca ademas un factor adicional como lo es el
tipo de interés variable.

+ CASO7.
Jiménez®’ plantea la siguiente situacién: La sociedad X ha suscrito el 1.1.X5 4.200
bonos de 20 u.m. nominales, emitidas al 90% y con un valor de reembolso del
105%, a 3 afos, amortizacion constante mediante sorteo y un tipo de interés
variable de DTF vigente al inicio de la anualidad mas 2 puntos porcentuales,
pagadero por afos vencidos, el 31 de diciembre.

La sociedad califica la inversion como mantenida hasta el vencimiento ya que
tiene la intencion y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

En los respectivos sorteos el numero de titulos amortizados de la sociedad X
resultaron ser los siguientes:

31.12.X5: 1.800 bonos.
31.12.X6: 1.100 bonos.

31.12.X7: 1.300 bonos.

" JIMENEZ, José. Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo Amortizado [en lineal.
Gerencie, 2014 [fecha de consulta: 15 de octubre de 2016].
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Contabilizar las operaciones derivadas de la informacion anterior, prescindiendo
de consideraciones fiscales y teniendo en cuenta que la evolucion del DTF ha sido
la siguiente:

20X5: 4,5%

20X6: 4,2%

20X7:5,1%

Solucioén:

El 1.1.X5 se calcula el tipo de interés efectivo con el DTF que se conoce en ese

momento, el de 20X5. Para ello se confronta lo que se entrega el 1.1.X5 y lo que
se recibird en los préximos 3 afios:

Tabla 8: Calculo de cantidades a recibir durante la vida del empréstito afio 2015.

Cantidad entregada el 1.1.X5 4,200 x 20 x 0,9 75.600,00
Cantidades a recibir durante Ia
vida del empreéstito
Intereses: 31.12.X5 4,200 x 20 x 5.460,00

0,065
Amortizacion 31.12.%5 1.400 x 20 x 1,05 29.400,00 34.860,00
Intereses 31.12.X6 2.800 x 20 x 3.640.00

0,065
Amortizacion 21.12.%6 1.400 = 20 x 1,05 29.400,00 33.040,00
Intereses 31.12.X7 1.400 x 20 x 1.820,00

0,065
Amortizacion 31.12.%7 1.400 x 20 x 1,05 29.400,00( 31.220,00

Fuente: JIMENEZ, Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo
Amortizado, 2014.

La sociedad X desconoce cuantos de sus titulos van a ser amortizados en los
sorteos de cada afio, por lo que, para el célculo del tipo de interés, se considera
que, en términos de media, se van a amortizar por partes iguales. Otra cosa es
que al llegar el sorteo y amortizarse un namero diferente de titulos, se hagan los
ajustes pertinentes sobre la base de los datos reales de titulos amortizados.

Utilizando la hoja de célculo Excel, se determina el tipo de interés efectivo:
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Figura 15: Calculo de funcién TIR en hoja de calculo Excel Caso 7 afio 2015.

Fuente: JIMENEZ,

Amortizado, 2014.

A B
1 0 -75.600,00
2 1 324.860,00
3 2 33.040,00
4 3 31.220,00
5 TIR 15,181792802%

Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo

Y el cuadro del costo amortizado de la inversion es el siguiente:

Tabla 9: Tabla de costo amortizado Caso 7 a partir del afio 2015.

Periodo Interés Interés Interés Amortizacion Costo
Efectivo explicito implicito amortizado
75.600,00
20x%5 11.477,44 5.460,00 6.017,44 29.400,00 52,217, 44
20%6 7,927,544 3.640,00 4,287,554 29.400,00 27.104,98
20%7 4,115,02 1.820,00 2.295,02 29.400,00 0,00

Fuente: JIMENEZ,

Amortizado, 2014.

Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo

1.1.X5. Por la suscripcion de los bonos.

Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo no | Valores representativos de deuda a 75.600,00
corriente largo plazo
Activo corriente Bancos 75.600,00

31.12.X5. Por el devengo de los intereses implicitos.

Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo no | Valores representativos de deuda a 6.017,44
corriente largo plazo
Ingresos Ingresos de valores representativos 6.17,44

de deuda
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31.12.X5. Por el cobro de los intereses explicitos.

Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Bancos £.460,00
Ingresos Ingresos de wvalores representativos 5.460,00
de deuda

31.12.X5. Por la amortizacion de parte de los bonos.

Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Bancos (1.800 x 20 x 1,05} 37.800,00
Activo no | Valores representativos de deuda a 27.800,00
corriente largo plazo

El 1.1.X6 se vuelve a calcular el tipo de interés efectivo con los datos del nuevo
DTF.

El costo amortizado del crédito a esa fecha es el determinado por el saldo de la
cuenta:

Valores representativos

de deuda a largo plazo

75.600,00 37.800,00
6.017,44

Sd. = 43.817,44

Para calcular el tipo de interés efectivo se confronta el costo amortizado a 1.1.X6 y
lo que se recibira en los proximos 2 afios, suponiendo una amortizacién constante
(1.200 titulos cada afo), que luego sera ajustada:

Tabla 10: Calculo de cantidades a recibir durante la vida del empréstito afio 2016.

Costo el 1.1.X6 75.600+6.017 44~ 43.817 44
37.800

Intereses 31.12.%6 (1) 2.400 x 20 x 0,062 2.976,00

Amortizacion 31.12.X6 1.200 x 20 x 1,05 25.200,00 ( 28.176,00

Intereses 31.12.X7 1.200 x 20 x 0,062 1.488,00

Amortizacion 31.12.%7 1.200 x 20 x 1,05 25.200,00 | 26.688,00

Fuente: JIMENEZ, Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo
Amortizado, 2014.

200 — 1.800 = 2.400 titulos vivos.

Utilizando la hoja de célculo Excel, se determina el tipo de interés efectivo:
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Figura 16: Calculo de funcién TIR en hoja de calculo Excel Caso 7 afio 2016.

Fuente: JIMENEZ,

Amortizado, 2014.

A B
1 -43.817,44
2 28.176,00
3 26.688,00
4 TIR 16,558045506%

Y el cuadro del costo amortizado de la inversion es el siguiente:

Tabla 11: Tabla de costo amortizado Caso 7 a partir del afio 2016.

Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo

Periodo Interés Interés Interés Amortizacion Costo
Efectivo explicito implicito amortizado
43.817,44
20%6 7.255,31 2.976,00 4.279,31 25.200,00 22.896,75
207 3.791,25 1.488,00 2.303,25 25,200,00 0,00

Fuente: JIMENEZ,

Amortizado, 2014.

Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo

31.12.X6. Por el devengo de los intereses implicitos.

Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo no | Valores representativos de deuda a 4,279,331
corriente largo plazo
Ingresos Ingresos de valores representativos 4,279,31
de deuda
31.12.X5. Por el cobro de los intereses explicitos.
Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Bancos 2.976,00
Ingresos Ingresos de wvalores representativos 2.976,00
de deuda
31.12.X6. Por la amortizacion de parte de los bonos.
Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Bancos (1.100 x 20 x 1,05} 23.100,00
Activo no | Valores representativos de deuda a 23.100,00
corriente largo plazo
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31.12.X6. Por la reclasificacion de los titulos del largo al corto plazo.

Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente | Valores representativos de deuda a 24.,996,75
corto plazo
Activo no | Valores representativos de deuda a 24.996,75
corriente largo plazo

El 1.1.X7 se vuelve a calcular el tipo de interés efectivo con los datos del nuevo
DTF.

El costo amortizado del crédito a esa fecha es el determinado por el saldo de la
cuenta:

Valores representativos
de deuda a largo plazo

75.600,00 37.800,00
6.017,44 23.100
4.279,31

Sd. = 24.996,75

Para calcular el tipo de interés efectivo se confronta el costo amortizado a 1.1.X7 y
lo que se recibira en el proximo afio:

Tabla 12: Calculo de cantidades a recibir durante la vida del empréstito afio 2017.

Costo al 1.1.X7 Saldo de la cuenta 24.996,75
Intereses 31.12. %7 1.300 x 20 = 0,071 1.846,00
Amortizacion 31.12.%7 1.300 x 20 x 1,05 27.300,00 29.146,00

Fuente: JIMENEZ, Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo
Amortizado, 2014.

Utilizando la hoja de célculo Excel, se determina el tipo de interés efectivo:

Figura 17: Célculo de funcién TIR en hoja de célculo Excel Caso 7 afio 2017.

A B
1 0 -24,996,75
2 1 29.146,00
3 TIR 16,599175036%

Fuente: JIMENEZ, Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo
Amortizado, 2014.

Y el cuadro del costo amortizado de la inversién es el siguiente:
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Tabla 13: Tabla de costo amortizado Caso 7 a partir del afio 2017.

Periodo Interés Interés Interés Amortizacion Costo
Efectivo explicito implicito Amortizado
24.,996,75
20%7 4,149,25 1.846,00 2.303,25 27.300,00 0,00

Fuente: JIMENEZ,
Amortizado, 2014.

Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo

31.12.X7. Por el devengo de los intereses implicitos.

Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo no | Valores representativos de deuda a 2.303,25
corriente largo plazo
Ingresos Ingresos de valores representativos 2.303,25
de deuda
31.12.X7. Por el cobro de los intereses explicitos.
Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Bancos 1.846,00
Ingresos Ingresos de walores representativos 1.846,00
de deuda
31.12.X7. Por la amortizacion de los ultimos bonos.
Clasificacion Cuentas Debe Haber
Activo corriente Bancos (1.300 x 20 x 1,05} 27.300,00
Activo no | Valores representativos de deuda a 27.300,00

corriente

largo plazo

1.4.2. Deterioro de valor de activos financieros

Como se estudi6 al abordar la normatividad internacional, el deterioro de valor es
un factor que puede estar presente a la hora de realizar la medicion de un activo
financiero. A continuacion algunos casos practicos:

+ CASO 8.

El 1 de enero de 20X1, una entidad otorg6 un préstamo sin interés
de 500 u.m. a un empleado por un periodo de tres afios. La tasa
de interés de mercado para un préstamo similar es del 5 por ciento
anual (es decir, la tasa de interés de mercado para un préstamo
similar para este individuo). El periodo contable de la entidad
finaliza el 31 de diciembre.
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El 31 de diciembre de 20X2, debido a las dificultades financieras,
el empleado solicitdé extender el préstamo sin intereses por otros
tres afos. La entidad accedid. Segun los términos reestructurados,
el reembolso de 500 u.m. se realizara el 31 de diciembre de
20X6%,

La entidad mide el préstamo por cobrar al valor presente de la entrada de efectivo
futuro descontado a una tasa de interés de mercado para un préstamo similar.

El valor presente del préstamo por cobrar (activo financiero) descontado al 5 por
ciento anual es de 500 u.m. + (1,05)3 = 431,92 u.m. Por lo tanto, las 431,92 u.m.
se registran en la medicion inicial del préstamo por cobrar. Este importe ascendera
hasta las 500 u.m. en el plazo pactado empleando el método del interés efectivo.

El calculo de costo amortizado al 1 de enero de 20X1 es el siguiente:

Tabla 14: Tabla de costo amortizado Caso 8 afio 20X1.

Plazo Importe en libros Interés al 5% Entrada de Importe en libros
al 1 de enero efectivo al 31 de diciembre

20X1 431,92 21,59 - 453,51
20X2 453,51 22,68 - 476,19
20X3 476,19 23,81 (500) -

Fuente: IASC, Material de Formacién sobre NIIF para PYMES: Instrumentos
Financieros Basicos, 2009.

En la tabla, el valor de interés se calcula multiplicando el importe en libros al 1 de
enero por la tasa de interés del 5% en este caso. El importe en libros al 31 de
diciembre serd la suma del importe en libros al 1 de enero mas el interés del
mismo periodo.

El 31 de diciembre de 20X2, el importe en libros del préstamo por cobrar es de
476,19 u.m.

Debido a la reestructuracion, el 31 de diciembre de 20X2, el valor presente de los
flujos de efectivo estimados se vuelven a calcular en 411,35 u.m. empleando la
tasa de interés efectiva original del activo del 5 por ciento; es decir, 500 u.m. +
(1,05)M4.

® Fundacion IASC. Material de Formacién sobre la NIIF para las PYMES: Médulo 11 —

Instrumentos Financieros Basicos. 2009. p. 70.
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Se reconoce una pérdida por deterioro de 64,84 u.m. (es decir, 476,19 u.m. menos
411,35 u.m.) en los resultados de 20X2.

Los asientos en el libro diario son:

Dr Resultados (pérdida por deterioro) 64,84 u.m.

Cr Préstamo por cobrar 64,84 u.m.

Para reconocer la pérdida por deterioro.

El préstamo por cobrar se medira en 411,35 u.m. al 31 de diciembre de 20X2.
El célculo revisado de costo amortizado al 1 de enero de 20X3 es el siguiente:

Tabla 15: Tabla de costo amortizado Caso 8 afio 20X3.

Plazo Importe en libros Interés al 5% (es decir, Entrada de Importe en libros
al 1 de enero la tasa de interés efectivo al 31 de diciembre
efectiva original)

20X3 411,35 20,57 - 431,92
20x4 431,92 21,60 - 453,51
20X5 453,51 22,68 - 476,19
20X6 476,19 23,81 (500,00) -

Fuente: IASC, Material de Formacion sobre NIIF para PYMES: Instrumentos
Financieros Basicos, 2009.

A continuacién la Fundacion IASC® propone un caso de deterioro de valor de
similar tratamiento, sin embargo, en este el préstamo otorgado si cuenta con
pagos de interés anuales que deben realizarse al final de cada periodo:

+ CASO0O.

El 1 de enero de 20X1, una entidad otorgd un préstamo a cuatro afios por 5.000
u.m. a un empleado, con una tasa de interés del 8 por ciento con pagos de interés
anuales a realizar al final de cada periodo. La tasa de interés de mercado para un
préstamo similar es del 8 por ciento (es decir, la tasa de interés de mercado para
un préstamo similar para este empleado). El periodo contable de la entidad finaliza
el 31 de diciembre.

% Fundacion IASC. Material de Formacién sobre la NIIF para las PYMES: Médulo 11 —

Instrumentos Financieros Basicos. 2009. p. 71.
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El 31 de diciembre de 20X1, el empleado le comunicé a la entidad que atravesaba
dificultades economicas. La entidad y el empleado acordaron reestructurar los
pagos del préstamo. Segun los términos revisados, no se le exige al empleado
pagar interés alguno correspondiente a 20X1 y 20X2 (es decir, se lo exime del
interés). Sin embargo, se espera que se realicen los pagos de intereses en 20X3 y
20X4, y que se reembolse el principal en la fecha esperada: el 31 de diciembre de
20X4.

Solucion:
En el reconocimiento inicial, como el interés estaba a la tasa de mercado, la
entidad registré inicialmente el préstamo por cobrar al precio de transaccion (es

decir, 5.000 u.m.).

El calculo de costo amortizado al 1 de enero de 20X1 es el siguiente:

Tabla 16: Tabla de costo amortizado Caso 9 afio 20X1.

Plazo Importe en libros Interés al 8% Entrada de Importe en libros
al 1 de enero efectivo al 31 de diciembre

201 5.000 400 (400) 5.000
20X2 5.000 400 (400) 5.000
20X3 5.000 400 (400) 5.000
20X4 5.000 400 (5.400) -

Fuente: IASC, Material de Formacién sobre NIIF para PYMES: Instrumentos
Financieros Basicos, 2009.

El 31 de diciembre de 20X1, el importe en libros del préstamo por cobrar es de
5.400 u.m. (es decir, 5.000 u.m. en la tabla anterior mas las 400 u.m. del interés
gue no se pago en 20X1 como se esperaba).

Como resultado de la reestructuracion, el 31 de diciembre de 20X1, el valor
presente de los flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo del 8 por ciento es de 4.629,63 u.m. (véase el célculo al
final de este ejemplo).

Por lo tanto, se reconoce una pérdida por deterioro de 770,37 u.m. (es decir, 5.400
u.m. menos 4.629,63 u.m.) en los resultados de 20X2.
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Dr Resultados (pérdida por deterioro) 770,37 u.m.
Cr Préstamo por cobrar 770,37 u.m.
Para reconocer la pérdida por deterioro.

El préstamo por cobrar se reconocera por 4.629,63 u.m. el 31 de diciembre de
20X2.

El célculo revisado de costo amortizado al 1 de enero de 20X2 es el siguiente:

Tabla 17: Tabla de costo amortizado Caso 9 afio 20X2.

Plazo Importe en libros Interés al 8% Entrada de Importe en libros
al 1 de enero efectivo al 31 de diciembre

20X2 4.629,63 370,37 - 5.000
20X3 5.000 400 (400) 5.000
20X4 5.000 400 (5.400) -

Fuente: IASC, Material de Formacién sobre NIIF para PYMES: Instrumentos
Financieros Basicos, 2009.

El calculo de valor presente que se descuenta al 31 de diciembre de 20X1 es el
siguiente:

Tabla 18: Calculo de valor presente de flujos de efectivo estimados descontados a la tasa efectiva
original.

Plazo Pagos en efectivo Valor presente descontado al 8%
31 de diciembre de 400 400 = 1.082 = 342,94
20X3
31 de diciembre de 5.400 5.400 + 1,083 = 4.286,69
20X4

Valor presente total = 4.629,63
Fuente: IASC, Material de Formacién sobre NIIF para PYMES: Instrumentos
Financieros Basicos, 2009.
Se puede inferir entonces, que en el caso de presentarse deterioro de valor de un

activo financiero, las herramientas de valor presente, costo amortizado y el manejo
de tasas de interés se hacen elementales.
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1.4.3. Valoracion de arrendamientos financieros

Como se puede observar en los casos siguientes, en la medicion de
arrendamientos financieros adquiere relativa importancia el manejo de conceptos
como el de tasa de interés, valor presente de flujos descontados y amortizacién. El
reconocimiento del arrendamiento financiero puede ser analizado desde dos
perspectivas, una la del arrendador y la segunda la del arrendatario, cada actor
reconoce la transaccion como un activo financiero o un pasivo financiero segun el
papel que cumpla. En seguida se plantean ambas situaciones con el proposito de
enriquecer la conceptualizacion del tema.

+ CASO 10.

Una empresa suscribe un contrato financiero para la utilizacion de una maquinaria
durante un plazo de 3 afios. Los datos basicos del contrato son:

Valor razonable de la maquina: $7.000 unidades monetarias.

Cuota anual: $2.500 u.m mas el IVA del 16%

Opcion de compra al final del contrato: $500 (no incluida en los pagos anteriores)
Vida util del activo fijo: 10 afios

Solucién:

1ro. Determinar la tasa de interés efectiva: TIR del arrendamiento

Figura 18: Determinacién de tasa efectiva TIR Caso 10.

Fuente: Manual de Matematicas Financieras Aplicadas a las NIIF, 2015.

Para el caso del arrendamiento financiero, la TIE es la tasa que igual el valor
razonable del activo ($7.000), con el valor presente de los pagos acordados por el
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arrendamiento. Por lo tanto al traer a valor presente estos pagos ($8.000) con la
tasa del 6,76% (TIE), este debe ser $7.000. Este proceso se ilustra a continuacion:

Figura 19: Pagos de arrendamiento Caso 10.

A B C D
1 t Pagos del arrendamiento
2 1 2500 = 2500
3 2 2500 = 2500
4 3 2500+500 = 3000

Fuente: Manual de Matematicas Financieras Aplicadas a las NIIF, 2015.

El valor presente de los pagos del arrendamiento se puede calcular con la férmula
VNA de Excel o con la formula VA*:

Figura 20: Calculo de valor presente de pagos VA Caso 10.

Fuente: Manual de Matematicas Financieras Aplicadas a las NIIF, 2015.

*Cabe recordar que al usar la formula VA de Excel, se debe tener cuidado con los
signos, dado que para obtener el resultado correcto, los flujos que representan
entradas de efectivo deben tener el signo contrario a los flujos que representan
salidas. En este caso las salidas de efectivo estan negativas (-2500 y -500), lo que
hace que el valor VA dé positivo.

2do. Amortizaciéon del arrendamiento
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Tabla 19: Tabla de amortizacion arrendamiento Caso 10.

t SALDO INTERESES CUOTA FUA ABONO SALDO FINAL
(afios) INICIAL (S.Inicial *TIE) (Pagos) (CF-Intereses) | (S.Inicial-Abono)
0 - 7.000,00
1 7.000,00 473,50 2.500,00 2.026,50 4.973,50
2 4.973,50 336,42 2.500,00 2.163,58 2.809,93
3 2.809,93 190,07 3.000,00 2.809,93 (0,00)
1.000 3.000 7.000

Fuente: Manual de Matematicas Financieras Aplicadas a las NIIF, 2015.

3ro. Costo amortizado

EL costo amortizado es la diferencia entre el valor razonable del activo ($7.000), y
los pagos acordados por el arrendamiento ($8.000), es decir $1.000, que como se
puede observar en la tabla de amortizacion del arrendamiento, corresponden a la

suma de los intereses calculados con la tasa de interés efectiva (TIE).

4to. Registro contable

El costo amortizado de un arrendamiento financiero se registra como un cargo
diferido por intereses, el cual se amortiza en el tiempo contra la cuenta gasto

financiero.

Figura 21: Reconocimiento de arrendamiento financiero.

|
]

Debe Haber

Ano 0 |PPYE 7.000,00
Cargos diferidos intereses 1.000,00

Obligaciones financieras 8.000,00
Ao 1 | Obligaciones financieras 2.026,50
Gastos financieros 473,50

Caja 2.500,00
Obligacion Financiera 473,50

Cargo diferido 473,50
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Ano 2 | Obligaciones financieras 2.163,58
Gastos financieros 336,42

Caja 2.500,00
Obligacion Financiera 336,42

Cargo diferido 336,42
Ano 3 | Obligaciones financieras 2.809,93
Gastos financieros 190,07

Caja 3.000,00
Obligacion Financiera 190,07

Cargo diferido 190,07

Fuente: Manual de Matematicas Financieras Aplicadas a las NIIF, 2015.
+ CASO 11.

La Fundacién IASC® propone el siguiente ejemplo: El 1 de enero de 20X1, una
entidad adquiri6 una maquina para arrendar a un tercero independiente seguin un
arrendamiento financiero por 100.000 u.m. La entidad celebra de inmediato un
acuerdo de arrendamiento no cancelable de cinco afios para transferir a otro
tercero independiente el derecho a emplear una maquina con una vida econémica
de cinco afnos y un valor residual de cero. El arrendatario debe realizar, a favor de
la entidad, cuatro pagos anuales de 23.000 u.m. y un pago final de 23.539 u.m.
pagaderos anualmente al final del periodo (es decir, el 31 de diciembre de cada
afo). La propiedad de la maquina pasa al arrendatario al final del plazo del
arrendamiento. El valor presente de los pagos por arrendamiento descontados a la
tasa de interés implicita en el arrendamiento asciende a 100.000 u.m.

Solucién:

El acuerdo es un arrendamiento financiero. Al inicio del arrendamiento, éste
transfiere, de la entidad al arrendatario, sustancialmente todos los riesgos y las
ventajas inherentes a la propiedad. En esencia, el arrendatario posee el activo
desde el inicio del arrendamiento; la entidad presté dinero al arrendatario y
garantiza el reembolso del préstamo manteniendo la propiedad legal de la
maquina.

Por lo tanto, se reconoce el arrendamiento y se miden los derechos de cobro por
arrendamiento financiero al valor razonable de la propiedad arrendada, o bien al
valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor.

© Fundacion IASC. Material de Formacién sobre la NIIF para las PYMES: Médulo 20 —

Arrendamientos, 2009. p. 21.
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Para repartir los pagos del arrendamiento entre el ingreso financiero y la reduccion
de la cuenta por cobrar pendiente, se debe establecer una tasa que genere una
tasa de interés periddica constante sobre el saldo pendiente de la cuenta por
cobrar (es decir, la tasa de interés implicita en el arrendamiento).

El célculo puede realizarse empleando una calculadora financiera o, como se
realizé en este caso, empleando una hoja de calculo, mediante la modificacion de
la celda D8 hasta lograr que la tasa de interés arroje un resultado igual a cero en
la celda E7:

Tabla 20: Calculo de tasa de interés implicita en el arrendamiento Caso 11.

| A B c | D | E
Costo

1 Ado 1 de enero financiero Pago 31 de diciembre
2 20X1 100.000 =+B2*D$8 (23.000) =+B2+C2+D2
3 20x2 =+E2 =+B3*D$8 (23.000) =+B3+C3+D3
4 20X3 =+E3 =+B4*D$8 (23.000) =+B4+C4+D4
5 20x4 =+E4 =+B5*D$8 (23,000) =+B5+C5+D5
6 20X5 =+E5 =+B6"D$8 (23.539) =+B6+C6+D6
7

Tasa de
8 interés = 0,05

Fuente: IASC, Material de Formacién sobre NIIF para PYMES: Arrendamientos,
20009.

La tabla de amortizacién del arrendamiento confeccionada empleando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento (es decir, 5 por ciento) es la siguiente:

Tabla 21: Tabla de amortizacion arrendamiento Caso 11.

Afio Ingreso financiero

1 de enero (5%) Pago 31 de diciembre
20X1 100.000 5.000 (23.000) 82.000
20X2 82.000 4.100 (23.000) 63.100
20X3 63.100 3.165 (23.000) 43.255
20X4 43.255 2.163 (23.000) 22418
20X5 22.418 1.121 (23.539) cero

Fuente: IASC, Material de Formacion sobre NIIF para PYMES: Arrendamientos,
20009.
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El valor a 31 de diciembre es producto de disminuir al valor del 1 de enero el
ingreso financiero y el pago del mismo periodo.

La distribucion posterior de los pagos del arrendamiento entre el ingreso financiero
y la reduccién de la cuenta por cobrar pendiente se registra mediante el
procesamiento de los siguientes asientos en el libro diario:

31 de diciembre de 20X1

Dr Efectivo 23.000 u.m.
Cr Resultados (ingreso financiero) 5.000 u.m.
Cr Arrendamiento financiero por cobrar 18.000 u.m.

Para reconocer la distribucion de los pagos por el arrendamiento en dos partes
gue representan, respectivamente, el ingreso financiero y la reduccién de las
cuentas por cobrar de arrendamiento pendientes.

31 de diciembre de 20X2

Dr Efectivo 23.000 u.m.
Cr Resultados (ingreso financiero) 4.100 u.m.
Cr Arrendamiento financiero por cobrar 18.900 u.m.

Para reconocer la distribucion de los pagos por el arrendamiento en dos partes
gue representan, respectivamente, el ingreso financiero y la reduccion de las
cuentas por cobrar de arrendamiento pendientes.

31 de diciembre de 20X3

Dr Efectivo 23.000 u.m.
Cr Resultados (ingreso financiero) 3.155 u.m.
Cr Arrendamiento financiero por cobrar 19.845 u.m.

Para reconocer la distribucién de los pagos por el arrendamiento en dos partes
que representan, respectivamente, el ingreso financiero y la reduccion de las
cuentas por cobrar de arrendamiento pendientes.

31 de diciembre de 20X4

Dr Efectivo 23.000 u.m.
Cr Resultados (ingreso financiero) 2.163 u.m.
Cr Arrendamiento financiero por cobrar 20.837 u.m.

Para reconocer la distribucion de los pagos por el arrendamiento en dos partes
gue representan, respectivamente, el ingreso financiero y la reducciéon de las
cuentas por cobrar de arrendamiento pendientes.

114



31 de diciembre de 20X5

Dr Efectivo 23.539 u.m.
Cr Resultados (ingreso financiero) 1.121 u.m.
Cr Arrendamiento financiero por cobrar 22.418 u.m.

Para reconocer los pagos finales por arrendamiento.
1.4.4. Las Matematicas Financieras y las NIIF, unificacion de conceptos

Son innumerables los casos que pueden presentarse en el desarrollo de las
actividades diarias de cada empresa concernientes al tratamiento de sus activos, a
la manera como los mismos deben medirse, reconocerse Yy revelarse
posteriormente mediante los estados financieros. En la serie de ejemplos
analizados en este capitulo final del proyecto de investigacion es evidente el papel
elemental que desempenfan los criterios de valoracion propios del estudio de las
Matematicas Financieras y la importancia del manejo de cada uno de dichos
conceptos para quienes son los encargados de controlar la informacion contable y
financiera de las organizaciones.

De manera general y concluyente, es preciso dar relevancia a aquellos aspectos
que deben ser tenidos en cuenta en la regulacion sobre medicion y valuacion de
activos en Colombia para la preparacion de informacion financiera bajo NIIF, a los
que se refieren Arias y Sanchez’ en su articulo investigativo concerniente a la
tematica del presente proyecto y enmarcado como antecedente del mismo.

Evidentemente, al observar y analizar el panorama de los criterios contables de
medicién de activos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, con
respecto a componentes como el de efectivo y sus equivalentes e instrumentos
financieros, como criterios contables a considerar se encuentran inicialmente la
correcta clasificacion de dichos instrumentos al momento de su valoracién y
posterior reconocimiento, las bases de medicion de acuerdo al modelo de
inversion de la compafiia como el valor razonable y/o el costo amortizado, ademas
de los diferentes criterios de deterioro estudiados y el cese del reconocimiento de
las partidas en el momento oportuno, cuando asi lo dicte el comportamiento en el
mercado de las mismas. Para las cuentas por cobrar por su parte, sera necesario
definir la pertinencia en el reconocimiento de diversos componentes financieros
gue pueden afectar o verse involucrados en este tipo de transacciones. Los
criterios de deterioro son también inherentes a este componente.

™ Arias-Bello, Martha Liliana & Sanchez-Serna, Aracely del Socorro (2011). Valuacién de activos:
una mirada desde las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estdndares
internacionales de valuacién y el contexto actual colombiano. Cuadernos de Contabilidad, 12 (30),
95-126.
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Habra que enfocarse de igual forma, cuando se trate de instrumentos financieros
gue requieran un procedimiento de mayor complejidad, en elementos tales como
el entendimiento de mercados de activos, por ejemplo el mercado de capitales, lo
referente a tasas de descuento y metodologias de valoracion, entre las que
podrian destacarse el Valor Presente Neto, el Modelo de Fijaciébn de precios de
activos de capital (CAPM) y la Tasa Interna de Retorno, a la par del estudio de
conceptos como el de Analisis de Riesgo y Derivados.

Haciendo referencia por otra parte a los contratos de leasing, y especificamente a
los de leasing financiero, son criterios a trabajar los que involucran la medicién del
derecho y la obligacion derivados de los contratos, asi como lo concerniente a las
diferentes tasas implicitas estipuladas contractualmente.

En este caso, son elementos relevantes los valores economicos, la estimacion de
flujos de caja y diferentes aspectos propios de la evaluacién de proyectos. De
igual manera, se debe hacer énfasis en materia de tablas de amortizacion y otras
técnicas abordadas en la valoracion de negocios. Por supuesto, se encuentran
implicados para ciertos casos el entendimiento de mercados de activos, las
diferentes metodologias de valoracion anteriormente sefialadas y el analisis de
riesgo.

Lo anterior se puede sintetizar a través de la siguiente tabla, en la que ademas se
detalla exactamente qué norma de los estandares internacionales estipula los
requerimientos para cada componente:

Tabla 22: Panorama criterios de medicién bajo NIIF.

NIC/NIIF COMPONENTE CRITERIOS ELEMENTOS
CONTABLES PARA LA
MEDICION
NIC 39 Efectivo, Clasificacion de » Entendimiento de
NIIF 9 -7 equivalente de instrumentos mercados de
efectivo e financieros activos, ejemplo
instrumentos Bases de medicion | mercado de
financieros de acuerdo al capitales.
modelo de » Tasas de
inversion de la descuento.
compainiia: valor * Metodologias de
razonable/ costo valoracion, Valor
amortizado Presente Neto,
Criterios de Modelo de Fijacion
deterioro de precios de
Cese del activos de capital
reconocimiento (CAPM),
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NIC 39 Cuentas por Definir pertinencia | Tasa Interna de
cobrar en el Retorno.

reconocimiento de |« Analisis de
componentes riesgo.
financieros * Derivados.
Criterios de
deterioro

NIC 17 Leasing financiero | Medicion del * Valores
derechoy econdémicos.

de la obligacion
Tasas implicitas

* Entendimiento de
mercados de
activos, ejemplo
mercado de
capitales.

* Metodologias de
valoracion, Valor
Presente Neto,
Modelo de Fijacion
de precios de
activos de capital
(CAPM), Tasa
Interna de
Retorno.

* Analisis de
riesgo.

» Estimacion de
flujos de caja.

* Evaluacion de
proyectos.

» Tablas de
amortizacion.

* Valoracion de
negocios.

Fuente: ARIAS — SANCHEZ, Valuacién de activos: una mirada desde las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera, los estandares internacionales de
valuacion y el contexto actual colombiano, 2011.

No esta de mas, resaltar nuevamente la importancia de criterios fundamentales
como el de valor presente, aclarando que los activos se llevan contablemente al
valor presente, descontando las entradas netas de efectivo que se espera genere
la partida en el curso normal de la operacion. Dicho descuento se realiza por
medio de la tasa de interés efectiva, la tasa de descuento que iguala exactamente
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los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe en libros del activo financiero. Precisamente, el valor presente de los flujos
de efectivo por cobrar futuros descontados a la tasa de interés efectiva
corresponde al concepto de costo amortizado de un activo financiero, quizas el
criterio de valoracion que merece mayor atencion cuando de medir préstamos y
partidas por cobrar, créditos por operaciones comerciales y no comerciales e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se trate.

En fin, con la implementaciéon de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera en Colombia se dio un paso fundamental para que las entidades del
pais ingresen a competir en mercados financieros extranjeros, buscando por
supuesto, un desarrollo econémico constante que a su vez permita la evolucién en
los demas ambitos. La busqueda mencionada implica el aprendizaje de conceptos
desconocidos, la labor de convergencia hacia estandares internacionales es ardua
y la necesidad de generar espacios de conocimiento es cada vez mas grande.

Los planteamientos desarrollados a lo largo de la investigacion estan encaminados
a proporcionar precisamente, un acercamiento de caracter tanto tedrico como
técnico a los requerimientos dictados bajo la estandarizacion que ha sido
implementada hace no mas de un afio y que obliga por ende, a asimilar y aplicar
sobre la marcha.
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CONCLUSIONES

Una vez llevado a cabo el estudio independiente de cada una de las areas y
posteriormente relacionar sus conceptos, es posible determinar que las
Finanzas, especialmente las Matematicas Financieras, se presentan como
una herramienta que satisface la necesidad de construir informacion
contable completa, comparable, oportuna, relevante y comprensible, tal y
como lo dictan las Normas Internacionales de Contabilidad y de Informacion
Financiera; contribuyendo por ejemplo, en el proceso de medir o valorar los
activos de las empresas.

La labor de medicién tanto inicial como posterior de las partidas que
conforman los estados financieros son el primer paso y por lo tanto, base
fundamental de los procesos posteriores de reconocimiento y revelacion. Si
se realiza de manera correcta, ciertamente se asegurara que los informes
contables y financieros que las empresas entregan al final de cada periodo
reflejen en efecto, la situacion econdmica que estas atraviesan acorde a la
realidad.

Los principales criterios en los cuales se evidencia la aplicacion de las
Matematicas Financieras a las NIIF son el costo amortizado, el cual
involucra el concepto de valor presente de los flujos de efectivo futuros
descontados a una tasa de interés determinada, y el método del interés
efectivo.

Como se determind en el desarrollo de la investigacion y como lo plantean
ademas, diferentes expertos en las guias de orientacion técnica publicadas
referentes a las NIIF en Colombia, realizando una comparacion entre las
metodologias de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y la
normatividad colombiana que se aplicaba hasta hace algunos afos, es
concluyente afirmar que es necesario incorporar y abordar el manejo del
valor del dinero en el tiempo, concepto que es la razon de ser del area de
las Matematicas Financieras. Dicha afirmacion fundamenta el desarrollo del
presente proyecto.

Teniendo en cuenta que son escasos los documentos que se refieren
especificamente al tema de investigacion, el desarrollo de los objetivos
establecidos adquiere mayor grado de complejidad; sin embargo, la misma
razon genera la necesidad imperante de continuar desarrollando trabajos
de caracter investigativo que amplien los conocimientos y enriquezcan los
conceptos de la tematica que dada su reciente implementacion en el pais
es desconocida para muchos, o al menos minimamente comprendida.
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RECOMENDACIONES

Al momento de abordar la tematica tratada en la presente investigacion, las
Matematicas Financieras aplicadas a las NIIF, es importante considerar diversos
aspectos que permitan profundizar de mejor manera sobre cada uno de los
conceptos que involucra la misma y conducir a un manejo mas completo del
proceso de valoracion de las diferentes partidas que integran los estados
financieros de las empresas:

v Uno de los aspectos a considerar es el hecho de que asi como se
desarrollo el proceso de valoracion de activos de las empresas, de igual
manera es importante abordar al area de los pasivos, patrimonio, cambios
en los resultados y demas secciones que hacen parte de los estados
financieros. Seguramente, abordando cada una de las partidas
mencionadas se confirmaria ain mas la relevancia del estudio de las
Matematicas Financieras encaminadas a trabajar de la mano en la labor de
medicion y posterior reconocimiento contable.

v' Cabe resaltar por otra parte, que el proyecto es principalmente de caracter
tedrico. A pesar de que la explicacién de cada caso practico se realizo de la
manera mas detallada posible, es recomendable apoyarse en documentos
netamente técnicos que se detienen especificamente en la tarea de calcular
operaciones en tablas, calculadoras, hojas de calculo u otras herramientas
financieras.

v' Finalmente, es preciso mencionar que al hacer referencia a los
requerimientos exigidos por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), se recurri6 a la normatividad emitida para pequefias y
medianas entidades (PYMES). Esto debido a que el mayor porcentaje de
las empresas en Colombia se congregan en este grupo. Para un estudio
mas complejo se podrian considerar las NIIF plenas emitidas para
entidades de mayor magnitud, generalmente emisoras de valores y
entidades de interés publico; e igualmente la regulaciéon abreviada
construida para microempresas.

120



BIBLIOGRAFIA

ACHING, Cesar. Matematicas Financieras para toma de decisiones empresariales,
5ta ed. Editorial Serie Mypes, 2002.

AGUDELDO, L., TORRES, D. Y HURTADO, L. Manual de Matematicas Financieras
Aplicadas a las NIIF. Santiago de Cali, Colombia. Universidad ICESI, 2015.

ALVAREZ, Alberto. Matematicas Financieras. 3ra ed. Editorial McGraw Hill, 2005.

Arias-Bello, Martha Liliana & Sénchez-Serna, Aracely del Socorro (2011).
Valuacion de activos: una mirada desde las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, los estandares internacionales de valuacion y el contexto
actual colombiano. Cuadernos de Contabilidad, 12 (30).

BACA, Gabriel. Evaluacion de Proyectos. 6ta ed. México, D.F.: McGraw
Hill/Interamericana Editores, 2010. ISBN 13: 978-607-15-0260-5.

BACA URBINA, Gabriel. Evaluacion de Proyectos. 7ma ed. Editorial McGraw Hill,
2013.

BACA URBINA, Gabriel. Fundamentos de Ingenieria Econdémica. 5ta ed. Editorial
McGraw Hill, 2011.

BESLEY, Scott y BRIGHAM, Eugene. Fundamentos de Administracion Financiera,
12va. ed. (Mc Graw Hill: México, 2001).

CAMARGO, Antonio. Matematicas Financieras. México, 2005.

COLOMBIA. CONGRESO DE LA REPUBLICA. Decreto 2649 (29, diciembre,
1993). Por el cual se reglamenta la Contabilidad en General y se expiden los
principios o normas de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. Diario
Oficial. Bogotéa, 1993. no. 41156.

COLOMBIA. CONGRESO DE LA REI?UBLICA. Decreto 2650 (29, diciembre,
1993). Por el cual se modifica el Plan Unico de Cuentas para los Comerciantes.
Diario Oficial. Bogota, 1993. no. 41156.

COLOMBIA. CONGESO DE LA REPUBLICA. Ley 223 (20, diciembre, 1995). Por
la cual se expiden normas sobre racionalizacidén tributaria y se dictan otras
disposiciones. Diario Oficial. Bogota, 1995. no. 42160.

CONSEJO TECNICO DE LA CONTADURIA PUBLICA (CTCP). Documento de

Orientacién Técnica 009: Orientaciones Técnicas sobre la Aplicacién de la NIIF
para las PYMES, Activos y Pasivos Financieros. 2015.

121



FINNEY — MILLER. Curso de Contabilidad. Introduccion |, 3ra. ed. México, D.F.
1975.

Fundacion IASC. Material de Formacion sobre la NIIF para las PYMES: Modulo 11
— Instrumentos Financieros Basicos. 2009.

Fundacién IASC. Material de Formacion sobre la NIIF para las PYMES: Médulo 20
— Arrendamientos, 2009.

GARCIA, Carlos. Elementos para una teoria general de la contabilidad. Buenos
Aires, 2001.

GITMAN, Lawrence. Principios de Administracion Financiera. 11va. ed. México:
Pearson Education, 2007. ISBN: 978-970-26-1014-4.

HENDRIKSEN, Eldon. Teoria de la contabilidad. México, D.F. 1981.

HERNANDEZ, Felipe. Contabilidad y finanzas, bases y herramientas actuales, 3ra.
ed. México, D.F. 1992.

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD (IASB). Consejo de
Estandares Internacionales de Contabilidad. 2006.

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD (IASB). Consejo de
Estandares Internacionales de Contabilidad. Traduccién. Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, 2009.

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARS BOARDS (IASB). Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Grandes
Entidades (PYMES). 2009.

LOPEZ, Francisco. Valoracion de Empresas. Una Introduccién Practica.
Barcelona, 2002.

MARCOTRIGIANO, Laura. Discusion del concepto de activo dentro del Marco
Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién financiera. Mérida,
Venezuela. 2011.

MATTESSICH, Richard. Contabilidad y métodos analiticos. Buenos Aires, 2002.

MEJIA, Eutimio. Critica al Modelo de Contabilidad Financiera. Armenia, Colombia.
2010.

MYRON, J. GORDON y GORDON S. Contabilidad: Un enfoque administrativo.
México, D.F. 1981.

122



OLAVE, Juan. La Adopcion de las NIIF en Colombia. Revista Portafolio, 2013.

Profesores PUJ (2009). Comparacién entre la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYME) y la
normatividad colombiana. Cuadernos de Contabilidad, 10 (27).

RESTREPO, Juliana y MUNOZ, Leidy. Colombia: Hacia la Adopcion y Aplicacion
de las NIIF y su Importancia. Antioguia, Colombia. Revista Adversia, Universidad
de Antioquia, 2011.

ROMERO, Javier. Principios de Contabilidad. 3ra. ed. México, D.F. 2006.
TRACY, John. Fundamentos de contabilidad financiera. México, D.F. 1979.

123



NETGRAFIA

Colaboradores de Debitoor. Definicion de valor residual. Disponible en:
https://debitoor.es/glosario/definicion-valor-residual

Colaboradores de Eco-Finanzas. Matematicas Financieras. Disponible en:
http://www.eco-finanzas.com/finanzas/matematicas_financieras.htm

Colaboradores de Gerencie. Costo histérico de los activos. Disponible en:
http://www.gerencie.com/costo-historico-de-los-activos.html

Colaboradores de Wikipedia. Valor del dinero en el tiempo. Disponible en:
https://es.wikipedia.org/wiki/Valor_tiempo_del_dinero

GAVA, Luana. Activo Financiero [en linea]. Expansion, diccionario econémico,
2016. Disponible en: http://www.expansion.com/diccionario-economico/activo-
financiero.html

GOMEZ, Diego. EIl Valor del Dinero en el Tiempo [en linea]. Finanzas en linea,
blog de finanzas corporativas y personales, 2016. Disponible en:
http://www.finanzasenlinea.net/2012/03/el-valor-del-dinero-en-el-tiempo.html

JIMENEZ, José. Instrumentos Financieros: Activos Financieros a Costo
Amortizado [en linea]. Gerencie, 2014. Disponible en:
http://www.gerencie.com/instrumentos-financieros-activos-financieros-i-a-costo-
amortizado-i.html

LOPEZ, Tania. ¢Qué es el Valor Razonable? [en linea]. NIIF, 2011. Disponible en:
http://www:.niif.co/prestadores-de-servicios-publicos/que-es-el-valor-razonable/

URIBE, Luis. La Globalizacién y las NIIF: Lenguaje Mundial de los Negocios [en
linea]. Gerencie, 2012. Disponible en: http://www.gerencie.com/las-niif-la-
globalizacion-y-la-contabilidad-en-colombia.html

VAQUIRO, Jose. El Valor Presente Neto [en linea]. Pymesfuturo, 2013. Disponible
en: http://pymesfuturo.com/vpneto.htm

YUBERO, Maria. Valor Neto Realizable [en linea]. Expansion. 2016. Disponible
en: http://www.expansion.com/diccionario-economico/valor-neto-realizable.html

124


https://debitoor.es/glosario/definicion-valor-residual
http://www.eco-finanzas.com/finanzas/matematicas_financieras.htm
http://www.gerencie.com/costo-historico-de-los-activos.html
https://es.wikipedia.org/wiki/Valor_tiempo_del_dinero
http://www.expansion.com/diccionario-economico/activo-financiero.html
http://www.expansion.com/diccionario-economico/activo-financiero.html
http://www.finanzasenlinea.net/2012/03/el-valor-del-dinero-en-el-tiempo.html
http://www.gerencie.com/instrumentos-financieros-activos-financieros-i-a-costo-amortizado-i.html
http://www.gerencie.com/instrumentos-financieros-activos-financieros-i-a-costo-amortizado-i.html
http://www.niif.co/prestadores-de-servicios-publicos/que-es-el-valor-razonable/
http://www.gerencie.com/las-niif-la-globalizacion-y-la-contabilidad-en-colombia.html
http://www.gerencie.com/las-niif-la-globalizacion-y-la-contabilidad-en-colombia.html
http://pymesfuturo.com/vpneto.htm

